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Δ
ύσκολα μπορεί κανείς να είναι ήσυχος 
για την πορεία της παγκόσμιας οικονο­
μίας. Στις ανισορροπίες που έχουν συσ­
σωρευτεί τα τελευταία χρόνια, προστίθενται πι­

έσεις από τις τρέχουσες επιλογές πολιτικής και 
αβεβαιότητα για τις μελλοντικές. Χωρίς αυτό να 
σημαίνει πως μια αρνητική εξέλιξη είναι αναπό­
φευκτη ή ότι δεν θα υπάρχουν ευκαιρίες για ανά­
πτυξη, κρίσιμα ζητήματα αξίζουν την προσοχή 
μας και την προετοιμασία για προσαρμογές.

Η ΚΟΡΥΦΗ του παγόβουνου είναι το κύμα του 
εμπορικού προστατευτισμού που εκπορεύεται 
από τις Η ΠΑ, με την εφαρμογή ή την απειλή υψη­
λών εισαγωγικών δασμών. Ακόμη και αν τελικά 
αυτοί υποχωρήσουν, η αναταραχή στο διεθνές 
εμπόριο είναι μεγάλη. Οι επιμέρουςοικονομίες 
είναι στενά διασυνδεδεμένες μεταξύ τους και η 
επιβολή περιορισμών στη μετακίνηση αγαθών 
δεν οδηγεί μόνο στη μετατόπιση της παραγωγι­
κής δραστηριότητας αλλά και στη μείωσή της.

ΕΤΣΙ, εφόσον παγιωθεί ένα καθεστώς υψηλότε­
ρου προστατευτισμού στις μεγαλύτερες δυτικές 
οικονομίες αυτό θα μειώσει τα εισοδήματα. Τα 
έσοδα στα δημόσια ταμεία της χώρας που τους 
επιβάλλει είναι χαμηλότερα απ' όσα θα μπορού­
σε να συνεισφέρει η ανάπτυξη των οικονομιών 
όταν αυτές αναζητούν και αναπτύσσουν τα συ­
γκριτικά τους πλεονεκτήματα. Κατά μικρότερη 
αναλογία, έχει ήδη καταγραφεί πώς το Brexit 
και οι περιορισμοί που έφερε επηρέασαν αρ­
νητικά την οικονομία του Ηνωμένου Βασιλείου.

ΑΚΟΜΗ, όμως, και αν η επιβολή νέων υψηλών 
δασμών αποδειχθεί μια διαπραγματευτική τα­
κτική για την αναδιάταξη του παγκόσμιου εμπο­
ρίου, η αβεβαιότητα που προκαλεί δεν ευνοεί 
τις επενδύσεις που εύλογα θα αναβληθούν έως 
ότου φανεί ποιους τομείς και ποιες γεωγραφι­
κές περιοχές θα επιλέξουν. Η εμπορική αβεβαι­
ότητα ενισχύεται από ακόμα μία, για την έντα­
ση και την κατεύθυνση της πράσινης μετάβα­
σης. Ενδεχομένως, μέχρι να βρεθεί ένας νέος 
κοινός βηματισμός ανάμεσα στην Ευρωπαϊκή 
Ενωση και τις ΗΠΑ, οι επενδύσεις σε κομβικούς 
φορείς όπως η βιομηχανία και οι μεταφορές 
θα είναι χαμηλότερες από τις αναγκαίες Αυτοί 
οι παράγοντες, συνδυαστικά, οδηγούν σε σχε­
τικά χαμηλότερη μεγέθυνση της παγκόσμιας οι­
κονομίας από την προηγουμένως αναμενόμενη.

Η ΔΗΜΟΣΙΟΝΟΜΙΚΗ επίδοση των οικονομι­
ών επίσης επηρεάζεται σημαντικά από τις τρέ­
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χουσες αναταράξεις Κατά την τελευταία δε­
καετία, έχει αυξηθείτο δημόσιο χρέος στις πε­
ρισσότερες μεγάλες οικονομίες, παρά το έμ­
μεσο «κούρεμά» του στο οποίο οδήγησε προ­
σωρινά ο υψηλός πληθωρισμός. Ο χειρισμός 
του δημόσιου ταμείου στις ΗΠΑ, τη μεγαλύτε­
ρη οικονομία του πλανήτη, απαιτεί προσοχή 
ώστε να μη δημιουργηθούν ερωτήματα δη­
μοσιονομικής ευστάθειας. Οσο και αν το ισχυ­
ρό δολάριο επιτρέπει ευχέρεια χειρισμών, εν­
δεχόμενη μείωση της αξιοπιστίας με υποβάθ- 
μιση των προοπτικών μεγέθυνσης, αναζωπύ­
ρωση του πληθοψισμού και περαιτέρω αύξη­
ση του δημόσιου χρέους δεν θα έχει μόνο εγ­

χώριες αλλά και παγκόσμιες 
επιπτώσεις. Ειδικότερα, 

θα έχει μεγάλο κόστος 
μια αντίθεση ανάμε­
σα σε κυβερνήσεις 
και κεντρικές τρά­
πεζες, όσον αφο­
ρά τους στόχους 

ανάπτυξης, τον 
πληθωρισμό 
και τον ρόλο

των επιτοκίων. Πρόσφατες τάσεις στις διεθνείς 
κεφαλαιαγορές αρχίζουν να αντανακλούν τέ­
τοιες ανησυχίες.

ΦΥΣΙΚΑ, για εμάς ακόμη μεγαλύτερη κρισι­
μότητα έχουν οι εξελίξεις στην Ευρώπη. Αυτή 
έχει πληγεί περισσότερο από κάθε άλλη από τις 
γεωπολιτικές εντάσεις στην Ουκρανία και στη 
Μέση Ανατολή, καθώς και από το υψηλό κό­
στος ενέργειας. Ενόσω έχει γίνει δεκτή η ανά­
γκη πυξίδας για αύξηση της ανταγωνιστικότη­
τας, οι προκλήσεις είναι μεγάλες. Η ταχεία αύ­
ξηση των αμυντικών δαπανών, ακόμη και αν 
είναι αναγκαία και δεν επηρεάσει την τήρηση 
των ευρωπαϊκών κανόνων δημοσιονομικής πει­
θαρχίας, αναπόφευκτα αντιστοιχεί σε νέο δα­
νεισμό ή σε μείωση άλλων αναγκαίων δημό­
σιων δαπανών. Η περαιτέρω διεύρυνση του 
δανεισμού από τις κεντρικές οικονομίες, όπως 
της Γερμανίας, είναι υποβοηθητική για τη μεγέ­
θυνση αλλά οδηγεί και σε υψηλότερο κόστος. 
Συνεπώς, θα χρειαστούν ικανή πλοήγηση της 
Ευρωπαϊκής Ενωσης και δύσκολες αποφάσεις.

ΣΕ ΑΥΤΟ το πλαίσιο, η σταθερή ανά­
πτυξη της ελληνικής οικονομίας 

δεν μπορεί να θεωρείται 
δεδομένη. Εξαρτάται σε 
μεγάλο βαθμό από το 
αν θα εκμεταλλευτεί τις 
ευκαιρίες που θα εμφα­

νίζονται, ιδίως σε νέες τε­
χνολογίες και αγορές. Ταυ­

τόχρονα, από την ενίσχυση 
μιας αξιόπιστης πορείας βελτί­

ωσης του δημοσιονομικού 
και εμπορικού ισοζυγίου 

και την επιτυχία στη συν- 
διαμόρφωση ευρωπαϊ­
κών πολιτικών.
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