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ΠΡΟΔΗΜΟΣΙΕΥΣΗ

Μορφή του χρήματος και νέες τεχνολογίες
«Το Βήμα» δημοσιεύει αποσπάσματα από το νέο βιβλίο του Eswar S. Prasad, 
καθηγητή Εμπορικής Πολιτικής στο Πανεπιστήμιο Cornell, «Το μέλλον του χρήματος»

Η
 φρενήρη τεχνολογική 
εξέλιξη αλλάζει ραγδαία 
τον χρηματοπιστωτι­

κό τομέα. Η ψηφιοποίηση του 
χρήματοβ και οι τεχνολογιιώ 
καινοτομώ μπορεί ωστόσο να 
αποδειχθοϋν δίκοπο μαχαίρι σε 
ό,τι αφορά την ανισότητα του 
εισοδήματοβ και του πλούτου.

[·..]
Οι υπέρμαχοι των μετρητών 
υποστηρίζουν ότι αυτά εξακο­
λουθούν να είναι απαραίτητα 
για σημαντικό τμήμα του πλη­
θυσμού σε κάθε οικονομία - για 
ooous μπορεί να μην έχουν άνε­
τη πρόσβαση σε ψηφιακέ5 τε­
χνολογώ, otous onoious συ- 
μπεριλαμβάνονται οι φτωχοί, 
οι κάτοικοι απομακρυσμένων 
περιοχών vns υπαίθρου και οι 
ηλικιωμένοι. Στην πραγματικό­
τητα, το υλικό χρήμα διευκολύ­
νει τόσο τ» νόμιμε5 όσο και τ» 
παράνομες συναλλαγέ5. Είναι 
μάλιστα παράδοξο ότι ένα μέσο 
που παρέχεται από έναν επίση­
μο θεομό χρησιμοποιείται εκτε- 
νώ-S για την παράκαμψη ans κρα- 
τικήβ εποπτεώ και ρύθμισή. 
Καθα» η χρήση μετρητών για
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ESWAR S. PRASAD
To μέλλον του χρήματος
Πώς η ψηφιακή επανάσταση 
μεταμορφώνει τα νομίσματα 
και το χρηματοπιστωτικό 
σύστημα
Μετάφραση: Νίκος Ρούσσος, 
Επιστημονική επιμέλεια: 
Γιώργος Γατόπουλος (ΙΟΒΕ). 
Πανεπιστημιακές Εκδόσεις 
Κρήτης, 2024.
Το βιβλίο προβλέπεται 
να κυκλοφορήσει 
στα τέλη Απριλίου.

νόμιμε.8 εμπορικέ^ ουναλλαγέ-S 
βρίσκεται σε ραγδαία κάμψη σε 
πολλέβ οικονομώ, τα μετρητά 
μπορεί να αποκτήσουν ακόμα 
πιο ζωτικό ρόλο σε ό,τι αφορά 
τη χρηματοδότηση μιαβ σειρά-s 
από παράνομε5 δραστηριότητεβ, 
μεταξύ των οποίων η διαφθορά,

η φοροδιαφυγή και η νομιμοποί­
ηση εσόδων από εγκληματικέ5 
δραστηριότητε5. Ετσι έρχεται 
στο προσκήνιο το ερώτημα κατά 
πόσον είναι επιτακτική ανάγκη 
0vas επίσημο5 <pop0as, όπα» η 
κεντρική τράπεζα, να παρέχει 
μια ανώνυμη μέθοδο διενέργεώ 
συναλλαγών, η οποία ευνοεί τ» 
παράνομεδ δραστηριότητε5 όσο 
ευνοεί και τ» νόμιμεβ ή ακόμα 
περισσότερο.

Τα κρυπτονομίσματα εμ­
φανίστηκαν ακριβώ8 για να λει­
τουργήσουν α» ανταλλακτικά 
μέσα που δεν προϋποθέτουν την 
ανάμειξη του κράτουβ, αν και 
δεν είχαν απαραιτήτου σκοπό 
να διευκολύνουν το παράνομο 
εμπόριο.

Στην πράξη, τα αποκεντρω­
μένα κρυπτονομίσματα έχουν 
αποδειχθεί αναποτελεσματικά 
ο» ανταλλακτικά μέσα για τη 
διενέργεια πληρωμών, και αντί 
γι’ αυτό θεωρούνται πλέον μέ­
σα αποθήκευσή αξώ -αν και 
αρκετά ευμετάβλητα- καθα» 
οι επενδυτέ5 τα προσθέτουν 
στα χαρτοφυλάκιά tous. Τα μό­
να κρυπτονομίσματα που κα­
τά πάσα πιθανότητα θα έχουν

σταθερή αξία, η οποία θα aous 
επιτρέπει να λειτουργούν cos αξι­
όπιστα ανταλλακτικά μέσα, είναι 
εκείνα τα οποία -όλα» παραδό­
ξου- καλύπτονται από αποθέ­
ματα νομισμάτων αναγκαστικά 
κυκλοφορώ.

[·..]
Θα ωφεληθούν, 
άραγε, όλοι;
Οι vies τεχνολογώ υπόσχονται 
εκδημοκρατισμό των χρηματο­
οικονομικών και διεύρυνση ans 
πρόσβααηε σε χρηματοοικονο­
μικά προϊόντα και υπηρεσώ. 
Το όνειρο των αποκεντρωμένων 
χρηματοοικονομικών, όπου ακό­
μα και τα νοικοκυριά χαμηλού ει- 
σοδήματοεαποκτούν πρόσβαση 
σε προϊόντα κατά παραγγελία 
τα οποία καλύπτουν τ» ανάγκεε 
tous, απέχει πολύ από την πλή­
ρη υλοποίηση αλλά έχει πάψει 
να αποτελεί χίμαιρα.
Οι εξελίξει στο συγκεκριμένο 
πεδίο έχουν την προοπτική να 
αποφέρουν τεράστια οφέλη, ιδί­
α» στα τμήματα του πληθυσμού 
που τα έχουν περισσότερο ανά­
γκη. Σε ό,τι αφορά όμα» αυτό, 
όσο και άλλα ζητήματα, as μην

παρασυρθούμε από μια υπεραι­
σιόδοξη εικόνα ans μετασχηματι- 
oaums δύναμή ans τεχνολογώ.

Οι τεχνολογιιώ καινοτομώ 
στα χρηματοοικονομικά μπορεί 
να αποδειχθούν δίκοπο μαχαίρι 
σε ό,τι αφορά την ανισότητα του 
εισοδήματο5 και του πλούτου. 
Οι καινοτομώ aua0s θα συμ­
βάλουν στη διεύρυνση nns χρη- 
ματοοικονομικήε ένταξή και 
θα επιτρέψουν να ενισχυθεί η 
αποδοτικότητα ans χρηματοπι- 
οτωτιιώ διαμεσολάβησα. Ομα» 
οι πλούσιοι μπορεί να έχουν με- 
γαλύτερε5 δυνατότητε5, απ’ ό,τι 
οι άλλοι, να επωφεληθούν από 
νέε5 επενδυτικέ5 ευκαιρώ και 
να δρέψουν περισσότερα από τα 
οφέλη που προκύπτουν από vies 
μορφέβ διαμεσολάβησα. Λόγου 
χάρη, θα υπάρχει μεν άφθονη 
και φθηνή πληροφόρηση σχετι­
κά με τ» επενδυτικέ5 ευκαιρώ 
στο εξωτερικό και το εσωτερι­
κό, αλλά η πρόσβαση σε καλύ- 
τερε5 υπηρεσώ επεξεργασία 
πληροφοριών μπορεί και πάλι 
να είναι άνισα κατανεμημένη, 
προσφέροντα5 ένα πλεονέκτη­
μα στοά οικονομικά προνομι- 
ούχοα. Επιπλέον, καθά» οι οι­
κονομικά περιθωριοποιημένοι 
έχουν περιορισμένη πρόσβαση 
σε ψηφιακά μέσα και είναι οικο­
νομικοί» αναλφάβητοι, ορισμένε5 
από τ» aWayis θα μπορούσαν 
να βλάψουν τούτα τα τμήματα 
του πληθυσμού όσο θα μπορού­
σαν και να τα βοηθήσουν.
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