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Επισκόπηση Τριμηνιαίας
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Ενίσχυση της οικονομίας, μέσω επενδύσεων σε φυσικό και 
ανθρώπινο κεφάλαιο ως προϋπόθεση θετικής πορείας 
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• Η ελληνική οικονομία βρίσκεται σε θετική τροχιά, με ρυθμό αύξησης του ΑΕΠ που παραμένει υψηλότερος από 

την ευρωζώνη, μείωση της ανεργίας, αύξηση των επενδύσεων, θετική δημοσιονομική πορεία και εξομάλυνση του 

κόστους χρηματοδότησης. 

• Το παγκόσμιο και ευρωπαϊκό περιβάλλον εμφανίζει υψηλή και εντεινόμενη αβεβαιότητα, με κέντρο γεωπολιτικές 

και τεχνολογικές εξελίξεις. Ενδεχόμενες κρίσεις δεν μπορούν να αποκλείονται κατά την τρέχουσα χρονιά, με 

σημαντική επίδραση και στη δική μας οικονομία.

• Η ευρωπαϊκή οικονομία βρίσκεται μπροστά σε έντονες νέες προκλήσεις, χωρίς να είναι ακόμη σαφές εάν και πώς 

θα ανταποκριθεί.  

• Το ευμετάβλητο παγκόσμιο και ευρωπαϊκό περιβάλλον δεν είναι ευρύτερα ευνοϊκό για επενδύσεις, οι οποίες 

αναμένεται προσεχώς να είναι περισσότερο επιλεκτικές.

• Η ελληνική οικονομία μπορεί να διατηρήσει και να ενισχύσει τη σημερινή θετική τροχιά της, μόνο με την 

προϋπόθεση αύξησης των επενδύσεων σε φυσικό και ανθρώπινο κεφάλαιο. Προϋπόθεση για αυτό αποτελούν 

δομικές τομές στη λειτουργία του κράτους και των αγορών, όπως και ενίσχυση κρίσιμων υποδομών. Εάν αυτό δεν 

συμβεί, η αναπτυξιακή δυναμική της οικονομίας αναπόφευκτα θα εξασθενίσει.   
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Αναμένεται ελαφρά επιβράδυνση της παγκόσμιας μεγέθυνσης το 
2026
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Πληθωριστικές πιέσεις επανεμφανίζονται σε ΗΠΑ και Ην. Βασίλειο, ενώ στην Ασία ο πληθωρισμός είναι κάτω από τους στόχους

Πηγή: ΟΟΣΑ (Δεκέμβριος 2025), Επεξεργασία: ΙΟΒΕ
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Διεθνές περιβάλλον: αναζωπυρώνεται το περιβάλλον αβεβαιότητας 
λόγω γεωπολιτικών εντάσεων και απειλής νέων δασμών

• Συνέχιση της παγκόσμιας ανάπτυξης το γ’ τρίμηνο 2025 με ήπιο ρυθμό, υπό την σκιά της συνεχιζόμενης αβεβαιότητας στη 

διεθνή εμπορική πολιτική.

➢ Ετήσια ανάπτυξη 1,4% σε Ευρωζώνη το γ’ τρίμηνο (από 1,6% το προηγούμενο τρίμηνο), 2,3% στις ΗΠΑ (από 2,1%), 4,8% στην Κίνα 

(από 5,2%), 1,9% (από 1,9%) στις χώρες ΟΟΣΑ.

• Ο πληθωρισμός στις χώρες του ΟΟΣΑ διατηρείται σε υψηλότερο από το επιθυμητό επίπεδο (στο 3,9% συνολικά και 4,0% ο δομικός, τον 

Νοέμβριο), ενώ εμφανίζει μεγαλύτερη αποκλιμάκωση στις αναπτυγμένες χώρες.

• Στοχευμένες προσαρμογές επιτοκίων από τις κεντρικές τράπεζες, λαμβάνοντας υπόψη τόσο την αποκλιμάκωση των πληθωριστικών 

πιέσεων όσο και τις ενδείξεις επιβράδυνσης της παγκόσμιας δραστηριότητας.

• Ευμετάβλητο το οικονομικό κλίμα παγκοσμίως, υψηλή μεταβλητότητα στις αγορές κεφαλαίου και στις διεθνείς τιμές 

ενέργειας

➢Νέες γεωπολιτικές εντάσεις παγκοσμίως, παραμένει αβέβαιη η εξέλιξη του πολέμου στην Ουκρανία.

• Οι διεθνείς οργανισμοί (Δεκέμβριος 2025) προβλέπουν…

➢ΟΟΣΑ: Παγκόσμια ανάπτυξη 3,2% το 2025 (εκτίμηση) και 2,9 το 2026, από 3,3% το 2024.

➢ΕΚΤ: Ανάπτυξη +1,4% στην Ευρωζώνη το 2025 (εκτίμηση) και 1,2% το 2026 (από 0,9% το 2024), πληθωρισμό 2,1% και 1,9%, 

αντίστοιχα.
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Ελλάδα γ’ τρίμ. 2025: Επιτάχυνση της εγχώριας μεγέθυνσης

Πραγματικό ΑΕΠ γ΄ τρίμηνο 2025: +2,0% y/y, επιτάχυνση από +1,6% y/y στο β’ τρίμηνο του 2025. 

Ανθεκτική ιδιωτική κατανάλωση, οριακή ενίσχυση δημόσιας κατανάλωσης, μείωση εξωτερικού ελλείμματος 

Αύξηση των παγίων επενδύσεων αλλά και συρρίκνωση των συνολικών επενδύσεων (μείωση των αποθεμάτων)
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Ενίσχυση 
κατανάλωσης 

(ιδιωτική +2,4% y/y, 
δημόσια +1,0% y/y)

Αύξηση παγίων 

επενδύσεων

(συνολικών -9,0% y/y, 

παγίων +12,8% y/y)

Αύξηση εξαγωγών 

(αγαθών +1,7% y/y, 

υπηρεσιών +1,1% y/y)

Μείωση εισαγωγών

(αγαθών -5,0% y/y,    
υπηρεσιών -0,8% y/y)

Διατήρηση 
εξωστρέφειας 

(79% του ΑΕΠ)

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Επεξεργασία: ΙΟΒΕ
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Οριακά χαμηλότερος ο πληθωρισμός (ΕνΔΤΚ) το 2025 στο 2,9%, σε 
σχέση με το 2024 (3,0%). Συνεχίστηκαν οι αυξήσεις των τιμών σε 
υπηρεσίες όπως στέγαση, διαμονή και εστίαση
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Ευρωζώνη: Αποκλιμάκωση πληθωρισμού, 2,1% το 2025 από 2,4% ένα έτος νωρίτερα.

Ελλάδα: Άνοδος του εγχώριου Δείκτη Τιμών 2,5% τον Δεκέμβριο, από 2,4% τον Νοέμβριο. Άνοδος ΔΤΚ 2,5% το 2025, από 2,7% ένα έτος πριν.

➢ Για την περίοδο Ιαν.-Νοέμ. 2025 του 2025: Ρυθμός μεταβολής ΕνΔΤΚ +2,9%, έναντι 3,0% ένα έτος νωρίτερα, κυρίως από την αυξητική επίδραση μη ενεργειακών

αγαθών (3,2 π.μ.). Αρνητική η επίδραση των ενεργειακών αγαθών (-0,3 π.μ.), θετική επίδραση από έμμεσους φόρους (+0,2 π.μ.).

Δείκτης Τιμών Παραγωγού (Ιαν.-Νοέμ. 2025): Αύξηση 0,2%, λόγω επίδρασης των ενεργειακών αγαθών, έναντι μείωσης 2,3% ένα έτος πριν.

Πηγές: ΕΛΣΤΑΤ,  Eurostat, Επεξεργασία: ΙΟΒΕ
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Στα €10,3 δισεκ. το έλλειμμα του Ισοζυγίου Τρεχουσών Συναλλαγών (ΙΤΣ) 
στο πρώτο 11μηνο του 2025, βελτιωμένο κατά €3,0 δισεκ. σε σύγκριση με 
το 2024.
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➢ Σημαντικά βελτιωμένο το έλλειμμα στο ισοζύγιο αγαθών στο πρώτο 11μηνο του 2025, λόγω μεγάλης μείωσης των εισαγωγών καυσίμων, ενώ οι ροές λοιπών 

αγαθών είναι αυξημένες.

➢ Επέκταση πλεονάσματος υπηρεσιών κατά 158 εκατ., με σημαντική αύξηση τουριστικών εισπράξεων κατά €1,9 δισεκ. (+8,9%) και μείωση στις μεταφορικές 

εισπράξεις.

➢ Βελτίωση στο πλεόνασμα πρωτογενών εισοδημάτων κατά €385 εκατ., λόγω μείωσης των εκροών εισοδημάτων από επενδύσεις (κέρδη, τόκοι, μερίσματα). 

➢ Ενίσχυση στο ισοζύγιο δευτερογενών εισοδημάτων κατά €203 εκατ., λόγω της εκταμίευσης της 6ης δόσης από το RRF τον Νοέμβριο (το μεγαλύτερο μέρος από τα 

χρήματα του RRF κατευθύνεται στο Ισοζύγιο Κεφαλαίων).

Πηγή: ΤτΕ, Επεξεργασία: ΙΟΒΕ

Εξέλιξη του ΙΤΣ, Ιαν.-Νοέ. 2002-2025 Συνιστώσες του ΙΤΣ
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Δημόσια οικονομικά: καλύτερα από τον ταμειακό στόχο το 
2025, στόχος για μικρότερο πρωτογενές πλεόνασμα το 2026

Ταμειακό ισοζύγιο Κρατικού Προϋπολογισμού Ιαν.-Νοε. 2025

• Πλεόνασμα €5,16 δισεκ. (στόχος €225 εκατ.)

• Πρωτογενές πλεόνασμα €12,69 δισεκ. (στόχος €7,70 δισεκ.)

Βελτίωση σε σχέση με πέρυσι λόγω της μεγαλύτερης αύξησης των εσόδων (+3,1%) σε σχέση με τις δαπάνες (+2,0%)

Υπέρβαση στόχου τόσο από τις δαπάνες (-€2,64 δισεκ.) όσο και από τα έσοδα (+€2,30 δισεκ.) λόγω ετεροχρονισμού πληρωμών και εισπράξεων
• Αύξηση στις περισσότερες κατηγορίες εσόδων σε σχέση με πέρυσι

• Ετεροχρονισμός πληρωμών των δαπανών

Ισοζύγιο & Χρέος Γενικής Κυβέρνησης (% του ΑΕΠ)

Κρατικός Προϋπολογισμός 2026 (στόχος)
• Έλλειμμα €6,81 δισεκ. ή 2,6% του ΑΕΠ

• Πρωτογενές πλεόνασμα €3,01 δισεκ. ή 1,2% του ΑΕΠ
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Ταμειακό ισοζύγιο Γενικής κυβέρνησης

Πηγή: ΥΠΟΙΚ, Επεξεργασία: ΙΟΒΕ

2024 2025 (εκτ.) 2026 (στόχος)

Ισοζύγιο 1,2% 0,6% -0,2%

Πρωτογενές 
Ισοζύγιο

4,7% 3,7% 2,8%

Χρέος 154,2% 145,9% 138,2%
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Υποδιπλασιάστηκε το «κενό συμμόρφωσης» ΦΠΑ στην Ελλάδα την 
περίοδο 2019-2024, με περιθώριο για περαιτέρω βελτίωση 
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➢ Το «κενό συμμόρφωσης» ΦΠΑ έχει καταγράψει τη μεγαλύτερη μείωση μεταξύ των χωρών μελών της ΕΕ την περίοδο 2019-2023 : κατά 12,6 ποσοστιαίες 

μονάδες. Σε αυτό, σε μεγάλο βαθμό έχει συνεισφέρει η επέκταση των ηλεκτρονικών πληρωμών (ΙΟΒΕ 2025) και του ηλεκτρονικού εμπορίου.

➢ Στο «κενό πολιτικής» ΦΠΑ, η απόκλιση σε σχέση με τη διάμεσο στην ΕΕ ήταν μικρότερη, αν και έχει αυξηθεί ελαφρά την τελευταία πενταετία.

➢ Ο δείκτης αποτελεσματικότητας είσπραξης εσόδων ΦΠΑ, λαμβάνοντας υπόψιν αμφότερα το κενό συμμόρφωσης και πολιτικής, η Ελλάδα εξακολουθεί 

να κατατάσσεται χαμηλά στην κατάταξη της ΕΕ, μεταξύ άλλων λόγω του μεγάλου αριθμού εξαιρέσεων πολιτικής.

Πηγή: Εκτιμήσεις Ευρωπαϊκής Επιτροπής Δεκ.2025, Επεξεργασία: ΙΟΒΕ

Κενό συμμόρφωσης ΦΠΑ 

% της συνολικής φορολογικής υποχρέωσης

Κενό πολιτικής ΦΠΑ 

% των θεωρητικών εσόδων χωρίς εξαιρέσεις
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Οι φορολογικές δαπάνες την τελευταία δεκαετία 
πολλαπλασιάστηκαν, τόσο σε απόλυτο μέγεθος όσο και αναλογικά 
με τα φορολογικά έσοδα

11

➢ Το κόστος των φορολογικών δαπανών (διαφόρων ειδών φοροαπαλλαγές και εκπτώσεις φόρου) στην Ελλάδα εκτιμάται στο 34,2% των συνολικών 

φορολογικών εσόδων, σε σύγκριση με 21,4% στον μέσο όρο 18 χωρών της ΕΕ το 2023 (εκτίμηση GTED).

➢ Άνω του 85% του εκτιμώμενης αξίας των φοροαπαλλαγών στην Ελλάδα το 2024 αφορούσε τον φόρο κεφαλαίου, τον φόρο εισοδήματος νομικών 

προσώπων και τον φόρο εισοδήματος φυσικών προσώπων 

➢ Οι φοροαπαλλαγές έχουν μεν το πλεονέκτημα της στόχευσης της φορολογικής πολιτικής, αλλά ταυτόχρονα καθιστούν το φορολογικό σύστημα 

περισσότερο πολύπλοκο και αδιαφανές (ΤτΕ, 2025). Κρίνεται σκόπιμο να περιοριστεί η εξάπλωσή τους με κατεύθυνση την απλοποίηση. 

Πηγές: Εκθέσεις Φορολογικών Δαπανών Υπουργείου Οικονομικών, έτη 2016-2026, Eurostat, Επεξεργασία δεδομένων: ΙΟΒΕ

Κόστος φορολογικών δαπανών (€ εκατ.) ανά 

έτος στην Ελλάδα, 2014-2014

Κόστος φορολογικών δαπανών ως ποσοστό των 

φορολογικών εσόδων στην Ελλάδα, 2014-2014

Κόστος φορολογικής δαπάνης (ως % του συνόλου), 

ανά βασικές κατηγορίες, Ελλάδα, 2024
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Φορολογία κεφαλαίου

Φόρος εισοδήματος 
νομικών προσώπων

Φόρος εισοδήματος 
φυσικών προσώπων

Ειδικοί φόροι 
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Το ποσοστό ανεργίας μειώθηκε περαιτέρω το γ’ τρίμηνο του 2025, 
με αύξηση του ποσοστού συμμετοχής στην εργασία

12

➢ Στο 8,2% το ποσοστό ανεργίας το γ’ τρίμ. του 2025 από 9,0% πέρυσι. Αύξηση στο ποσοστό συμμετοχής στην εργασία.

➢ Αύξηση απασχόλησης σε τομείς όπως Επαγγελματικές, επιστημονικές και τεχνικές δραστηριότητες (+42,2 χιλ. απασχολούμενοι), Χονδρικό και Λιανικό Εμπόριο,

Επισκευή Μηχανοκίνητων Οχημάτων και Μοτοσικλετών (+36,5 χιλ. απασχολούμενοι) και Δραστηριότητες υπηρεσιών παροχής καταλύματος και εστίασης (+23,8

χιλ. απασχολούμενοι).

➢ Αρνητικό το ισοζύγιο προσλήψεων-αποχωρήσεων στον ιδιωτικό τομέα το γ’ τρίμ. του 2025, κατά 32,5 χιλ. άτομα, έναντι αρνητικού ισοζυγίου το γ’ τρίμ. του

2024 (-36,5 χιλ.).

Αριθμός ανέργων και ποσοστό ανεργίας στην Ελλάδα

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ

482 471 452 500 487 421 398 364 478 632 884 1,218 1,320 1,229 1,161 1,093 970 872 777 756 615 556 515 428 393

10.2 9.8 9.3 10.2 9.8
8.4 8.0 7.3

9.4

12.6

17.9

24.9
27.2

25.5
24.0

22.6
20.2

18.3
16.4 16.2

13.0
11.6 10.8

9.0 8.2

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400
3

Q
/2

0
0

1

3
Q

/2
0

0
2

3
Q

/2
0

0
3

3
Q

/2
0

0
4

3
Q

/2
0

0
5

3
Q

/2
0

0
6

3
Q

/2
0

0
7

3
Q

/2
0

0
8

3
Q

/2
0

0
9

3
Q

/2
0

1
0

3
Q

/2
0

1
1

3
Q

/2
0

1
2

3
Q

/2
0

1
3

3
Q

/2
0

1
4

3
Q

/2
0

1
5

3
Q

/2
0

1
6

3
Q

/2
0

1
7

3
Q

/2
0

1
8

3
Q

/2
0

1
9

3
Q

/2
0

2
0

3
Q

/2
0

2
1

3
Q

/2
0

2
2

3
Q

/2
0

2
3

3
Q

/2
0

2
4

3
Q

/2
0

2
5

%

χ
ιλ

ιά
δ

ες

Άνεργοι (αριστερός άξονας) Ποσοστό ανεργίας (δεξιός άξονας)



ΙΟΒΕ - ΙΔΡΥΜΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΩΝ ΕΡΕΥΝΩΝ

Έχει αυξηθεί διαχρονικά το ποσοστό συμμετοχής στην εργασία, 
ωστόσο παραμένει η απόκλιση από την ΕΕ, ειδικά σε ορισμένες 
ομάδες πληθυσμού

13

➢ Δημογραφικές κατηγορίες που παρουσιάζουν σημαντικές αποκλίσεις από την ΕΕ είναι οι γυναίκες, οι ηλικιακές ομάδες 15-24 και 50-64 ετών, τα άτομα με μη

τριτοβάθμια εκπαίδευση καθώς και τα άτομα που κατοικούν σε κωμοπόλεις και προάστια.

➢ Δημογραφικές κατηγορίες που συνέβαλαν στην βελτίωση της συμμετοχής στην εργασία είναι οι γυναίκες, οι ηλικιακές ομάδες 50-64 και 25-49 ετών, τα άτομα με

ανώτερη δευτεροβάθμια εκπαίδευση και τα άτομα που κατοικούν σε πόλεις.

➢ Μετά το 2024: επιτάχυνση της συμμετοχής στην αγορά εργασίας στην Ελλάδα της ηλικιακής ομάδας 50-64 ετών κυρίως στις γυναίκες, σε συνέχεια κατάργησης της

μείωσης των συνταξιοδοτικών αποδοχών, για συνταξιούχους που αναλαμβάνουν παράλληλα εργασία, ασφαλιστέα στον e-ΕΦΚΑ.

Πηγή: Eurostat, Επεξεργασία: ΙΟΒΕ. Σημείωση: Το ποσοστό συμμετοχής υπολογίζεται για τον πληθυσμό 15-64 ετών.

Εξέλιξη ποσοστού συμμετοχής στην αγορά εργασίας σε 
Ελλάδα και ΕΕ-27, 2002-2024

Ποσοστό συμμετοχής στην αγορά εργασίας στις χώρες 
της Ευρωπαϊκής Ένωσης, 2024

Ποσοστό συμμετοχής στην αγορά εργασίας ανά φύλο 
και επίπεδο εκπαίδευσης, 2024
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Ανακοπή της ανοδικής τάσης στο μισθολογικό κόστος κατά το 
γ΄τριμ. του 2025

14

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ & Eurostat, Επεξεργασία: ΙΟΒΕ

➢ Το γ’ τρίμ. του 2025, το μισθολογικό κόστος κατέγραψε μεν ετήσια αύξηση κατά 7,4%, αλλά μειώθηκε κατά 1,6% σε σχέση με το

προηγούμενο τρίμηνο.

➢ Η σωρευτική αύξηση από τις αρχές του 2022 του δείκτη μισθολογικού κόστους (26,0%) υπερβαίνει την αντίστοιχη σωρευτική αύξηση

του γενικού δείκτη τιμών καταναλωτή (19,9%), αλλά υπολείπεται του σχετικού δείκτη για τα τρόφιμα (32,3%).

Εξέλιξη εποχικά διορθωμένου δείκτη μισθολογικού κόστους, τρέχουσες τιμές
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Ανακάμπτει ο δανεισμός προς τα νοικοκυριά, με οριακή πιστωτική 
επέκταση του στεγαστικού χαρτοφυλακίου έπειτα από 16 έτη…

15

…ενώ συνεχίζεται η υψηλή πιστωτική επέκταση προς τις

επιχειρήσεις.

Θετικές τάσεις: διεύρυνση της πρόσβασης των

τραπεζών σε χρηματοδότηση από τις διεθνείς αγορές

κεφαλαίων, χαμηλότερο κόστος δανεισμού, άνοδος

τραπεζικών καταθέσεων.

Προκλήσεις: σχετικά αδύναμη ζήτηση για στεγαστική

πίστη, υψηλό απόθεμα δανείων υπό τη διαχείριση των

Servicers, έκθεση των τραπεζών σε κρατικά ομόλογα,

DTCs, υψηλό περιθώριο επιτοκίου

Προτεραιότητα: αποτελεσματική αξιοποίηση του

δανειακού σκέλους του «Ελλάδα 2.0», που λήγει το 2026

Πηγή: ΤτΕ, Επεξεργασία: ΙΟΒΕ.

* Οι ροές προκύπτουν από τις μεταβολές των υπολοίπων διορθωμένες για τις διαγραφές δανείων, απομειώσεις

αξίας χρεογράφων, τις συναλλαγματικές διαφορές και τις αναταξινομήσεις/μεταβιβάσεις δανείων.

Ροές τραπεζικής χρηματοδότησης προς εγχώρια νοικοκυριά 

(ετήσια % μεταβολή 12-μηνης ροής)*
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Μικρή εξασθένιση οικονομικού κλίματος το δ’ τρίμηνο του 2025, 
οριακά υψηλότερα από το αντίστοιχο τρίμηνο πέρυσι

Δείκτης Οικονομικού 
Κλίματος

16

Δείκτης Καταναλωτικής Εμπιστοσύνης

Πηγές: ΙΟΒΕ, Ευρωπαϊκή Επιτροπή

Περαιτέρω εξασθένιση της Καταναλωτικής Εμπιστοσύνης το τελευταίο τρίμηνο του 2025, 

υψηλότερα σε σχέση με τα επίπεδα του προηγούμενου τριμήνου η οικονομία της Ευρωζώνης
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Βραχυχρόνιοι δείκτες δραστηριότητας το 2025: μικτή εικόνα με 
ενίσχυση σε λιανεμπόριο, επιβράδυνση σε βιομηχανία, κατασκευές 
και τουρισμό

• Άνοδος βιομηχανικής παραγωγής κατά 1,5% στο ενδεκάμηνο του 2025 – βραδύτερη βελτίωση σε 
σχέση με το 2024 (5,2%). 

• Υποχώρηση των τιμών στα βιομηχανικά προϊόντα που εξάγονται (5,6% αντί μείωσης 9.6% το 
2024).  Άνοδος τιμών κατά 5,0% στα εγχώρια προϊόντα. 

Βιομηχανία

• Αύξηση του δείκτη παραγωγής στις Κατασκευές κατά 1,8% στο εννεάμηνο του 2025 αντί 
πολλαπλάσιου ρυθμού 18,3% το 2024.

• Μείωση των νέων αδειών ιδιωτικών κατασκευών κατά 6,3% - πρώτη ετήσια μείωση από το 2016. 
Κατασκευές

• Αύξηση του κύκλου εργασιών στα Καταλύματα κατά 3,2% αντί 8,6% το 2024.

• Μείωση στις υπηρεσίες Εστίασης κατά 3,3% αντί αύξησης κατά 1,4% το 2024Τουρισμός

• Στο δεκάμηνο του 2025, αύξηση του όγκου κατά 2,8% αντί μείωσης κατά 1,5% ένα χρόνο 
νωρίτερα

• Ωστόσο, περιορίζονται οι προσδοκίες στο σύνολο του 2025 
Λιανικό Εμπόριο

17
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Μακροοικονομικές προβλέψεις 2025 και 2026

18

Βασικό Σενάριο 2025 και 2026

• Η οικονομία της Ευρωζώνης ακολουθεί το βασικό σενάριο της ΕΚΤ (Δεκέμβριος 2025) για

ανάπτυξη +1,4% το 2025 (έναντι +1,2% τον Σεπτέμβριο 2025) και +1,2% το 2026 (έναντι +1,0%

τον Σεπτέμβριο 2025). Ο πληθωρισμός αποκλιμακώθηκε το 2025 (+2,1%) και αναμένεται

περαιτέρω μείωσή του το 2026 (+1,9%). Παράλληλα, η ενισχυμένη ισοτιμία του ευρώ έναντι

του δολαρίου εκτιμάται ότι θα διατηρηθεί.

• Τα επιτόκια ακολουθούν την τάση των σημερινών προθεσμιακών συμβολαίων, δηλαδή το

Euribor 3-μηνών σταδιακά αυξάνεται από κοντά στο 2,0% στην αρχή του έτους προς την

περιοχή του 2,1% (από προσδοκία για 2,0% το προηγούμενο τρίμηνο) στα τέλη του 2026 και

του 2,4% στα τέλη του 2027.

• Οι διεθνείς τιμές ενέργειας υποχωρούν σταδιακά, αλλά παραμένουν σε σχετικά αυξημένα

επίπεδα, αντανακλώντας τόσο τη μερική εξομάλυνση της προσφοράς όσο και τους

συνεχιζόμενους γεωπολιτικούς και διαρθρωτικούς περιορισμούς στην αγορά ενέργειας.

• Διατήρηση της γεωπολιτικής έντασης στην Ουκρανία και ανάδυση νέων εστιών αβεβαιότητας,

ιδίως μετά τις εξελίξεις στη Βενεζουέλα και το Ιράν, ωστόσο χωρίς μετάβαση σε σενάριο

ευρύτερης γεωπολιτικής κλιμάκωσης.

• Οι εμπορικές πολιτικές παραμένουν πιο περιοριστικές από το παρελθόν, αλλά χωρίς νέα

γενικευμένα κύματα προστατευτισμού.

• Το Σχέδιο Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας εισέρχεται στο στάδιο τελικής υλοποίησης εντός του

2026.

• Η τουριστική δραστηριότητα εκτιμάται ότι θα διατηρηθεί το 2026 σε επίπεδα συγκρίσιμα με

εκείνα του 2025 σε πραγματικούς όρους, υποδηλώνοντας φάση σταθεροποίησης μετά την

περίοδο ισχυρής ανάκαμψης.

Προβλέψεις 2025

- Ανάπτυξη: ≈ 2,1%

- Ιδιωτική κατανάλωση: ≈ 2,5%

- Δημόσια κατανάλωση: ≈ 1,3%

- Επενδύσεις (Πάγιες): ≈ -6,2% (7,6%)

- Εξαγωγές: ≈ 1,5%

- Εισαγωγές: ≈ -1,5%

- Ανεργία: ≈ 8,9%

- Πληθωρισμός (ΕνΔΤΚ): ≈ 2,9%

Προβλέψεις 2026

- Ανάπτυξη: ≈ 2,2%

- Ιδιωτική κατανάλωση: ≈ 1,9%

- Δημόσια κατανάλωση: ≈ 1,0%

- Επενδύσεις (Πάγιες): ≈ 9,2% (8,2%)

- Εξαγωγές: ≈ 1,3%

- Εισαγωγές: ≈ 2,9%

- Ανεργία: ≈ 8,6%

- Πληθωρισμός (ΕνΔΤΚ): ≈ 2,4%
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Κίνδυνοι και θετικές προοπτικές

19

• Η κλιμάκωση των γεωπολιτικών εντάσεων σε Ουκρανία και Μέση Ανατολή ενισχύει την αβεβαιότητα ως προς

την ενεργειακή ασφάλεια, τη σταθερότητα των αλυσίδων εφοδιασμού, τις διεθνείς τιμές ενέργειας και τις

ευρύτερες πολιτικές εξελίξεις.

• Η πορεία των επιτοκίων ενδέχεται να υπονομευθεί από παρεμβάσεις στην ανεξαρτησία νομισματικής

πολιτικής μεγάλων κεντρικών τραπεζών.

• Μεταβλητότητα της ισοτιμίας ευρώ/δολαρίου λόγω πολιτικοκοινωνικών αναταράξεων σε χώρες εντός και

εκτός Ευρωζώνης.

• Υψηλό έλλειμμα στο εξωτερικό ισοζύγιο, με διαρθρωτικά χαρακτηριστικά.

• Υψηλός δομικός πληθωρισμός σε σχέση με τον μέσο όρο στην Ευρωζώνη.

• Ιστορικά υψηλές διεθνείς αποτιμήσεις κεφαλαιαγορών, με απόκλιση από τα θεμελιώδη μεγέθη, δημιουργούν

επιφυλάξεις για τη σταθερότητα του διεθνούς χρηματοπιστωτικού συστήματος.

Κίνδυνοι

• Η επιτάχυνση στην τελική ευθεία υλοποίησης του Σχεδίου Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας ενδέχεται να 

ενεργοποιήσει τη ροή διεθνών κεφαλαίων προς πιο παραγωγικές και μακροχρόνιες επενδύσεις.

• Το χαμηλό κόστος χρήματος, ειδικότερα το χαμηλότερο spread με άλλες Ευρωπαϊκές οικονομίες, αποτελεί 

ευκαιρία για επιτάχυνση των εγχώριων επενδύσεων.

• Η χρήση των πόρων από το υψηλό Πρόγραμμα Δημοσίων Επενδύσεων για το 2026 αναμένεται να ενισχύσει

το επενδυτικό δυναμικό.

• Η αξιοποίηση μέτρων φοροελάφρυνσης των νοικοκυριών στην κατεύθυνση της τόνωσης της εγχώριας 

αποταμίευσης μέσω της ενίσχυσης του διαθέσιμου εισοδήματος.

• Οι νέες ισορροπίες στις διεθνείς εμπορικές ροές και νέες συμφωνίες (π.χ. Mercosur) δημιουργούν προοπτική 

για αύξηση των μεριδίων αγοράς σε επιμέρους ελληνικές εξαγωγές με αυξημένη προστιθέμενη αξία

Θετικές προοπτικές



ΙΟΒΕ - ΙΔΡΥΜΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΩΝ ΕΡΕΥΝΩΝ

Η Θερμοκηπιακή Γεωργία Εκτός Εδάφους (ΘΓΕΕ) στην Ελλάδα

Προκλήσεις, προοπτικές και οι περιπτώσεις της Στερεάς και 

Βόρειας Ελλάδας

* μελέτη ΙΟΒΕ (2025). Διαθέσιμη εδώ

 

Ειδική μελέτη*
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https://iobe.gr/mark-ind/%ce%b8%ce%b5%cf%81%ce%bc%ce%bf%ce%ba%ce%b7%cf%80%ce%b9%ce%b1%ce%ba%ce%b7-%ce%b3%ce%b5%cf%89%cf%81%ce%b3%ce%b9%ce%b1-%ce%b5%ce%bb%ce%bb%ce%ac%ce%b4%ce%b1/
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Οι εκτάσεις και η παραγωγή κηπευτικών - λαχανικών έχουν περιοριστεί 
σημαντικά και αυτό οφείλεται στις υπαίθριες καλλιέργειες

21

Πηγή: Eurostat.
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• Η έκταση των καλλιεργειών σε θερμοκήπια (υπό 
κάλυψη) αυξήθηκε κατά 22% το 2010-2023

• Μερίδιο 52% το 2023 από 21% το 2010

• Η παραγωγή σε θερμοκήπια (υπό κάλυψη) 
αυξήθηκε κατά 10% το 2010-2023

• Μερίδιο 80% το 2023 από 37% το 2010

-51% το 2010-2023
-33% το 2020-2023

-48% το 2010-2023
-23% το 2020-2023
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Πηγή: Εκτίμηση ΙΟΒΕ

Η συνολική αξία παραγωγής κηπευτικών θερμοκηπίου κινήθηκε ανοδικά την 
περίοδο 2010-2023
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Εξωτερικό εμπόριο νωπών κηπευτικών: Ενίσχυση αξίας εξαγωγών και θετικό 
εμπορικό ισοζύγιο
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Πηγή: Eurostat.
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Πηγή: Εκτίμηση ΙΟΒΕ

Τα θερμοκήπια υδροπονίας καλύπτουν περίπου 2% των εκτάσεων και 
συμβάλουν στο 8% της εγχώριας θερμοκηπιακής παραγωγής κηπευτικών

24

ΠΕΡΙΦΕΡΕΙΑ Έκταση Αξία παραγωγής Εργαζόμενοι

στρέμματα % συνόλου Εκατ. ευρώ % συνόλου Άτομα % συνόλου

ΑΝΑΤΟΛΙΚΗ ΜΑΚΕΔΟΝΙΑ & ΘΡΑΚΗ 537 40% 31,1 49% 525 40%

ΔΥΤΙΚΗ ΕΛΛΑΔΑ 113 8% 5,9 9% 30 2%

ΘΕΣΣΑΛΙΑ 50 4% 3,9 6% 47 4%

ΚΡΗΤΗ 350 26% 10,2 16% 410 31%

ΠΕΛΟΠΟΝΝΗΣΟΣ 279 21% 9,1 14% 256 19%

ΣΤΕΡΕΑ ΕΛΛΑΔΑ 21 2% 4,0 6% 46 4%

ΣΥΝΟΛΟ 1.350* 100% 64,0 100% 1.314 100%
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Πηγή: Εκτίμηση ΙΟΒΕ

Σημαντική η δυνητική βελτίωση της αποδοτικότητας και η ενίσχυση της 
εγχώριας παραγωγής που μπορεί να επιτευχθεί με νέα σύγχρονα θερμοκήπια 
υδροπονίας στην Ελλάδα 
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Συνολική δυνητική επίδραση σεναρίου ανάπτυξης 3.500 στρεμμάτων 
υπερσύγχρονων θερμοκηπίων υδροπονίας

26

Source: Eurostat. ΙΟΒΕ Analysis
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Δυνητική συνεισφορά  από την Κατασκευή ΘΓΕΕ
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Παραγωγή κηπευτικών: Σημαντικός τομέας της εγχώριας αγροτικής παραγωγής

Φθίνουσα πορεία υπαίθριας παραγωγής κηπευτικών

Διαφορά παραγωγικότητας θερμοκηπίων στην Ελλάδα έναντι θερμοκηπίων υψηλής τεχνολογίας

Συγκριτικά χαμηλό επίπεδο εξαγωγών και αυξανόμενες εισαγωγές κηπευτικών

Σημαντικό περιθώριο βελτίωσης της θερμοκηπιακής γεωργίας στην Ελλάδα

Ιδιαίτερα θετικός ρόλος του Εθνικού προγράμματος εκσυγχρονισμού και ανάπτυξης καλλιεργειών 
θερμοκηπίων
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