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ΠΡΟΛΟΓΟΣ 

Το ΙΟΒΕ εκδίδει την έκθεσή του για το α’ τρίμηνο του 2026, στο πλαίσιο των περιοδικών 

επισκοπήσεων της ελληνικής οικονομίας, Η έκθεση αναπτύσσεται σε τέσσερις ενότητες, ενώ 

συνοδεύεται από ένα παράρτημα μακροοικονομικών δεικτών, συγκρίνοντας την επίδοση της 

Ελλάδας με τις υπόλοιπες χώρες στην Ευρωζώνη. Προηγείται εισαγωγικό κείμενο στο οποίο 

επισημαίνεται ο ρόλος του οικονομικού σχεδιασμού σε ένα εξαιρετικά ρευστό περιβάλλον. Οι 

υπόλοιπες ενότητες περιλαμβάνουν τα εξής.  

Η πρώτη ενότητα συνιστά μία συνοπτική επισκόπηση της τρέχουσας έκδοσης, στην οποία 

αναλύονται ακροθιγώς τα βασικά ζητήματά της. Η δεύτερη ενότητα εστιάζει στο γενικότερο 

οικονομικό περιβάλλον και περιλαμβάνει α) την ανάλυση του διεθνούς περιβάλλοντος στο 

τέταρτο τρίμηνο του 2025 και τις αρχές του 2026, καθώς και τις εξελίξεις και προοπτικές για 

το υπόλοιπο του 2026, β) την αποτύπωση του οικονομικού κλίματος στην Ελλάδα στο α’ 

τρίμηνο του 2026, σύμφωνα με τα αποτελέσματα των ερευνών οικονομικής συγκυρίας του 

ΙΟΒΕ, γ) την εξέλιξη του ισοζυγίου του Κρατικού Προϋπολογισμού το 2025 και την περίοδο 

Ιανουαρίου-Φεβρουαρίου 2026, και δ) τις τάσεις στο εγχώριο χρηματοπιστωτικό σύστημα έως 

και τον Φεβρουάριο του 2026. 

Η τρίτη ενότητα εστιάζει στις μακροοικονομικές επιδόσεις και προοπτικές της ελληνικής 

οικονομίας. Καταγράφονται οι πρόσφατες μακροοικονομικές εξελίξεις με έμφαση στο δ’ 

τρίμηνο του 2025, ενώ παρουσιάζονται προβλέψεις για το 2026, στη βάση παραδοχών και 

λαμβάνοντας υπόψη τα πλέον πρόσφατα στοιχεία. Καταγράφονται οι εξελίξεις σε βασικούς 

παραγωγικούς τομείς στα τέλη του 2025 και αρχές του 2026, ενώ παρουσιάζονται οι 

εξαγωγικές επιδόσεις της ελληνικής οικονομίας την ίδια περίοδο, μέσα από στοιχεία τόσο 

εθνικών λογαριασμών όσο και ισοζυγίου πληρωμών. Κατόπιν, αναδεικνύονται οι εξελίξεις 

στην αγορά εργασίας κατά το δ’ τρίμηνο του 2025. Εν συνεχεία, αναλύεται η τάση του 

πληθωρισμού στο α’ δίμηνο του 2026. 

Η τέταρτη ενότητα περιλαμβάνει την παρουσίαση των βασικών ευρημάτων από πρόσφατη 

μελέτη του ΙΟΒΕ, σχετικά με τα οφέλη της ενεργειακής αναβάθμισης των κτηρίων για την 

ελληνική οικονομία (Κεφάλαιο 4). Η τρέχουσα έκθεση περιλαμβάνει τέσσερα ειδικά πλαίσια. 

Το πρώτο αναδεικνύει τη σημασία του Στενού του Ορμούζ για το διεθνές εμπόριο, τη ναυτιλία 

και την ελληνική οικονομία (ενότητα 2.1Α). Το δεύτερο αποτυπώνει το μερίδιο απασχόλησης 

σε τομείς έντασης γνώσης και τεχνολογίας σε Ελλάδα και ΕΕ (ενότητα 3.2). Το τρίτο εξετάζει 

την πρόσφατη εξέλιξη του εισαγωγικού μεριδίου των ελληνικών εξαγωγών σε σύγκριση με την 

Ευρώπη (ενότητα 3.3). Το τέταρτο εξετάζει την εξέλιξη της ανεπίσημης εργασίας σε Ελλάδα και 

Ευρώπη, καθώς και τις πληθυσμιακές ομάδες στις οποίες καταγράφεται υστέρηση (ενότητα 

3.4). 

Σε μεθοδολογικό επίπεδο, η έκθεση αναφέρεται και στηρίζεται σε στοιχεία που ήταν διαθέσιμα 

μέχρι και τις 7/4/2026. Η επόμενη τριμηνιαία έκθεση του ΙΟΒΕ για την ελληνική οικονομία θα 

εκδοθεί τον Ιούλιο του 2026.
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ 

ΣΧΕΔΙΑΣΜΟΣ ΣΕ ΕΞΑΙΡΕΤΙΚΑ 

ΡΕΥΣΤΟ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝ 

Η οξεία και πολύ επικίνδυνη κρίση στο Ιράν και την ευρύτερη Μέση 

Ανατολή, που ήδη εξελίσσεται για εβδομάδες, αναμένεται να έχει 

μακροχρόνιες συνέπειες στην γεωπολιτική και οικονομική σφαίρα. Είτε 

αυτές αφορούν τη γεωγραφική περιοχή μας, είτε αναταράξεις και αλλαγές 

ρόλων σε παγκόσμια κλίμακα, οι επιδράσεις στην ελληνική οικονομία θα 

είναι σημαντικές. Η οικονομία μας, από τη δομή και τη φύση της, είναι 

εκτεθειμένη σε αλλαγές στο επίπεδο και την κατεύθυνση του τουρισμού, 

που συνεχίζει να αποτελεί μεγάλο μέρος του εθνικού προϊόντος, όπως 

και σε αυξήσεις των διεθνών τιμών αγαθών ενέργειας που επιβαρύνουν 

τις εισαγωγές. Παράλληλα, στο τρέχον διάστημα και μετά την κρίση 

χρέους, η περαιτέρω ανάπτυξη της ελληνικής οικονομίας εξαρτάται από 

την πρόσβαση σε χρηματοδότηση με χαμηλό κόστος και από τις 

προτεραιότητες πολιτικής που θα τεθούν στην Ευρωπαϊκή Ένωση. Όλοι 

αυτοί οι παράγοντες αναμένεται να επηρεαστούν σημαντικά κατά το 

επόμενο διάστημα. 

Ας αναφερθούμε ξεχωριστά στις επιμέρους επιδράσεις. Το πώς θα 

επηρεάσει η τρέχουσα κρίση τον τουρισμό στην ευρύτερη περιοχή θα 

είναι κρίσιμης σημασίας για την οικονομία μας. Ενόψει και της θερινής 

περιόδου, το εάν η προσωρινή εκεχειρία οδηγήσει σύντομα σε 

τερματισμό των πολεμικών επιχειρήσεων θα είναι αποφασιστικός 

παράγοντας για την πορεία του εισερχόμενου τουρισμού. Εφόσον αυτό 

συμβεί, η συνολική μείωση δεν αναμένεται σημαντική, και θα προέρχεται 

λιγότερο από απροθυμία τουριστών να ταξιδέψουν στην περιοχή μας και 

περισσότερο από τη σχετική μείωση τον εισοδημάτων τους, ιδίως στις 

ευρωπαϊκές χώρες, και το αυξημένο κόστος μετακίνησης. Ως προς το 

Ενδεχόμενο 

ισχυρών 

ανακατατάξεων 

στις τουριστικές 

ροές 
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τελευταίο, η χώρα μας έχει συγκριτικό μειονέκτημα ως προς άλλους 

ευρωπαϊκούς προορισμούς που μπορεί να είναι εγγύτερα στις μεγάλες 

αγορές και με εναλλακτικούς τρόπους μετακίνησης, εκτός από τον 

αεροπορικό. Πρέπει να υπογραμμιστεί, όμως, και το ενδεχόμενο ισχυρών  

ανακατατάξεων στις τουριστικές ροές που θα ευνοήσουν τελικά τη χώρα 

μας αυξάνοντας τα σχετικά εισοδήματα εγχωρίως . Άλλωστε, αυτό συνέβη 

και στο πρόσφατο παρελθόν όταν είχε γίνει λιγότερο ασφαλές ένα ταξίδι 

σε άλλες χώρες της ευρύτερης περιοχής μας. Στην τρέχουσα κρίση, 

υπάρχει ενδεχόμενο να στραφούν προς την Ελλάδα επισκέπτες όχι μόνο 

από αυτούς που θα κατευθύνονταν σε χώρες που εμπλέκονται ή 

επηρεάζονται άμεσα από την κρίση, αλλά και όσοι θα ταξίδευαν 

αεροπορικώς για μακρινότερους προορισμούς μέσω τέτοιων χώρων. 

Όσον αφορά την επίδραση από τις τιμές ενέργειας, αυτή θα είναι 

σημαντική στην οικονομία μας εφόσον παραμένει εξαρτημένη σε μεγάλο 

βαθμό από σχετικές εισαγωγές πετρελαίου και φυσικού αερίου. Στο 

κεντρικό σενάριο, κατά το οποίο οι επιθέσεις στην περιοχή 

περιορίζονται, οι τιμές των σχετικών αγαθών αναμένεται να 

υποχωρήσουν κάτω από τα τρέχοντα επίπεδα, αλλά να παραμείνουν για 

ένα διάστημα μηνών σαφώς υψηλότερα από τα επίπεδα που 

αναμένονταν πριν την  κρίση. Ως αποτέλεσμα, συνολικά στην Ευρώπη 

αλλά και στη χώρα μας αναμένεται αύξηση του πληθωρισμού και μείωση 

του πραγματικού ρυθμού μεγέθυνσης. Ο βαθμός στον οποίο αυτό θα 

συμβεί, θα εξαρτηθεί και από άλλους παράγοντες, όπως την κατεύθυνση 

που θα λάβουν η νομισματική και η δημοσιονομική πολιτική στην 

Ευρώπη, ανταποκρινόμενες στη νέα διαταραχή. Στην περίπτωση, όμως, 

που οι επιθέσεις στην περιοχή συνεχιστούν και προς το καλοκαίρι με 

αποτέλεσμα νέες  δυσχέρειες στον εφοδιασμό από τη Μέση Ανατολή και, 

εξίσου σημαντικό, περαιτέρω μείωση της ορατότητας στις διεθνείς 

αγορές, το πλήγμα στην παγκόσμια και κυρίως στην ευρωπαϊκή 

οικονομία θα είναι πολλαπλασιαστικά μεγαλύτερο, και η δική μας 

αναμένεται να πληγεί με μεγάλη αύξηση του πληθωρισμού. 

Επόμενο ζήτημα είναι αυτό της χρηματοδότησης.  Ήδη καταγράφεται 

αύξηση των επιτοκίων και του κόστους χρήματος στις παγκόσμιες αγορές 

με σημαντικές συνέπειες. Η ελληνική οικονομία επηρεάζεται, στο βαθμό 

που υπάρχει χρέος που πρέπει να χρηματοδοτηθεί, εξέλιξη που ήδη 

καταγράφεται στο κόστος εξυπηρέτησης του δημόσιου χρέους. 

Ταυτόχρονα, δυσχεραίνονται νέες παραγωγικές  επενδύσεις, την ώρα που 

είναι ακόμη κρίσιμη ανάγκη η αύξησή τους  για την αντιμετώπιση του 

συσσωρευμένου επενδυτικού κενού. Πρέπει όμως να επισημανθεί, πώς 

το ύψος των πραγματικών επιτοκίων δεν είναι ακόμη σαφές πώς θα 

επηρεαστεί, σε αντιδιαστολή με αυτό των ονομαστικών. Παράλληλα, η 

αυξημένη αβεβαιότητα, θα τείνει να κατευθύνει κεφάλαια και επενδύσεις 

σε σχετικά ασφαλέστερους προορισμούς, σε παγκόσμια κλίμακα. 

Συνεπώς, είναι κρίσιμης σημασίας η οικονομική πολιτική εγχωρίως να 
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χαρακτηρίζεται από σταθερότητα στόχευσης και να υποστηρίζει ισχυρές 

αναπτυξιακές προοπτικές. 

Το ερώτημα της σταθερότητας και της ανάπτυξης τίθεται και σε 

ευρωπαϊκό επίπεδο. Η νέα κρίση, καθώς και η ευρύτερη ανακατάταξη 

δυνάμεων, οικονομικά και γεωπολιτικά, με κύρια αφετηρία τις πολιτικές 

των ΗΠΑ εδώ και ένα έτος, δοκιμάζει την αξιοπιστία και 

αποτελεσματικότητα των θεσμών της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Η 

κατεύθυνση περισσότερων πόρων για τον σχεδιασμό και υποστήριξη 

πολιτικών άμυνας, όπως οι ενδεχόμενες νέες ισχυρές πιέσεις από 

προσφυγικές ροές λόγω των νέων εξελίξεων στη Μέση Ανατολή 

αποτελούν οικονομικές και πολιτικές προκλήσεις, ακριβώς την ώρα που 

υπό το πρίσμα της παγκόσμιας ανταγωνιστικότητας, οι ευρωπαϊκές 

οικονομίες βρίσκονται εγκλωβισμένες σε σημαντικές ανισορροπίες. Για 

την ελληνική οικονομία, η κατεύθυνση πολιτικής στην Ευρωπαϊκή Ένωση 

είναι κεφαλαιώδους σημασίας και είναι σκόπιμο να ενταθεί και κατά το 

επόμενο διάστημα η συμμετοχή στη συνδιαμόρφωση τέτοιων πολιτικών. 

Ένα θετικό περιβάλλον και ακόμη και η ίδια η ευρωπαϊκή ομπρέλα 

προστασίας δεν πρέπει να θεωρούνται δεδομένα στα επόμενα χρόνια, 

ιδίως όταν διεθνείς συμβάσεις και κανόνες συμπεριφοράς χάνουν την 

αξία τους αστραπιαία. 

Για μια παγκόσμια οικονομία που δεν έχει διορθώσει σημαντικές 

ανισορροπίες, ούτε από την πανδημία και την εισβολή στην Ουκρανία, 

εκτός από διαταραχές σε παραγωγή και χρηματοδότηση, υπάρχουν και 

ακόμη βαθύτερα ζητήματα. Μια παρατεταμένη εμπλοκή στη Μέση 

Ανατολή χωρίς σαφή στόχευση, όπως και μια επί της ουσίας υποχώρηση 

μπροστά στην άμυνα του Ιράν και γενίκευση της κρίσης, μπορεί να 

υποσκάψει την αμερικανική οικονομία, αμφισβητώντας ίσως και την 

ηγεμονία της στη χρηματοοικονομική και τεχνολογική σφαίρα. Αυτό θα 

άλλαζε σταδιακά την ισορροπία δυνάμεων, συμπεριλαμβάνοντας την 

Κίνα και την Ευρώπη σε μια νέα εξίσωση, μέσα από έντονες αναταράξεις, 

διαστήματα κρίσης, αλλά και νέες δυνατότητες. 

Στρεφόμενοι στις επιδράσεις που μπορεί να υπάρχουν περισσότερο 

άμεσα, παρατηρείται ότι η ελληνική οικονομία έχει πρόσφατα θετική 

τροχιά, με σταθερούς ρυθμούς μεγέθυνσης. Δεδομένων, όμως, των 

δομικών αδυναμιών της, καθώς και της αρνητικής δημογραφικής 

δυναμικής, ήταν ήδη εύλογο να διατυπώνεται το ερώτημα πώς η 

αναπτυξιακή δυναμική της μπορεί να διατηρηθεί. Πριν ξεσπάσει η νέα 

κρίση, υπήρχε η εκτίμηση ότι, φέτος, η οικονομία θα κινηθεί παρόμοια με 

πέρυσι, με περίπου ίδιο ρυθμό μεγέθυνσης εθνικού προϊόντος, μικρή 

μείωση  πληθωρισμού και ανεργίας, και όχι αμελητέα αύξηση των 

επενδύσεων. Ακόμη και με αυτή την πορεία, όμως, η σύγκλιση με τους 

ευρωπαϊκούς μέσους όρους θα ήταν σχετικά αργή, με συνέπεια τα μέσα 

πραγματικά εισοδήματα στη χώρα να απέχουν από τα επιθυμητά. Μετά 

Παγκόσμιες 

ανακατατάξεις 

ισχύος 

Επανεκτίμηση 

της πορείας της 

εγχώριας 

οικονομίας 

φέτος 

Οικονομικές και 

πολιτικές 

προκλήσεις στην 

ΕΕ 
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τις πρόσφατες εξελίξεις, και μέσα σε γενικευμένη αβεβαιότητα, οι 

σχετικοί  υπολογισμοί πρέπει να ξαναγίνουν. Με τα σημερινά δεδομένα, 

μπορεί να εκτιμηθεί μικρή αλλά σημαντική μείωση των ρυθμών 

μεγέθυνσης του πραγματικού εισοδήματος για το τρέχον έτος και σχετικά 

υψηλότερη αύξηση του πληθωρισμού. 

Ειδικότερα, το πόσο θα επιβαρυνθεί ο πληθωρισμός, είναι κομβικής 

σημασίας, για τα νοικοκυριά και γενικότερα την ευστάθεια της 

οικονομίας μας. Το τελευταίο διάστημα, ο πληθωρισμός υπερβαίνει στη 

χώρα μας τον μέσο όρο της ευρωζώνης, γεγονός που μπορεί να αποδοθεί 

και στη γρηγορότερη ανάπτυξη, αλλά σίγουρα αντανακλά μια πιο 

αδύναμη παραγωγική βάση και ασθενέστερο ανταγωνισμό στις αγορές. 

Οι τελευταίες μετρήσεις δεν είναι ενθαρρυντικές και πλέον, είναι κρίσιμο 

να μην αποκτήσουν νέα δυναμική οι πληθωριστικές προσδοκίες και να 

ενισχυθούν μέτρα προσφοράς που θα μετριάζουν, μεσοπρόθεσμα και όχι 

ευκαιριακά, το κόστος στις σημαντικές αγορές. 

Εξελίξεις όπως η τρέχουσα ανάφλεξη στην περιοχή επαναφέρουν το 

ερώτημα της ενίσχυσης των προοπτικών της οικονομίας μας στη μεγάλη 

εικόνα. Παρά τη σαφή σταθεροποίηση και θετική πορεία τα τελευταία 

χρόνια, που έχει απαλείψει  μεγάλο μέρος της κληρονομιάς της κρίσης 

χρέους, υπάρχει υστέρηση σε κρίσιμες πλευρές. Όσο αυξάνονται τα 

εισοδήματα, μεγάλο μέρος της ζήτησης διαρρέει στο εξωτερικό, ενώ η 

εγχώρια αποταμίευση παραμένει χαμηλή. Η εξάρτηση από εισαγωγές 

κάθε είδους αγαθών παραμένει μεγάλη και, ενώ οι εξαγωγές αυξάνονται, 

το εμπορικό κενό δεν κλείνει γρήγορα, γιατί η εγχώρια παραγωγή δεν 

είναι επαρκώς προσανατολισμένη στη δημιουργία υψηλής αξίας. Το 

συσσωρευμένο επενδυτικό κενό είναι βαθύ και η εκπαίδευση δεν 

προσελκύει νέους στη χώρα.  

Αν και πολλές από τις παραπάνω περιοχές υπάρχει πρόοδος, η απόσταση 

από τα ευρωπαϊκά επίπεδα κλείνει αργά. Εφόσον η τρέχουσα παγκόσμια 

κρίση τεθεί υπό έλεγχο κατά τον επόμενο μήνα, δεν θα είναι πραγματικά 

επικίνδυνη και για την οικονομία μας. Όμως, κρίσεις όπως η τρέχουσα, 

με επιπλοκές στη γεωγραφική περιοχή μας όσο και στις παγκόσμιες 

αγορές, καθώς και αυξημένη πιθανότητα επόμενων κρίσεων, είναι σήμα 

ανάγκης ενδυνάμωσης της οικονομίας μας με ταχύτερους ρυθμούς.  

Σήμα ανάγκης 

ενδυνάμωσης 

της οικονομίας 

μας με 

ταχύτερους 

ρυθμούς 
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1 ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗ  

Διεθνές περιβάλλον: Ο πόλεμος στη Μέση Ανατολή εντείνει την 

αβεβαιότητα 

Η παγκόσμια οικονομία συνέχισε να μεγεθύνεται το δ’ τρίμηνο του 2025, αν και με ηπιότερο 

ρυθμό. Οι οικονομίες των ανεπτυγμένων χωρών-μελών του ΟΟΣΑ αναπτύχθηκαν με ετήσιο 

ρυθμό 1,7%, από 1,9% το προηγούμενο τρίμηνο και το αντίστοιχο τρίμηνο του 2024. Παρότι οι 

επιδράσεις του εμπορικού προστατευτισμού μετριάστηκαν, η εξάπλωση του πολέμου στη Μέση 

Ανατολή τον Μάρτιο του 2026, επανέφερε καθοδικούς κινδύνους στο ρυθμό μεγέθυνσης για το 

τρέχον έτος και πληθωριστικές πιέσεις, κυρίως μέσα από αυξήσεις στις τιμές ενέργειας. Οι 

κεντρικές τράπεζες των κυριότερων οικονομιών καλούνται να προχωρήσουν σε στοχευμένες 

προσαρμογές της νομισματικής τους πολιτικής, ισορροπώντας μεταξύ συγκράτησης του 

πληθωρισμού και στήριξης της οικονομικής δραστηριότητας. Η αβέβαιη εξέλιξη του πολέμου 

στην Μέση Ανατολή, σε συνδυασμό με το κλείσιμο του Στενού του Ορμούζ, δημιουργούν 

προκλήσεις για το διεθνές εμπόριο, τη ναυτιλία και κατ’επέκταση την ελληνική οικονομία, όπως 

αναλύεται σε ειδικό πλαίσιο της ενότητας 2.1. 

Βάσει των προβλέψεων του ΟΟΣΑ (Μάρτιος 2026), εκτιμάται ανάπτυξη κατά 2,9% το 2026, σε 

σχέση με 3,3% το 2025. Ο πληθωρισμός αποκλιμακώθηκε το 2025, ωστόσο οι προσδοκίες για νέα 

άνοδο το 2026 εντάθηκαν στις περισσότερες ανεπτυγμένες οικονομίες, ενώ και ο δομικός 

πληθωρισμός αποδεικνύεται επίμονος. Έως και πριν την έναρξη του πολέμου στη Μέση ανατολή, 

τον Φεβρουάριο του 2025 ο πληθωρισμός στις 38 χώρες του ΟΟΣΑ διαμορφώθηκε στο 3,4%, ενώ 

ο δομικός πληθωρισμός (εξαιρώντας δηλαδή ενέργεια και τρόφιμα) υποχώρησε στο 3,6%. Οι 

νομισματικές αρχές διατηρούν επιφυλακτική στάση, με τις αγορές να αναμένουν σταδιακή άνοδο 

των επιτοκίων προκειμένου να συγκρατηθεί ο πληθωρισμός. Η αύξηση του όγκου του 

παγκόσμιου εμπορίου εκτιμάται σε 2,8% (ΔΝΤ, Απρίλιος 2026), από 2,6% προηγούμενη εκτίμηση 

και 5,1% το 2025. Εκτενέστερη ανάλυση των εξελίξεων στο διεθνές περιβάλλον παρουσιάζεται 

στην ενότητα 2.1Α.  
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Ευρωπαϊκή οικονομία: Νέες πληθωριστικές πιέσεις και επιβράδυνση 

οικονομικής δραστηριότητας 

Το τέταρτο τρίμηνο του 2025, ο ετήσιος ρυθμός μεταβολής του πραγματικού ΑΕΠ σε ΕΕ-27 και 

Ευρωζώνη διαμορφώθηκε σε 1,4% και 1,2% αντίστοιχα. Σε ετησιοποιημένη μορφή, και στις 21 

χώρες μέλη της ΕΖ καταγράφηκε θετικός ετήσιος ρυθμός μεταβολής του ΑΕΠ το 2025, με 

μικρότερο ρυθμό στη Γερμανία, με 0,2%. Το οικονομικό κλίμα υποχώρησε απότομα και στην 

Ευρώπη τον Μάρτιο του 2026 λόγω του πολέμου στη Μέση Ανατολή και της όξυνσης της σχετικής 

αβεβαιότητας. 

Ο ρυθμός πληθωρισμού σε ΕΕ-27 και Ευρωζώνη κυμάνθηκε το πρώτο τρίμηνο του 2026, σε 2,3% 

και 2,0% αντίστοιχα (2,9% και 2,5% τον Μάρτιο), από 2,4% και 2,1% στο προηγούμενο τρίμηνο. 

Στο πλαίσιο αυτό, η ΕΚΤ διατήρησε αμετάβλητα τα βασικά επιτόκια, με τις αγορές να αναμένουν 

αυξήσεις των βασικών επιτοκίων το 2026.  

Σύμφωνα με τις πλέον πρόσφατες προβλέψεις της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (Μάρτιος 

2026), η οικονομία της Ευρωζώνης αναμένεται να αναπτυχθεί με ρυθμό +0,9% το 2026 (έναντι 

1,2% τον Σεπτέμβριο) στο βασικό σενάριο. Ο πληθωρισμός στην Ευρωζώνη αναμένεται να 

ενισχυθεί στο 2,6% το 2026, δηλαδή 0,5 ποσοστιαίες μονάδες υψηλότερα του προηγούμενου 

έτους.  

Η πρόσκαιρη χαμηλότερη αβεβαιότητα σχετικά με την εμπορική πολιτική των ΗΠΑ 

διαταράσσεται εκ νέου από την αυξανόμενη ένταση στη Μέση Ανατολή και την πληθωριστική 

πίεση από τις διεθνείς τιμές ενέργειας. Σε συνδυασμό με τον συνεχιζόμενο πόλεμο στην 

Ουκρανία, την ένταση στις ευρω-ατλαντικές σχέσεις και τα υψηλά δημοσιονομικά ελλείμματα σε 

χώρες του πυρήνα της Ευρωζώνης, εγείρονται προκλήσεις για την ανάκαμψη της Ευρωπαϊκής 

οικονομίας και την ομαλή εξέλιξη του πληθωρισμού. Οι τάσεις στην Ευρωπαϊκή οικονομία 

παρουσιάζονται αναλυτικά στην ενότητα 2.1Β. 

Ταχύτερη εγχώρια οικονομική μεγέθυνση στο τέταρτο τρίμηνο 

Επιταχύνθηκε ο ετήσιος ρυθμός μεταβολής του πραγματικού ΑΕΠ στο 2,4% το τέταρτο τρίμηνο 

του 2025 (από 2,1% στο προηγούμενο τρίμηνο), υψηλότερος από τον μέσο όρο της Ευρωζώνης 

(+1,2%). Σε εποχικά διορθωμένα στοιχεία, το ΑΕΠ αυξήθηκε σε σχέση με το τρίτο τρίμηνο κατά 

0,8%. 

Η αύξηση του ΑΕΠ προήλθε από την αύξηση της ιδιωτικής (+2,5% y-o-y), των παγίων επενδύσεων 

(+14,0% y-o-y) καθώς και της βελτίωσης του εξωτερικού ισοζυγίου. Εν αντιθέσει, οι συνολικές 

επενδύσεις αυξήθηκαν μόνο οριακά κατά 0,7% y-o-y, λόγω μείωσης των αποθεμάτων. Στο 

εξωτερικό ισοζύγιο, η θετική επίδοση των συνολικών εξαγωγών (+2,7%), λόγω αύξησης των 

εξαγωγών αγαθών (+7,1%) που αντιστάθμισε την μείωση των εξαγωγών υπηρεσιών (-1,1%), 

υπερκέρασε την αύξηση των συνολικών εισαγωγών (+1,1%), που προέκυψε από αύξηση των 

εισαγωγών αγαθών (+0,6%) και υπηρεσιών (+1,3%). Ως εκ τούτου, το έλλειμμα του εξωτερικού 

ισοζυγίου σε εθνικολογιστικούς όρους υποχώρησε κατά περίπου €232 εκατ. σε σχέση με το 

προηγούμενο έτος. 

Στις θετικές εξελίξεις κατά το τέταρτο τρίμηνο του 2025, συνεχίζεται η επίδοση υψηλότερου 

ρυθμού εγχώριας ανάπτυξης σε σχέση με τον μέσο όρο στην Ευρωζώνη (βλέπε Παράρτημα), η 

ανθεκτικότητα των εξαγωγών, παρά τις διαταραχές στην εξωτερική ζήτηση και τα προστατευτικά 
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μέτρα στο διεθνές εμπόριο. Στις αρνητικές εξελίξεις συγκαταλέγεται η αρνητική επίδοση των 

συνολικών επενδύσεων και ο υψηλότερος ρυθμός πληθωρισμού από τον μέσο όρο στην 

Ευρωζώνη. Αναλυτική παρουσίαση των μακροοικονομικών επιδόσεων το τέταρτο τρίμηνο του 

2025 περιλαμβάνεται στην ενότητα 3.1Α.  

Μικτή εικόνα ανά τομέα: ενίσχυση στο Λιανεμπόριο, επιβράδυνση σε 

Βιομηχανία, Κατασκευές, σε καμπή οι προσδοκίες στις Υπηρεσίες 

Η Βιομηχανική παραγωγή αυξήθηκε στο σύνολο του 2025, κατά 2,3%, χαμηλότερα σε σύγκριση 

με άνοδο 5,4% το 2024. Συνεχίζεται η ήπια ανοδική τάση στο πρώτο δίμηνο του 2026 με 

επιβραδυνόμενο ρυθμό. Στις Κατασκευές επιβραδύνθηκε η άνοδος στον δείκτη παραγωγής στο 

σύνολο του 2025 σε 2,1%, αντί αύξησης κατά 18,3% το 2024. Μικρότερη ετήσια αύξηση στον 

κύκλο εργασιών στους περισσότερους κλάδους των Υπηρεσιών καταγράφηκε το 2025, ενώ οι 

δείκτες προσδοκιών στις αρχές του 2026 καταγράφουν επιδείνωση. Στον Τουρισμό, το 2025 

καταγράφηκε αύξηση στον δείκτη κύκλου εργασιών σε καταλύματα κατά 4,5% (αντί 11,8% το 

2024), καθώς και αύξηση στην Εστίαση κατά 3,1%, αντί αύξησης 9,7% το 2024. Τέλος, το Λιανικό 

Εμπόριο κατέγραψε ανάκαμψη του όγκου κατά 2,2% το 2025, έναντι πτώσης κατά 1,6% ένα έτος 

νωρίτερα. Ταυτόχρονα, οι προσδοκίες στο Λιανικό Εμπόριο στις αρχές του 2026 καταγράφουν 

θετική τάση. Οι βραχυχρόνιες τάσεις σε βασικούς τομείς της ελληνικής οικονομίας 

αναδεικνύονται στην ενότητα 3.2.  

Το Ειδικό Πλαίσιο στο τέλος της ενότητας παρουσιάζει το μερίδιο απασχόλησης σε τομείς 

έντασης γνώσης και τεχνολογίας σε Ελλάδα και Ευρώπη. 

Μείωση στο εμπορικό έλλειμμα το 2025 λόγω ενεργειακών αγαθών 

Στην πλευρά των εξαγωγών προϊόντων στους εθνικούς λογαριασμούς, καταγράφηκε μείωση σε 

ονομαστικούς όρους, στο σύνολο του 2025, με ρυθμό -3,0%, ενώ εξαιρουμένων των 

πετρελαιοειδών και πλοίων καταγράφηκε άνοδος κατά 1,9%. Στην πλευρά των εισαγωγών 

προϊόντων, καταγράφηκε μείωση την ίδια περίοδο σε τρέχουσες τιμές, με ετήσιο ρυθμό 4,3%. Ως 

αποτέλεσμα, μειώθηκε το έλλειμμα του εμπορικού ισοζυγίου κατά €2,2 δισεκ., σε €33,4 δισεκ. το 

2025. Στα θετικά, διατηρήθηκε υψηλός ο βαθμός εξωστρέφειας (σύνολο εμπορικών ροών προς 

ΑΕΠ) για την ελληνική οικονομία, ενώ ευκαιρίες για τις ελληνικές εξαγωγές δημιουργούν οι 

πρόσφατες συμφωνίες μεταξύ ΕΕ-Mercosur και ΕΕ-Ινδίας, οι οποίες ωστόσο εκκρεμεί να 

εγκριθούν από τους Ευρωπαϊκούς θεσμούς και να εφαρμοστούν. 

Από την πλευρά του Ισοζυγίου Πληρωμών, στο σύνολο του 2025, καταγράφηκε έλλειμμα στο 

Ισοζύγιο Τρεχουσών Συναλλαγών στα €14,1 δισεκ. (5,7% του ΑΕΠ), έναντι €16,9 δισεκ. (7,2% του 

ΑΕΠ) το 2024. Βελτίωση σημειώθηκε σε όλα τα επιμέρους ισοζύγια, με το ισοζύγιο αγαθών να 

καταγράφει τη μεγαλύτερη μεταβολή λόγω μεγάλης μείωσης των εισαγωγών καυσίμων, ενώ 

ακολουθεί το ισοζύγιο πρωτογενών εισοδημάτων. Σημειώνεται ότι το έλλειμμα του Ισοζυγίου 

Αγαθών και Υπηρεσιών χωρίς καύσιμα και πλοία διευρύνθηκε το 2025 στα €6,0 δισεκ. από €5,3 

δισεκ. το 2024. Αναλυτικότερα οι εξελίξεις στο εξωτερικό ισοζύγιο περιγράφονται στην ενότητα 

3.3. 

Το Ειδικό Πλαίσιο στο τέλος της ενότητας εξετάζει την πρόσφατη εξέλιξη του εισαγωγικού 

μεριδίου των εξαγωγών σε Ελλάδα και Ευρώπη. 
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Περαιτέρω αύξηση απασχόλησης και συμμετοχής στην εργασία 

Το τέταρτο τρίμηνο του 2025 καταγράφηκε πτώση του ποσοστού ανεργίας στο 8,3% από 9,5% το 

ίδιο τρίμηνο του 2024. Η μείωση του ποσοστού ανεργίας ήταν αποτέλεσμα της μείωσης του 

αριθμού των ανέργων (-54,2 χιλ.) και της ταυτόχρονης αύξησης του αριθμού των 

απασχολούμενων (+73,7 χιλ.). Αρνητικό ήταν το ισοζύγιο προσλήψεων-αποχωρήσεων στον 

ιδιωτικό τομέα το δ τρίμ. του 2025, κατά 231,0 χιλ. άτομα, αλλά οριακά χαμηλότερο από το δ’ τρίμ. 

του 2024 (-232,4 χιλ.).  

Οι τομείς με τη μεγαλύτερη ετήσια άνοδο στην απασχόληση ήταν το εμπόριο (+57,2 χιλ. 

απασχολούμενοι), οι επαγγελματικές και τεχνικές δραστηριότητες (+32,1 χιλ. απασχολούμενοι), 

οι τέχνες, διασκέδαση και ψυχαγωγία (+21,2 χιλ. απασχολούμενοι). Επιπλέον, το δ’ τρίμηνο του 

2025 το μισθολογικό κόστος κατέγραψε ετήσια αύξηση κατά 7,9%. 

Στις θετικές τάσεις, το ποσοστό απασχόλησης του ηλικιακά ενεργού πληθυσμού αυξήθηκε σε 

ετήσια βάση το δ’ τρίμηνο του 2025, μειώνοντας την απόκλιση από τον μέσο Ευρωπαϊκό όρο σε 

6,1 π.μ. Παράλληλα, αύξηση σημείωσε το ποσοστό συμμετοχής στην αγορά εργασίας το δ’ τρίμ. 

του 2025 (52,8% για τους άνω των 15 ετών), κατά 0,3 ποσοστιαίες μονάδες σε σχέση με πέρυσι. 

Η απασχόληση αναμένεται να ενισχυθεί, αν και ηπιότερα, το 2026, κυρίως λόγω της ανοδικής 

τάσης σε επενδύσεις και σε επιμέρους τομείς της βιομηχανίας και των υπηρεσιών. Το ποσοστό 

ανεργίας για το 2026, σύμφωνα με τις εκτιμήσεις του ΙΟΒΕ, αναμένεται να διαμορφωθεί στην 

περιοχή του 8,5% (βασικό σενάριο) ή 8,8% (δυσμενές σενάριο) αντίστοιχα. Αναλυτικότερα οι 

εξελίξεις και προσδοκίες για την τάση στην αγορά εργασίας περιλαμβάνονται στην ενότητα 3.4.  

Το Ειδικό Πλαίσιο στο τέλος της ενότητας εξετάζει την εξέλιξη της ανεπίσημης εργασίας στην 

Ελλάδα τις δύο πρόσφατες δεκαετίες, καθώς και τις πληθυσμιακές ομάδες που εξακολουθούν να 

αποκλίνουν από τον μέσο όρο στην Ευρώπη. 

Αύξηση εγχώριου πληθωρισμού σε συνέχεια της ανόδου των τιμών 

ενέργειας 

Ο πληθωρισμός καταγράφηκε στο 3,0% (ΔΤΚ) και 3,1% (ΕνΔΤΚ) στο πρώτο τρίμηνο του 2026, έναντι 

πληθωρισμού 2,6% (ΔΤΚ) και 3,1% (ΕνΔΤΚ) το ίδιο τρίμηνο του 2025. Ο εγχώριος ρυθμός 

πληθωρισμού παραμένει υψηλότερος του μ.ό. της ΕΖ (Παράρτημα, διάγραμμα 4). Σημαντικό 

μέρος της πίεσης στις αρχές του 2026 παρατηρείται σε κλάδους αγαθών, όπως η διατροφή και η 

ένδυση, και υπηρεσιών, όπως η διαμονή και η εστίαση. Ειδικά τον Μάρτιο, μετά το ξέσπασμα του 

πολέμου στη Μέση Ανατολή, υψηλή πληθωριστική πίεση καταγράφεται σε ενεργειακά αγαθά και 

μεταφορικές υπηρεσίες. 

Βασικές υποθέσεις για την πρόβλεψη του πληθωρισμού αποτελούν: (α) η εξέλιξη της τιμής του 

πετρελαίου Brent αποτιμημένη σε ευρώ, η οποία αναμένεται ετησίως μεσοσταθμικά να 

καταγράψει σημαντική άνοδο το 2026, στη βάση των δύο εναλλακτικών σεναρίων της ΕΚΤ (β) η 

εξέλιξη της καταναλωτικής ζήτησης, η οποία αναμένεται να καταγράψει μικρότερη άνοδο το 2026 

στην περιοχή του 1,5% (βασικό σενάριο) ή 1,3% (δυσμενές σενάριο). Σε αυτό το πλαίσιο, 

αναμένεται πως ο εγχώριος ρυθμός πληθωρισμού θα κυμανθεί στην περιοχή του 3,5% το 2026 

(βασικό σενάριο) ή 4,5% (δυσμενές σενάριο). Η ενότητα 3.5 περιγράφει αναλυτικότερα τις 

πρόσφατες τάσεις στις τιμές καταναλωτή και παραγωγού, καθώς και προσδοκίες για την εξέλιξή 

τους το 2026. 
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Εξασθένιση στο εγχώριο οικονομικό κλίμα τον Μάρτιο 

Σταθερότητα κατέγραψε ο μέσος όρος του Δείκτη Οικονομικού Κλίματος στην Ελλάδα κατά το α’ 

τρίμηνο του 2026 σε σχέση με το αμέσως προηγούμενο τρίμηνο (106,5 μον.). Οριακή εξασθένιση 

καταγράφηκε σε σύγκριση και με το αντίστοιχο περυσινό τρίμηνο (107,1 μον.). Οι επιχειρηματικές 

προσδοκίες ενισχύθηκαν σημαντικά στο α΄ τρίμηνο του 2026 σε σύγκριση με το αμέσως 

προηγούμενο στις Κατασκευές, ηπιότερα στη Βιομηχανία ενώ παρέμειναν αμετάβλητες στο 

Λιανικό εμπόριο και εξασθένισαν ήπια στις Υπηρεσίες. Ο Δείκτης Καταναλωτικής Εμπιστοσύνης 

εξασθένισε ήπια την περίοδο Ιανουαρίου-Μαρτίου έναντι του προηγούμενου τριμήνου, στις -50,7 

(από –48,4) μονάδες. Παράλληλα, κινείται ελαφρώς χαμηλότερα σε σχέση με ένα χρόνο νωρίτερα 

(-43,1 μον.). Σημαντική υποχώρηση κατέγραψαν οι δείκτες προσδοκιών και κλίματος τον Μάρτιο, 

σε συνέχεια της σύρραξης στη Μέση Ανατολή. Αναλυτική περιγραφή των τάσεων στις συνιστώσες 

του οικονομικού κλίματος περιλαμβάνεται στην ενότητα 2.2Α. 

Συνέχιση επίτευξης των δημοσιονομικών στόχων 

Το πρώτο δίμηνο του 2025, η εκτέλεση του κρατικού προϋπολογισμού συνέχισε να κινείται 

ταμειακά καλύτερα από τον στόχο, αφού καταγράφηκε πλεόνασμα €898 εκατ. (0,3% του ΑΕΠ), 

έναντι στόχου για οριακό έλλειμμα €97 εκατ. στην εισηγητική έκθεση του Προϋπολογισμού 2026 

και ταμειακό πλεόνασμα €709 εκατ. το ίδιο διάστημα του 2025. Παράλληλα καταγράφηκε 

ταμειακό πρωτογενές πλεόνασμα ύψους €2.990 εκατ. (1,1% του ΑΕΠ), έναντι στόχου για 

πρωτογενές πλεόνασμα €1.957 εκατ.. Η οριακή βελτίωση του ταμειακού ισοζυγίου σε σχέση με 

πέρυσι, οφείλεται στην μεγαλύτερη αύξηση των καθαρών εσόδων η οποία αντιστάθμισε την 

αύξηση των δαπανών, καθώς και σε ετεροχρονισμούς στην καταγραφή δαπανών. Σε 

δεδουλευμένη βάση, η εκτίμηση του Προϋπολογισμού 2026 για το αποτέλεσμα της γενικής 

κυβέρνησης το 2025 και ο στόχος για το 2026 είναι πρωτογενές πλεόνασμα 3,7% το 2025 και 2,8% 

το 2026 με μείωση του χρέους της γενικής κυβέρνησης (ως % του ΑΕΠ) σε 145,9% και 138,2%, 

αντίστοιχα. Η αποτύπωση των εξελίξεων στα δημόσια οικονομικά παρουσιάζεται στην ενότητα 

2.2Β. 

Ανθεκτικά τα θεμελιώδη μεγέθη των τραπεζών 

Μεταξύ των θετικών τάσεων στα θεμελιώδη μεγέθη των τραπεζών, για το σύνολο του 2025 

καταγράφηκαν υψηλή κεφαλαιακή επάρκεια, ρευστότητα και κερδοφορία, καθώς και ιστορικά 

χαμηλό ποσοστό Μη Εξυπηρετούμενων Δανείων. Στις αρχές του 2026 συνεχίστηκε υψηλή 

πιστωτική επέκταση προς τις επιχειρήσεις, μικρή πιστωτική επέκταση προς τα νοικοκυριά, ενώ 

σε σχετικά χαμηλά επίπεδα διατηρήθηκε το κόστος δημόσιου και ιδιωτικού δανεισμού. Οι 

ιδιωτικές καταθέσεις καταγράφουν ήπια αυξητική πορεία, ενώ το περιθώριο επιτοκίου μειώθηκε 

αλλά παραμένει σε υψηλά επίπεδα. 

Μεταξύ των αρνητικών τάσεων και προκλήσεων στο χρηματοπιστωτικό σύστημα, η ζήτηση για 

στεγαστικά δάνεια παραμένει αδύναμη, η αναμενόμενη αύξηση του κόστους χρηματοδότησης θα 

δράσει περιοριστικά για τους δανειζόμενους, η έκθεση των τραπεζών σε κρατικά ομόλογα 

καταγράφεται υψηλότερη συγκριτικά με τις υπόλοιπες Ευρωπαϊκές χώρες, το ποσοστό των 

κόκκινων δανείων εκτός τραπεζικών ισολογισμών παραμένει υψηλό, όπως και το μερίδιο 

αναβαλλόμενης φορολογίας στα ίδια κεφάλαια των τραπεζών.  
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Οι πρόσφατες τάσεις και προκλήσεις για το εγχώριο χρηματοπιστωτικό σύστημα περιγράφονται 

αναλυτικά στην ενότητα 2.2Γ. 

Μακροοικονομικές εκτιμήσεις για το 2026 

Οι προοπτικές της ελληνικής οικονομίας για το 2026 εκτιμώνται στη βάση τριών σεναρίων (α) 

βασικό, (β) δυσμενές και (γ) θετικό. 

Το βασικό σενάριο ακολουθεί τις παραδοχές του «δυσμενούς» σεναρίου της ΕΚΤ (Μάρτιος 2026, 

“adverse scenario”). Η εγχώρια ζήτηση αναμένεται να συνεχίσει να αποτελεί οδηγό ηπιότερης 

πλέον μεγέθυνσης, ενώ οι πάγιες επενδύσεις προβλέπεται να επιταχυνθούν, χάρη στην 

υλοποίηση του Σχεδίου Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας και το υψηλό Πρόγραμμα Δημοσίων 

Επενδύσεων (ΠΔΕ). Οι βασικοί κίνδυνοι συνίστανται στις γεωπολιτικές εντάσεις, την εξασθένιση 

της εξωτερικής ζήτησης, την αναμενόμενη αύξηση του κόστους χρήματος, το διαρθρωτικά υψηλό 

εξωτερικό έλλειμμα και τον επίμονα υψηλό δομικό πληθωρισμό. 

Πίνακας 1.1 

Μακροοικονομικές προβλέψεις ΙΟΒΕ (Απρίλιος 2026)  - (σε σταθερές αγοραίες τιμές, ετήσιες % 

μεταβολές, εκτός αν αναγράφεται διαφορετικά) 

 
Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ για το 2024, 2025, εκτιμήσεις ΙΟΒΕ για το 2026 

Το δυσμενές σενάριο ακολουθεί τις παραδοχές του «ακραία δυσμενούς» σεναρίου της ΕΚΤ 

(Μάρτιος 2026, “severe scenario”). Το θετικό σενάριο ακολουθεί τις παροχές του βασικού 

  

2024 

( πραγμ.) 

2025 

(πραγμ.) 

2026 

(πρόβλεψη – 

βασικό σενάριο) 

2026 

(πρόβλεψη – 

δυσμενές σενάριο) 

ΑΕΠ  2,1% 2,2% 1,8% 1,4% 

Κατανάλωση 1,3% 1,6% 1,5% 1,3% 

  Ιδιωτική 

Κατανάλωση 

2,3% 1,9% 1,7% 1,4% 

  Δημόσια 

Κατανάλωση 

-2,5% 0,4% 0,9% 0,9% 

Ακαθάριστες 

Επενδύσεις 

17,5% -3,4% 6,9% 6,9% 

Ακαθάριστες 

Πάγιες 

Επενδύσεις 

4,1% 8,4% 10,2% 10,2% 

Εξαγωγές 1,0% 1,7% 2,6% 1,5% 

Εισαγωγές 3,8% -1,1% 3,9% 3,4% 

Ρυθμός 

πληθωρισμού 

(ΕνΔΤΚ) 

3,0% 2,9% 3,5% 4,5% 

Ανεργία (% 

εργατικού 

δυναμικού) 

10,1% 8,9% 8,5% 8,8% 
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σεναρίου σχετικά με τις τιμές ενέργειας, αλλά σε συνδυασμό με στροφή επιπλέον τουριστών προς 

την Ελλάδα. 

Πέρα από τα δύο σενάρια του πίνακα, σε ένα θετικό σενάριο, το ΙΟΒΕ εκτιμά μεγέθυνση της 

ελληνικής οικονομίας το 2026, με ρυθμό ελαφρά υψηλότερο από 2%, εφόσον οι τιμές ενέργειας 

ακολουθήσουν μεν το βασικό σενάριο, αλλά σε συνδυασμό με στροφή επιπλέον τουριστών προς 

την Ελλάδα. 

Οι παραδοχές των τριών σεναρίων, καθώς και οι προβλέψεις ανά συνιστώσα του ΑΕΠ 

περιγράφονται στην ενότητα 3.1Β. Συνοψίζοντας, για το 2026, το ΙΟΒΕ αναθεωρεί προς τα κάτω 

την ετήσια ανάπτυξη σε 1,8%, σε σταθερές τιμές, με καθοδικούς κινδύνους που απορρέουν από 

το διεθνές περιβάλλον, αλλά και ανοδική προοπτική σε περίπτωση που η επίδοση στον τουρισμό 

ξεπεράσει τις προσδοκίες. Ως προς τις συνιστώσες της ανάπτυξης στο βασικό σενάριο για το 

2026, αναμένεται αύξηση των πάγιων επενδύσεων (+10,2%) και των εξαγωγών (+2,6%), 

επιβράδυνση της ιδιωτικής κατανάλωσης (+1,7%), με επιδείνωση του ελλείμματος στο εξωτερικό 

ισοζύγιο, καθώς οι εισαγωγές αυξάνονται κατά 3,9%. Ο μέσος πληθωρισμός στο βασικό σενάριο 

για το 2026 αναμένεται να διαμορφωθεί στο 2,5%, υψηλότερα από τον μέσο όρο στην Ευρωζώνη, 

ενώ η ανεργία εκτιμάται ότι θα μειωθεί στην περιοχή του 8,5%. 

Η πρόβλεψη στο βασικό σενάριο μακροοικονομικών προβλέψεων του ΙΟΒΕ (Πίνακας 1.1) 

εγκυμονεί θετικές προοπτικές αλλά και κινδύνους για το 2026, οι οποίοι και αναφέρονται 

αναλυτικά στην ενότητα 3.1Β. 

Ειδική μελέτη: Τα οφέλη της ενεργειακής αναβάθμισης των κτηρίων και η 

συμβολή της στην ελληνική οικονομία 

Η ενεργειακή αναβάθμιση των κτηρίων αποτελεί κρίσιμη συνιστώσα της πολιτικής για την 

Ενέργεια και το Κλίμα. Η υλοποίηση της πολιτικής για την ενεργειακή αναβάθμιση των κτηρίων 

θα πρέπει να υποστηριχθεί από ένα προβλέψιμο ρυθμιστικό πλαίσιο, με σαφή 

χρονοδιαγράμματα εφαρμογής. Με γνώμονα την επίτευξη των εθνικών στόχων πολιτικής για την 

ενεργειακή απόδοση των κτηρίων, στη μελέτη προτείνονται, μεταξύ άλλων, η ενημέρωση / 

αναθεώρηση του ΚΕΝΑΚ, η προσφορά ευέλικτων κρατικών προγραμμάτων μεμονωμένης 

χρηματοδότησης της ενεργειακής αναβάθμισης του κελύφους των κτηρίων, η ενίσχυση των 

δεξιοτήτων και η ανάπτυξη του εργατικού δυναμικού στον τομέα της ενεργειακής αναβάθμισης 

των κτηρίων, καθώς και η υποστήριξη της καινοτομίας και των έξυπνων τεχνολογιών. Στη μελέτη 

εκτιμάται ότι οι προβλεπόμενες επενδύσεις ενεργειακής αναβάθμισης των κτηρίων την περίοδο 

2025-2050 θα συνεισφέρουν ετησίως 961 εκατ. ευρώ στο ΑΕΠ, ενώ σε όρους απασχόλησης 

εκτιμάται μέση ετήσια συνεισφορά 28.280 θέσεων εργασίας. Μια περίληψη των βασικών 

ευρημάτων παρουσιάζεται στο Κεφάλαιο 4. 
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2 ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝ  
 

2.1 Τάσεις και προοπτικές της διεθνούς οικονομίας 

Α. Το παγκόσμιο περιβάλλον 

 

Η παγκόσμια οικονομία συνέχισε να μεγεθύνεται το δ’ τρίμηνο του 2025, καταγράφοντας ωστόσο 

επιβράδυνση. Οι οικονομίες των χωρών του ΟΟΣΑ αναπτύχθηκαν με ετήσιο ρυθμό +1,7% το δ’ 

τρίμηνο, από +1,9% το προηγούμενο τρίμηνο, αλλά και χαμηλότερα σε σχέση με το αντίστοιχο 

τρίμηνο του 2024 (+1,9%). Ο ετήσιος ρυθμός μεταβολής του ΑΕΠ στις πλέον αναπτυγμένες 

οικονομίες (G7) υποχώρησε στο +1,4%, σε σχέση με ρυθμό +1,6% το προηγούμενο τρίμηνο, ενώ 

το αντίστοιχο τρίμηνο του 2024 βρισκόταν στο +1,7%. Οι 20 μεγαλύτερες οικονομίες του ΟΟΣΑ 

αναπτύχθηκαν με ρυθμό +3,2%, από +3,5% το προηγούμενο τρίμηνο, και κατόπιν ανάπτυξης 

+3,4% το αντίστοιχο τρίμηνο του 2024. 

Ο πληθωρισμός αποκλιμακώθηκε το 2025, ωστόσο, διατηρείται σε υψηλότερα από τα επιθυμητά 

επίπεδα σε πολλές ανεπτυγμένες οικονομίες, ενώ και ο δομικός πληθωρισμός αποδεικνύεται 

• Βάσει της έκθεσης του ΟΟΣΑ (Μάρτιος 2026), εκτιμάται επιβράδυνση της ανάπτυξης της 

παγκόσμιας οικονομίας σε +2,9% το 2026, και μικρή επιτάχυνση στο +3,0% το 2027. 

• Ο πληθωρισμός αποκλιμακώνεται, παραμένοντας ωστόσο υψηλότερος από τον στόχο, σε 

πολλές μεγάλες οικονομίες, με τον γενικό δείκτη στις χώρες του ΟΟΣΑ να διαμορφώνεται στο 

3,4% και τον δομικό στο 3,6% τον Φεβρουάριο. 

• Οι κεντρικές τράπεζες προχωρούν σε στοχευμένες προσαρμογές του βασικού επιτοκίου τους, 

λαμβάνοντας υπόψιν τόσο την επανεμφάνιση των πληθωριστικών πιέσεων όσο και τις 

ενδείξεις επιβράδυνσης της παγκόσμιας δραστηριότητας. 

• Η κλιμάκωση της σύγκρουσης στη Μέση Ανατολή και οι επακόλουθες διαταραχές στον 

εφοδιασμό κρίσιμων εμπορευμάτων επιβαρύνουν σημαντικά την παγκόσμια οικονομία. 
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επίμονος. Τον Φεβρουάριο του 2026, ο πληθωρισμός στις 38 χώρες του ΟΟΣΑ διαμορφώθηκε στο 

3,4%, ενώ ο δομικός πληθωρισμός (εξαιρώντας δηλαδή ενέργεια και τρόφιμα) υποχώρησε στο 

3,6%. Ταυτόχρονα, οι τιμές της ενέργειας υποχώρησαν οριακά κατά 0,6% ετησίως, ενώ οι τιμές 

των τροφίμων αυξήθηκαν κατά 4,0% τον ίδιο μήνα. 

Η κλιμάκωση της σύγκρουσης στη Μέση Ανατολή και οι επακόλουθες διαταραχές στον εφοδιασμό 

ενέργειας και λιπασμάτων επιβαρύνουν σημαντικά την παγκόσμια οικονομία, αντισταθμίζοντας 

τη θετική δυναμική που είχε δημιουργηθεί προηγουμένως από τις υψηλές επενδύσεις στον τομέα 

της τεχνητής νοημοσύνης και τις ευνοϊκές δημοσιονομικές συνθήκες. Παρά τη σημαντική μείωση 

των διμερών δασμολογικών συντελεστών στις ΗΠΑ έπειτα από την σχετική απόφαση του 

Ανωτάτου Δικαστηρίου, οι επίμονες αυξήσεις των τιμών της ενέργειας ωθούν τον πληθωρισμό 

της G20 προς τα πάνω και οδηγούν σε αυστηρότερες χρηματοοικονομικές συνθήκες, ιδίως στις 

ασιατικές αγορές. Ως αποτέλεσμα, η παγκόσμια αύξηση του ΑΕΠ αναμένεται να επιβραδυνθεί το 

2026, με μεγάλες οικονομίες όπως οι ΗΠΑ, η Κίνα και η ευρωζώνη να αντιμετωπίζουν 

επιβράδυνση της ανάπτυξης, καθώς τα υψηλότερα επιχειρηματικά κόστη και τα μειωμένα 

πραγματικά εισοδήματα αρχίζουν να εξουδετερώνουν τους τεχνολογικούς άνεμους. Η ανάκαμψη 

εξακολουθεί να εξαρτάται από την υπόθεση ότι η μεταβλητότητα της αγοράς ενέργειας θα αρχίσει 

να μετριάζεται έως τα μέσα του 2026, επιτρέποντας στον παγκόσμιο πληθωρισμό να υποχωρήσει 

σταδιακά έως το 2027. 

Κατά το δ’ τρίμηνο του 2025, οι Κεντρικές Τράπεζες των ανεπτυγμένων οικονομιών επιβεβαίωσαν 

την προσαρμογή της νομισματικής στάσης τους σε ένα πλαίσιο περισσότερο εξαρτώμενο από τα 

οικονομικά δεδομένα (data-dependent), με αυξημένη έμφαση στους κινδύνους για την αγορά 

εργασίας και τις προοπτικές της οικονομικής δραστηριότητας, ενώ παράλληλα διατήρησαν τη 

δέσμευσή τους για σταθερότητα των τιμών. Στη ζώνη του ευρώ, η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα 

διατήρησε αμετάβλητο το επιτόκιο της διευκόλυνσης αποδοχής καταθέσεων στο 2,00%, 

υιοθετώντας στάση αναμονής, με τον υποκείμενο πληθωρισμός να παραμένει επίμονος, ιδίως 

στον τομέα των υπηρεσιών και στο κόστος στέγασης, γεγονός το οποίο απαιτεί προσεκτική 

βαθμονόμηση της πολιτικής προκειμένου να διασφαλιστεί η βιώσιμη σύγκλιση στον στόχο του 

2%. Στις Ηνωμένες Πολιτείες, η Ομοσπονδιακή Τράπεζα ολοκλήρωσε έναν κύκλο σταδιακής 

χαλάρωσης, μειώνοντας το εύρος‑στόχο του επιτοκίου των ομοσπονδιακών κεφαλαίων κατά 

συνολικά 75 μονάδες βάσης από τον Σεπτέμβριο έως τον Δεκέμβριο και διαμορφώνοντάς το στο 

3,50%–3,75%, αντανακλώντας την ενίσχυση των καθοδικών κινδύνων για την απασχόληση, ενώ 

τόνισε ότι η μελλοντική πορεία της πολιτικής δεν είναι προκαθορισμένη. Αντίστοιχα, η Τράπεζα 

της Αγγλίας μείωσε το βασικό επιτόκιό της στο 3,75% τον Δεκέμβριο, επισημαίνοντας ότι, παρά 

την υποχώρηση της εγχώριας ζήτησης, οι πληθωριστικές πιέσεις στον τομέα των υπηρεσιών και 

οι μισθολογικές εξελίξεις εξακολουθούν να απαιτούν στενή παρακολούθηση. Παράλληλα, η 

κλιμάκωση των μέτρων εμπορικού προστατευτισμού και οι νέοι περιορισμοί σε προϊόντα υψηλής 

τεχνολογίας και στρατηγικές πρώτες ύλες, όπως οι σπάνιες γαίες, αύξησαν τη γεωπολιτική και 

μακροοικονομική αβεβαιότητα, περιπλέκοντας το έργο των κεντρικών τραπεζών, οι οποίες 

καλούνται να ισορροπήσουν μεταξύ της στήριξης της ανάπτυξης και των δυνητικών 

πληθωριστικών επιπτώσεων των διαταραχών στο διεθνές εμπόριο, σε ένα περιβάλλον αυξημένης 

μεταβλητότητας. 

Σύμφωνα με την πιο πρόσφατη έκθεση του ΟΟΣΑ, προβλέπεται ανάπτυξη 2,9% για το 2026, 

αμετάβλητη από την προηγούμενη έκθεση. Στον Πίνακα 2.1 περιλαμβάνονται οι ετήσιες 

μεταβολές του ΑΕΠ το 2025 και οι πλέον πρόσφατες προβλέψεις του ΟΟΣΑ (Μάρτιος 2025) για τις 
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ετήσιες μεταβολές του τα έτη 2026 και 2027, στην παγκόσμια οικονομία και σε επιλεγμένες 

αναπτυγμένες και αναπτυσσόμενες χώρες. 

Πίνακας 2.1 

Διεθνές Περιβάλλον (ετήσια % μεταβολή ΑΕΠ σε σταθερές τιμές, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά) 

 Οικονομία  2025 2026 2027 

  Πρόβλεψη 

Διαφορά από 

προηγούμενη 

πρόβλεψη* 

Πρόβλεψη 

Διαφορά από 

προηγούμενη 

πρόβλεψη* 

Παγκόσμια 3,3 2,9 0,0 3,0 -0,1 

ΗΠΑ 2,1 2,0 0,3 1,7 -0,2 

Ιαπωνία 1,2 0,9 0,0 0,9 0,0 

Καναδάς 1,7 1,2 -0,1 1,7 0,0 

Ηνωμένο Βασίλειο 1,3 0,7 -0,5 1,3 0,0 

Ευρωζώνη 1,4 0,8 -0,4 1,2 -0,2 

   Γερμανία 0,4 0,8 -0,2 1,5 0,0 

   Γαλλία 0,9 0,8 -0,2 1,0 0,0 

   Ιταλία 0,5 0,4 -0,2 0,6 -0,1 

Τουρκία 3,6 3,3 -0,1 3,8 -0,2 

Κίνα 5,0 4,4 0,0 4,3 0,0 

Ινδία 7,6 6,1 -0,1 6,4 0,0 

Βραζιλία 2,3 1,5 -0,2 2,1 -0,1 

*Διαφορά σε ποσοστιαίες μονάδες σε σχέση με τις προηγούμενες εκτιμήσεις του ΟΟΣΑ (OECD Economic Outlook, 

Δεκέμβριος 2025). 

Πηγή: OECD Interim Economic Outlook, Μάρτιος 2025. 

Στην συνέχεια αναλύονται οι πρόσφατες και αναμενόμενες τάσεις στις οικονομίες των 

σημαντικότερων κρατών και ενώσεων κρατών για το 2026 και το 2027. 

Μεταξύ των πλέον ανεπτυγμένων χωρών, οι Ηνωμένες Πολιτείες κατέγραψαν επιβράδυνση της 

οικονομικής δραστηριότητας κατά το δ’ τρίμηνο του 2025, με το πραγματικό ΑΕΠ να αυξάνεται 

ετησίως με ρυθμό +0,7%, έναντι ισχυρής ανόδου +4,4% το γ’ τρίμηνο του έτους, αντανακλώντας 

κυρίως τη μείωση των δημόσιων δαπανών και των εξαγωγών, οι οποίες υπεραντιστάθμισαν τη 

συνέχιση της αύξησης της ιδιωτικής κατανάλωσης και των επενδύσεων. Η αύξηση του ΑΕΠ καθ’ 

όλο το 2025 διαμορφώθηκε στο +2,1%, σημαντικά χαμηλότερα από το +2,8% του 2024, 

επιβεβαιώνοντας τη σταδιακή ομαλοποίηση του ρυθμού μεγέθυνσης της οικονομίας. Η Fed 

διατήρησε το επιτόκιο των ομοσπονδιακών κεφαλαίων αμετάβλητο στο στόχο του 3,5%–3,75% 

για δεύτερη συνεχόμενη συνεδρίαση τον Μάρτιο του 2026, σύμφωνα με τις προσδοκίες. Οι 

υπεύθυνοι χάραξης πολιτικής σημείωσαν ότι η οικονομική δραστηριότητα αναπτύσσεται με 

σταθερούς ρυθμούς, η αύξηση της απασχόλησης παραμένει χαμηλή, ενώ ο πληθωρισμός 

εξακολουθεί να είναι σχετικά υψηλός. Οι επιπτώσεις του πολέμου με το Ιράν είναι αβέβαιες. Για 

το 2026, προβλέπεται μικρή επιβράδυνση της ανάπτυξης σε +2,0%, και για το 2027 περαιτέρω 

επιβράδυνση σε +1,7%. 

Η οικονομία της Ευρωζώνης κατέγραψε επιβράδυνση κατά το δ’ τρίμηνο του 2025, με το ΑΕΠ να 

αυξάνεται κατά +1,2% σε ετήσια βάση, έναντι +1,4% το γ’ τρίμηνο, ενώ σε τριμηνιαία βάση η 

οικονομική δραστηριότητα ενισχύθηκε κατά +0,2%, οριακά χαμηλότερα από το +0,3% του 

προηγούμενου τριμήνου. Η επιβράδυνση αντανακλούσε κυρίως την εξασθένηση της εξωτερικής 

ζήτησης, καθώς οι εξαγωγές μειώθηκαν κατά -0,4% και οι εισαγωγές κατά -0,2%, αντισταθμίζοντας 

εν μέρει τη βελτίωση της εγχώριας ζήτησης. Οι δαπάνες των νοικοκυριών επιταχύνθηκαν στο 
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+0,4% (από +0,2%), ενώ οι επενδύσεις αυξήθηκαν κατά +0,6%, αν και με χαμηλότερη δυναμική σε 

σχέση με το προηγούμενο τρίμηνο, και οι δημόσιες δαπάνες ενισχύθηκαν κατά +0,5%. Σε επίπεδο 

μεγάλων οικονομιών, η Ισπανία κατέγραψε τον υψηλότερο ρυθμό ανάπτυξης με +0,8% σε 

τριμηνιαία βάση, ακολουθούμενη από την Ολλανδία με +0,5%, ενώ η Γερμανία και η Ιταλία 

σημείωσαν αναιμική μεγέθυνση +0,3%, με τη Γαλλία να υπολείπεται με +0,2%, κυρίως, λόγω της 

συνεχιζόμενης επιβάρυνσης από τη μείωση των αποθεμάτων. Σε ετήσια βάση, το ΑΕΠ της 

Ευρωζώνης αυξήθηκε κατά +1,4% συνολικά το 2025, καταγράφοντας σαφή επιτάχυνση σε 

σύγκριση με το 2024. Παράλληλα, ο εναρμονισμένος πληθωρισμός καταναλωτή (HICP) 

υποχώρησε στο 1,9% τον Δεκέμβριο του 2025, από 2,1% τον Νοέμβριο, διαμορφούμενος για 

πρώτη φορά μετά τον Μάιο του 2025 κάτω από τον μεσοπρόθεσμο στόχο του 2% της Ευρωπαϊκής 

Κεντρικής Τράπεζας. Η αποκλιμάκωση τροφοδοτήθηκε κυρίως από την αξιοσημείωτη πτώση των 

τιμών της ενέργειας (-1,9%), καθώς και από τη σταδιακή επιβράδυνση του πληθωρισμού των 

υπηρεσιών στο 3,4% και των μη ενεργειακών βιομηχανικών αγαθών στο 0,4%, παρά την ενίσχυση 

του πληθωρισμού των τροφίμων, αλκοόλ και καπνού ο οποίος αυξήθηκε ελαφρώς στο 2,5%. Ο 

δομικός πληθωρισμός υποχώρησε στο 2,3%, στο χαμηλότερο επίπεδο των τελευταίων τεσσάρων 

μηνών. Μεταξύ των μεγαλύτερων οικονομιών, ο εναρμονισμένος πληθωρισμός επιβραδύνθηκε 

στη Γερμανία (2,0%), τη Γαλλία (0,7%) και την Ισπανία (3,0%), ενώ η Ιταλία αποτέλεσε εξαίρεση, με 

μικρή άνοδο στο 1,2%. Για το σύνολο του 2025, η ανάπτυξη της Ευρωζώνης καταγράφηκε στο 

+1,4%, ενώ για το 2026 ο ΟΟΣΑ προβλέπει επιβράδυνση σε +0,8%, σε περιβάλλον αυξημένης 

εξωτερικής αβεβαιότητας και περιορισμένων αλλά σταδιακά σταθεροποιούμενων εγχώριων 

πηγών ζήτησης. 

Η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα διατήρησε τα επιτόκια αμετάβλητα στη συνεδρίασή της τον 

Μάρτιο του 2026, επιβεβαιώνοντας τη δέσμευσή της για σταθεροποίηση του πληθωρισμού στο 

2% μεσοπρόθεσμα. Το βασικό επιτόκιο αναχρηματοδότησης παραμένει στο 2,15%, με το επιτόκιο 

της διευκόλυνσης αποδοχής καταθέσεων στο 2,0% και το επιτόκιο οριακής χρηματοδότησης στο 

2,4%. Οι υπεύθυνοι χάραξης πολιτικής τόνισαν ότι ο πόλεμος στη Μέση Ανατολή έχει αυξήσει 

σημαντικά την αβεβαιότητα, δημιουργώντας ανοδικούς κινδύνους για τον πληθωρισμό και 

καθοδικούς κινδύνους για την ανάπτυξη. Η ΕΚΤ αναθεώρησε προς τα πάνω τις προβλέψεις της 

για τον πληθωρισμό, ιδίως για το 2026, λόγω των υψηλότερων τιμών της ενέργειας που 

οφείλονται στον πόλεμο στη Μέση Ανατολή. Ο συνολικός πληθωρισμός προβλέπεται πλέον στο 

2,6% το 2026, στο 2,0% το 2027 και στο 2,1% το 2028. Οι προβλέψεις για τον πυρήνα του 

πληθωρισμού αυξήθηκαν επίσης, ενώ οι προβλέψεις για την ανάπτυξη μειώθηκαν, ειδικά για το 

2026, καθώς οι επιπτώσεις του πολέμου στις αγορές εμπορευμάτων, στα πραγματικά εισοδήματα 

και στην εμπιστοσύνη αρχίζουν να γίνονται αισθητές. Η ΕΚΤ αναμένει αύξηση του ΑΕΠ κατά +0,9% 

το 2026, +1,3% το 2027 και +1,4% το 2028. 

Αναλυτικότερα οι προοπτικές και προκλήσεις για την Ευρωπαϊκή οικονομία παρουσιάζονται στην 

ενότητα 2.1Β. 

Η βρετανική οικονομία σημείωσε ετήσια αύξηση +1,0% το δ’ τρίμηνο του 2025, από +1,3% το γ’ 

τρίμηνο, και +2,0% το ίδιο τρίμηνο ένα χρόνο πριν. Η βιομηχανία ανέκαμψε (+0,6% έναντι -1,3%), 

με οδηγούς τις επιχειρήσεις κοινής ωφέλειας (+3% έναντι -2%), ενώ ο τομέας των υπηρεσιών 

αυξήθηκε κατά +1% (έναντι +1,5% προηγουμένως) και ο κατασκευαστικός τομέας παρέμεινε 

στάσιμος. Από την πλευρά των δαπανών, παρατηρήθηκε επιβράδυνση στις δαπάνες των 

νοικοκυριών (+0,4% έναντι +0,6%), στις δημόσιες δαπάνες (+1,1% έναντι +1,8%), στις εξαγωγές 

(+1,2% έναντι +2%) και στις εισαγωγές (+1,9% έναντι +4,9%). Από την άλλη πλευρά, οι ακαθάριστες 

επενδύσεις παγίου κεφαλαίου αυξήθηκαν με ελαφρώς ταχύτερο ρυθμό (+4,2% έναντι +3,9%). Για 
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το σύνολο του 2025 σημειώθηκε μεγέθυνση +1,3%, ενώ για το τρέχον έτος προβλέπεται 

περαιτέρω επιβράδυνση σε +0,7%. 

Στην Ιαπωνία, το ΑΕΠ αυξήθηκε ετησίως κατά +0,5% στο δ’ τρίμηνο του 2025, από +0,7% το 

προηγούμενο τρίμηνο και +0,8% ένα χρόνο πριν. Σε εποχικά διορθωμένο ετησιοποιημένο ρυθμό, 

η ιαπωνική οικονομία σημείωσε ετήσιο ρυθμό ανάπτυξης +1,3% το δ’ τρίμηνο του 2025, 

σηματοδοτώντας ανάκαμψη από τη συρρίκνωση -2,6% του γ’ τριμήνου, χάρη, πρωτίστως, στην 

ενίσχυση της εγχώριας ζήτησης. Η ιδιωτική κατανάλωση παρέμεινε ανθεκτική παρά τις επίμονες 

πιέσεις στο κόστος διαβίωσης, ενώ οι δημόσιες δαπάνες επιταχύνθηκαν, αντανακλώντας εν μέρει 

τα πρόσφατα δημοσιονομικά μέτρα τόνωσης της κυβέρνησης του Τόκιο, τα οποία αποσκοπούσαν 

στην ανακούφιση των νοικοκυριών και στη στήριξη της οικονομικής δραστηριότητας. Οι 

επιχειρηματικές επενδύσεις επίσης ανέκαμψαν σημαντικά μετά τη στασιμότητα του 

προηγούμενου τριμήνου, σηματοδοτώντας βελτίωση στις εταιρικές δαπάνες. Εν τω μεταξύ, το 

καθαρό εμπορικό ισοζύγιο δεν συνέβαλε στην ανάπτυξη, καθώς τόσο οι εξαγωγές όσο και οι 

εισαγωγές παρέμειναν σε συρρίκνωση, εν μέσω της μειωμένης ζήτησης στο εσωτερικό και στο 

εξωτερικό και της παρατεταμένης αβεβαιότητας μετά τη συμφωνία εμπορίου του Σεπτεμβρίου 

με τις ΗΠΑ, η οποία επιβάλλει βασικό δασμό 15% στα περισσότερα ιαπωνικά προϊόντα. Συνολικά 

για το 2025 η ιαπωνική οικονομία αναπτύχθηκε με ρυθμό +1,2%, ενώ για το 2026 προβλέπεται 

επιβράδυνση του ρυθμού ανάπτυξης σε +0,9%.  

Στη συνέχεια της τρέχουσας υποενότητας παρουσιάζονται οι πρόσφατες τάσεις και οι 

προκλήσεις οικονομικής πολιτικής σε τέσσερις αναπτυσσόμενες χώρες, οι οποίες παράγουν 

συνολικά σχεδόν το 1/3 του παγκόσμιου ΑΕΠ. 

Η οικονομία της Κίνας σημείωσε ετήσια αύξηση +4,5% το δ’ τρίμηνο του 2025, επιβραδύνοντας 

από το +4,8% του γ’ τριμήνου και καταγράφοντας τη χαμηλότερη αύξηση των τελευταίων τριών 

ετών. Το τελευταίο αυτό αποτέλεσμα ήρθε καθώς οι λιανικές πωλήσεις του Δεκεμβρίου 

αυξήθηκαν με τον χαμηλότερο ρυθμό των τελευταίων τριών ετών, επιβαρυμένες από την 

παρατεταμένη ύφεση στον τομέα των ακινήτων και τις αποπληθωριστικές πιέσεις, παρά τις 

συνεχιζόμενες επιδοτήσεις προς τους καταναλωτές. Εν τω μεταξύ, το ποσοστό ανεργίας 

διαμορφώθηκε στο 5,1% για τρίτο συνεχόμενο μήνα, ενώ η αύξηση της βιομηχανικής παραγωγής 

επιταχύνθηκε. Ωστόσο, η ετήσια ανάπτυξη έφτασε το +5%, σύμφωνα με τον στόχο του Πεκίνου 

και αμετάβλητη σε σχέση με το 2024, χάρη στο εμπορικό πλεόνασμα που έφτασε σε ιστορικά 

υψηλά επίπεδα, καθώς οι ισχυρές εξαγωγές προς αγορές εκτός των ΗΠΑ συνέβαλαν στην 

αντιστάθμιση της πίεσης από τους δασμούς και των χαμηλότερων επενδύσεων σε πάγια 

περιουσιακά στοιχεία. Η στατιστική υπηρεσία της Κίνας σημείωσε ότι η οικονομία άντεξε 

πολλαπλές πιέσεις και διατήρησε μια σταθερή, προοδευτική τάση το 2025, μετά τη δέσμευση των 

ηγετών τον Δεκέμβριο να διατηρήσουν μια προληπτική δημοσιονομική στάση για την τόνωση της 

δραστηριότητας. Ωστόσο, οι προοπτικές ανάπτυξης για το 2026 παραμένουν αβέβαιες λόγω του 

αυξανόμενου προστατευτισμού και των απρόβλεπτων πολιτικών των ΗΠΑ υπό τον Πρόεδρο 

Τραμπ. Ο ΟΟΣΑ προβλέπει επιβράδυνση το 2026 και το 2027 σε +4,4% και +4,3%, αντίστοιχα. 

Η οικονομία της Ινδίας κατέγραψε ρυθμό μεγέθυνσης +7,6% το δ’ τρίμηνο του 2025, 

σημειώνοντας οριακή υποχώρηση σε σχέση με το +7,8% του προηγούμενου τριμήνου, αλλά 

υψηλότερα από το +7,0% το αντίστοιχο τρίμηνο του 2024. Παρά την επιβράδυνση, ο ρυθμός 

ανάπτυξης παρέμεινε ο υψηλότερος μεταξύ των οικονομιών της G20, σηματοδοτώντας ένα βαθμό 

ανθεκτικότητας της ινδικής οικονομίας στους δασμούς των ΗΠΑ (50% επί των ινδικών 

εισαγωγών), εξέλιξη στην οποία συνετέλεσε η στήριξη της εμπιστοσύνης των καταναλωτών και 
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των ιδιωτικών επενδύσεων διαμέσου της αύξησης των κρατικών δαπανών και των μειώσεων του 

φόρου GST. Η ιδιωτική κατανάλωση αυξήθηκε κατά +8,7%, επιταχύνοντας από το +8%. Αντίθετα, 

οι κρατικές δαπάνες επιβραδύνθηκαν (+4,7% έναντι +6,6% το β’ τρίμηνο του οικονομικού έτους 

2026) και οι ακαθάριστες επενδύσεις σε πάγιο κεφάλαιο μετριάστηκαν (+7,8% έναντι +8,4%). Η 

καθαρή εξωτερική ζήτηση συνέβαλε αρνητικά στην αύξηση του ΑΕΠ, καθώς οι εξαγωγές 

αυξήθηκαν κατά +5,6% και οι εισαγωγές κατά +8,6%. Για το σύνολο του 2025 σημειώθηκε 

ανάπτυξη +7,6%, ενώ για το 2026 προβλέπεται επιβράδυνση σε +6,1%. 

Η τουρκική οικονομία σημείωσε ετήσια αύξηση +3,5% το δ’ τρίμηνο του 2025, χαμηλότερα από 

το +4,4% του προηγούμενου τριμήνου, αλλά υψηλότερα από το αντίστοιχο τρίμηνο του 2024 

(+2,7%). Η αύξηση των πάγιων επενδύσεων επιβραδύνθηκε απότομα (+5,4% έναντι +11,5% το γ’ 

τρίμηνο), ενώ οι δημόσιες δαπάνες μειώθηκαν (-0,9% έναντι αύξησης +2,5%). Το καθαρό εμπορικό 

ισοζύγιο επηρέασε επίσης αρνητικά το ΑΕΠ, καθώς οι εξαγωγές μειώθηκαν (-2,3% έναντι -0,8%), 

ενώ οι εισαγωγές αυξήθηκαν (+3,8% έναντι +4,4%). Ωστόσο, αυτά αντισταθμίστηκαν εν μέρει από 

την ανθεκτική αύξηση της κατανάλωσης των νοικοκυριών (+5,2% έναντι +4,3). Για ολόκληρο το 

έτος 2025, η οικονομία σημείωσε ανάπτυξη +3,6%, ενώ για το τρέχον έτος προβλέπεται 

επιβράδυνση σε +3,3%. 

Από τις χώρες τις Λατινικής Αμερικής, η οικονομία της Βραζιλίας κατέγραψε μεγέθυνση +2,0% στο 

δ’ τρίμηνο του 2025, από +1,8% το προηγούμενο τρίμηνο και +3,3% το αντίστοιχο τρίμηνο του 

2024. Στο σύνολο του 2025, η ανάπτυξη διαμορφώθηκε σε +2,3%, ενώ για το 2026 προβλέπεται 

επιβράδυνση σε +1,5%. 

Ο δείκτης επιχειρηματικής εμπιστοσύνης ενισχύεται τον Φεβρουάριο του 2026 για έβδομο 

συνεχή μήνα, βρισκόμενος στον μακροχρόνιο μέσο όρο. Παράλληλα, ο δείκτης καταναλωτικής 

εμπιστοσύνης καταγράφει σταδιακή ανάκαμψη από τον Δεκέμβριο, παραμένει ωστόσο σε επίπεδα 

χαμηλότερα του μακροχρόνιου μέσου όρου (Διάγραμμα 2.1). 

Διάγραμμα 2.1 

Δείκτες οικονομικού κλίματος για τις χώρες του ΟΟΣΑ (στοιχεία εποχικά διορθωμένα,  

100 = μακροχρόνιος μέσος όρος) 
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Ειδικό Πλαίσιο ενότητας 2.1.Α 

Η σημασία του Στενού του Ορμούζ για τις διεθνείς εμπορικές ροές και τις Ελληνικές εισαγωγές 

Η πρόσφατη διαταραχή στις διεθνείς εμπορικές ροές από το Στενό του Ορμούζ 

Το Στενό του Ορμούζ αποτελεί έναν από τους πλέον κρίσιμους θαλάσσιους διαύλους παγκοσμίως, 

λειτουργώντας ως βασικό σημείο συμφόρησης (chokepoint) για το διεθνές εμπόριο ενέργειας και 

πρώτων υλών. Έως τον Φεβρουάριο, περίπου το ένα πέμπτο του παγκόσμιου θαλάσσιου εμπορίου 

πετρελαίου διερχόταν από το συγκεκριμένο πέρασμα, καθιστώντας το κομβικό για τη σταθερότητα 

των διεθνών αγορών ενέργειας 

Σε κανονικές συνθήκες, καταγράφονται κατά μέσο όρο περίπου 3.600 διελεύσεις πλοίων μηνιαίως 

(περίπου 298 εκατ. DWT). Ωστόσο, η πρόσφατη κλιμάκωση της έντασης μεταξύ ΗΠΑ και Ιράν έχει 

οδηγήσει σε απότομη μείωση της ναυσιπλοΐας. Τον Μάρτιο του 2026, οι θαλάσσιες εμπορικές 

διελεύσεις περιορίστηκαν σε μόλις 135 (λιγότερες από 5 ημερησίως),  καταγράφοντας πτώση περί του 

95% τόσο στον αριθμό πλοίων όσο και στο μεταφερόμενο φορτίο (Διάγραμμα Π2.1.1). Η εξέλιξη αυτή 

προφανώς υποδηλώνει μια εξαιρετικά έντονη διαταραχή σε έναν κρίσιμο κόμβο του παγκόσμιου 

εμπορίου. 

Διάγραμμα Π.2.1.1. Ημερήσιες διελεύσεις εμπορικών πλοίων από το Στενό του Ορμούζ 

 

Πηγή: IMF PortWatch, Επεξεργασία στοιχείων: ΙΟΒΕ 

Αν και η δημόσια συζήτηση εστιάζει κυρίως στο πετρέλαιο, η σημασία του Στενού είναι ευρύτερη. 

Πριν την κρίση, περίπου το ένα τρίτο του παγκόσμιου θαλάσσιου εμπορίου λιπασμάτων, καθώς και 

σημαντικές ροές ενδιάμεσων προϊόντων, διέρχονταν από το Ορμούζ. Κατά συνέπεια, οι διαταραχές 

επηρεάζουν όχι μόνο την ενέργεια, αλλά και την αγροτική παραγωγή και τις παγκόσμιες αλυσίδες 

αξίας. 

Οι κίνδυνοι εντείνονται περαιτέρω εάν οι γεωπολιτικές εντάσεις επεκταθούν και στη διαδρομή προς 

τη Διώρυγα του Σουέζ, μέσω της Ερυθράς Θάλασσας. Σε ένα τέτοιο σενάριο, τα πλοία αναγκάζονται 

να παρακάμπτουν τη διώρυγα μέσω του Ακρωτηρίου της Καλής Ελπίδας, αυξάνοντας σημαντικά τον 

χρόνο μεταφοράς. Η εξέλιξη αυτή συνεπάγεται τεχνική μείωση της διαθέσιμης χωρητικότητας του 

παγκόσμιου στόλου, γεγονός που ενισχύει περαιτέρω τους ναύλους και το κόστος εμπορίου. 

0

20

40

60

80

100

120

140

1
5

/0
2

/2
0

2
6

1
7

/0
2

/2
0

2
6

1
9

/0
2

/2
0

2
6

2
1

/0
2

/2
0

2
6

2
3

/0
2

/2
0

2
6

2
5

/0
2

/2
0

2
6

2
7

/0
2

/2
0

2
6

0
1

/0
3

/2
0

2
6

0
3

/0
3

/2
0

2
6

0
5

/0
3

/2
0

2
6

0
7

/0
3

/2
0

2
6

0
9

/0
3

/2
0

2
6

1
1

/0
3

/2
0

2
6

1
3

/0
3

/2
0

2
6

1
5

/0
3

/2
0

2
6

1
7

/0
3

/2
0

2
6

1
9

/0
3

/2
0

2
6

2
1

/0
3

/2
0

2
6

2
3

/0
3

/2
0

2
6

2
5

/0
3

/2
0

2
6

2
7

/0
3

/2
0

2
6

2
9

/0
3

/2
0

2
6

Α
ρ

ιθ
μ

ό
ς 

Π
λ
ο

ίω
ν



 

 

ΙΔΡΥΜΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΩΝ ΕΡΕΥΝΩΝ – ΙΟΒΕ 25 

Η ΕΛΛΗΝIKH OIKONOMIA | ΤΕΥΧΟΣ 01/26 

Οι επιπτώσεις δεν περιορίζονται στην ποσότητα των ροών, αλλά επεκτείνονται στο κόστος και την 

ευρύτερη λειτουργία της ναυτιλίας. Ακόμη και χωρίς πλήρη διακοπή της διέλευσης, η αύξηση του 

γεωπολιτικού κινδύνου οδηγεί σε υψηλότερα ασφάλιστρα, καθυστερήσεις και ανακατεύθυνση 

φορτίων. Οι παράγοντες αυτοί μειώνουν την αποτελεσματική μεταφορική ικανότητα και εντείνουν τις 

πιέσεις στους ναύλους – ενδεικτικά, ο μέσος ημερήσιος ναύλος για δεξαμενόπλοια έχει αυξηθεί, 

διαμορφούμενος κατά περίπου 65–70% υψηλότερα σε σχέση με τα μέσα επίπεδα του Φεβρουαρίου 

ωστόσο, σε ορισμένες περιπτώσεις οι αυξήσεις ήταν σημαντικά υψηλότερες, αντανακλώντας τον 

αυξημένο ημερήσιο κίνδυνο και την αβεβαιότητα στην αγορά, αυξάνοντας συνολικά το κόστος 

μεταφοράς.  

Για την Ευρώπη, η έκθεση είναι διττή. Από τη μία πλευρά, η ευρωπαϊκή οικονομία παραμένει άμεσα 

εξαρτημένη από εισαγωγές ενέργειας. Από την άλλη, η ευρωπαϊκή βιομηχανία στηρίζεται σε 

παγκόσμιες αλυσίδες εφοδιασμού, με ισχυρή εξάρτηση από ενδιάμεσα και τελικά προϊόντα που 

παράγονται στην Ασία. Κατά συνέπεια, ακόμα και σε ένα σενάριο όπου ορισμένες χώρες (όπως η Κίνα) 

εξακολουθούν να έχουν πρόσβαση στο πετρέλαιο και τις λοιπές πρώτες ύλες του Ιράν, η συνολική 

άνοδος των τιμών ενέργειας και ναύλων θα αυξήσει το κόστος παραγωγής των  προϊόντων τους. Το 

αυξημένο αυτό κόστος μετακυλίεται στις τιμές των εξαγωγών προς την Ευρώπη, επιβαρύνοντας 

περαιτέρω τις ευρωπαϊκές επιχειρήσεις και ενισχύοντας τον εισαγόμενο πληθωρισμό. 

Η εξέλιξη αυτή θέτει υπό πίεση τον στόχο της ΕΕ για ενίσχυση της ανταγωνιστικότητας και της 

στρατηγικής αυτονομίας. Παρά τη στροφή προς την πράσινη μετάβαση και τη μείωση εξαρτήσεων, η 

ευρωπαϊκή οικονομία εξακολουθεί βραχυπρόθεσμα να εξαρτάται από εισαγόμενες πρώτες ύλες και 

ενέργεια. Διαταραχές σε βασικούς θαλάσσιους διαύλους, όπως το Ορμούζ και ενδεχομένως και στη 

Διώρυγα του Σουέζ, σε περίπτωση περαιτέρω κλιμάκωσης των επιθέσεων από τους Χούθι στην 

Ερυθρά Θάλασσα, ενδέχεται να αυξήσουν το κόστος της μετάβασης της ευρωπαϊκής οικονομίας και 

να επιβραδύνουν επενδυτικές αποφάσεις. 

Για την Ελλάδα, οι επιπτώσεις είναι ακόμα πιο άμεσες. Περίπου το 25% των ελληνικών εισαγωγών 

καυσίμων προέρχεται από χώρες του Κόλπου (Διάγραμμα Π2.1.2, υπο-ενότητα παρακάτω), 

αναδεικνύοντας τη σημασία της σταθερότητας της περιοχής για την εγχώρια αγορά ενέργειας. Μια 

παρατεταμένη διαταραχή θα οδηγούσε σε αύξηση του κόστους καυσίμων, επηρεάζοντας νοικοκυριά, 

επιχειρήσεις και μεταφορές. Η Ελλάδα εισάγει επίσης σημαντική ποσότητα λιπασμάτων, των οποίων 

οι εμπορικές ροές παρεμποδίζονται από το κλείσιμο του Στενού του Ορμούζ, αν και η προέλευση των 

ελληνικών εισαγωγών είναι κυρίως από χώρες εκτός του Κόλπου, όπως η Αίγυπτος, με αποτέλεσμα η 

έκθεση να προκύπτει έμμεσα από τη διακύμανση των διεθνών τιμών. Παράλληλα, ως ισχυρή 

ναυτιλιακή δύναμη, η Ελλάδα επηρεάζεται τόσο μέσω της αύξησης του κόστους ασφάλισης και των 

επιχειρησιακών κινδύνων, όσο και μέσω των ευρύτερων ανακατατάξεων στις παγκόσμιες θαλάσσιες 

ροές. 

Η πρόσφατη ανακοίνωση εκεχειρίας μεταξύ ΗΠΑ και Ιράν δημιουργεί προϋποθέσεις για μερική 

αποκατάσταση της ναυσιπλοΐας στο Στενό του Ορμούζ, χωρίς ωστόσο να αίρει πλήρως την 

αβεβαιότητα. Tο κρίσιμο ερώτημα πλέον αφορά τον ρυθμό και το εύρος της ανάκαμψης των 

διελεύσεων κατά την περίοδο της εκεχειρίας, καθώς και το κατά πόσο αυτή η ανάκαμψη επαρκεί για 

τη σταδιακή επαναφορά των παγκόσμιων ενεργειακών αποθεμάτων (καθώς και των τιμών ενέργειας) 

σε επίπεδα κοντά στα προ της κρίσης. 



 

 

ΙΔΡΥΜΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΩΝ ΕΡΕΥΝΩΝ – ΙΟΒΕ 26 

Η ΕΛΛΗΝIKH OIKONOMIA | ΤΕΥΧΟΣ 01/26 

Από τεχνικής πλευράς, το Στενό διαθέτει δύο βασικές θαλάσσιες λωρίδες κυκλοφορίας, μία για 

εισερχόμενα και μία για εξερχόμενα πλοία, με πλάτος περίπου 3 χλμ. έκαστη. Υπό συνθήκες πλήρους 

λειτουργίας και υψηλής κυκλοφορίας, η συνολική δυναμικότητα μπορεί να προσεγγίσει τις 100–120 

διελεύσεις ημερησίως (περίπου 50–60 ανά κατεύθυνση), επίπεδο που συνάδει με τα ιστορικά στοιχεία 

πριν την κρίση. 

Ωστόσο, η επαναφορά σε αυτά τα επίπεδα δεν μπορεί να είναι άμεση. Ακόμη και σε καθεστώς 

εκεχειρίας, παράγοντες όπως τα αυξημένα ασφάλιστρα κινδύνου, η διαθεσιμότητα πληρωμάτων και 

η σταδιακή επαναδρομολόγηση στόλου αναμένεται να συγκρατήσουν τη ροή σε χαμηλότερα επίπεδα 

βραχυπρόθεσμα. Συνεπώς, η ανάκαμψη των ενεργειακών ροών εκτιμάται ότι θα είναι σταδιακή και 

ενδεχομένως ασύμμετρη, με προτεραιότητα σε στρατηγικά φορτία και μακροχρόνια συμβόλαια. 

Σημειώνεται ότι, σύμφωνα με στοιχεία της Clarksons  που αφορούσαν στην τελευταία εβδομάδα του 

Μαρτίου, πάνω από 1.100 πλοία βρίσκονται εντός του Περσικού Κόλπου (εξαιρουμένων πλοίων που 

εξυπηρετούν την τοπική δραστηριότητα), εκ των οποίων πάνω από 300 είναι μεγάλα δεξαμενόπλοια, 

αντιπροσωπεύοντας σημαντικό μερίδιο της παγκόσμιας χωρητικότητας σε μεταφορά αργού και 

σχετικών προϊόντων. Η συγκέντρωση αυτή καταδεικνύει σημαντική ουρά αναμονής προς διέλευση. 

Ακόμη και υπό συνθήκες σταδιακής αποκατάστασης της λειτουργίας του Στενού, με ρυθμούς της 

τάξης των 50–60 διελεύσεων ημερησίως ανά κατεύθυνση (ή ακόμη και έως 100 συνολικά σε υποθετική 

περίπτωση πλήρους αξιοποίησης των δύο λωρίδων προς έξοδο), απαιτείται εύλογο χρονικό διάστημα 

– και ίσως περισσότερο από τις δύο εβδομάδες της εκεχειρίας – για την εκτόνωση αυτής της 

συσσωρευμένης ζήτησης. Συνεπώς, η υφιστάμενη συμφόρηση, σε συνδυασμό με τους 

επιχειρησιακούς περιορισμούς και την αυξημένη αβεβαιότητα, ενισχύει την εκτίμηση ότι η 

ομαλοποίηση των ενεργειακών ροών και των σχετικών τιμών θα είναι σταδιακή και όχι άμεση. 

Οι Ελληνικές εισαγωγές ενεργειακών προϊόντων από χώρες του Περσικού Κόλπου 

Οι ετήσιες εισαγωγές ενεργειακών προϊόντων (αργό πετρέλαιο, φυσικό αέριο, προϊόντα διύλισης κ.ά.) 

στην Ελλάδα, περί τα €19 δισεκ. την περίοδο 2023-2025, αποτελούσαν περίπου το 1/4 των εισαγωγών 

αγαθών. Παράλληλα, οι ετήσιες εξαγωγές ενεργειακών προϊόντων, περί τα €13 δισεκ. την ίδια περίοδο, 

αντιστοιχούσαν περίπου στα 2/3 της αξίας των εισαγωγών και αποτελούσαν το 1/4 των εξαγωγών 

αγαθών. Παρακάτω, εξετάζονται οι Ευρωπαϊκές εισαγωγές ενεργειακών προϊόντων από τις χώρες του 

κόλπου στις οποίες περιλαμβάνονται η Σαουδική Αραβία, τα Ηνωμένα Αραβικά Εμιράτα (ΗΑΕ), το 

Κατάρ, το Κουβέιτ, το Μπαχρέιν, το Ομάν και το Ιράκ, ενώ μεταφορές πραγματοποιεί και το Ιράν, 

συνεπώς περιλαμβάνεται στην ομάδα των χωρών. Ταυτόχρονα όμως η Σαουδική Αραβία μπορεί να 

εξάγει και μέσω της Ερυθράς θάλασσας και για το λόγο αυτό εξετάζεται χωριστά, καθώς δεν υπάρχει 

εξάρτηση από το Στενό του Ορμούζ. Επιπλέον, το Ιράν διαθέτει ακτογραμμή εκτός κόλπου, συνεπώς 

μπορεί να εξάγει χωρίς να διέρχονται τα πλοία από το Στενό. Στην παρακάτω ανάλυση ως χώρες που 

επηρεάζονται από το Στενό του Ορμούζ είναι: (1) Ηνωμένα Αραβικά Εμιράτα (ΗΑΕ), (2) Κατάρ, (3) 

Κουβέιτ, (4) Μπαχρέιν, (5) Ομάν, (6) Ιράκ και (7) Ιράν. 

Η Ελλάδα είναι η χώρα με τη μεγαλύτερη εξάρτηση σε εισαγωγές ενεργειακών προϊόντων από τις 

χώρες του Κόλπου, με το 25,4% των εισαγωγών της χώρες σε όρους αξίας να προέρχεται από τη 

συγκεκριμένη περιοχή, ενώ ακολουθεί η Ιταλία με 9,5% και η Ιρλανδία με 9,1%. Ο μέσος όρος της ΕΕ27 

είναι στο 8,7%, παρουσιάζοντας συνολικά σχετικά μικρή εξάρτηση ως ΕΕ από την περιοχή (Διάγραμμα 

Π2.1.2). 
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Διάγραμμα Π.2.1.2. Μερίδιο εισαγωγών ενεργειακών προϊόντων από τις χώρες του Κόλπου στις 

συνολικές εισαγωγές καυσίμων ανά χώρα σε αξία (μ.ό. 2023-2025) 

 

Πηγή: Eurostat, 06 (Άντληση αργού πετρελαίου και φυσικού αερίου), 19 (Παραγωγή οπτάνθρακα και προϊόντων διύλισης 

πετρελαίου). Σημείωση: Στις χώρες του Κόλπου δεν περιλαμβάνεται η Σαουδική Αραβία, η οποία εξετάζεται χωριστά. 

Αναλύοντας τις 3 πρώτες χώρες (Ελλάδα, Ιταλία και Ιρλανδία) που εμφανίζουν σημαντική εξάρτηση 

εισαγωγών από τις χώρες του κόλπου, το 96,8% των εισαγωγών καυσίμων της Ελλάδας από τις χώρες 

του κόλπου προέρχεται από το Ιράκ, ενώ το αντίστοιχο μερίδιο είναι 40% στην Ιταλία και στην ΕΕ27 

43,5%. Στην Ιταλία, το μεγαλύτερο μέρος των εισαγωγών καυσίμων προέρχεται από το Κατάρ (38,7%) 

σε σύγκριση με τις συνολικές εισαγωγές από τις χώρες του κόλπου, με ένα μικρότερο μερίδιο από τα 

ΗΑΕ (13,0%). Στην Ιρλανδία η βασική χώρα προέλευσης είναι το Κουβέιτ με το σχετικό μερίδιο να 

φτάνει το 58,6%, ενώ υψηλό μερίδιο έχουν τα ΗΑΕ (38,1%). 

Διάγραμμα Π.2.1.3. Μερίδιο εισαγωγών καυσίμων από τις χώρες του Κόλπου (μ.ό. 2023-2025) 

 

Πηγή: Eurostat, 06 (Άντληση αργού πετρελαίου και φυσικού αερίου), 19 (Παραγωγή οπτάνθρακα και προϊόντων διύλισης 

πετρελαίου). Σημείωση: Στις χώρες του Κόλπου δεν περιλαμβάνεται η Σαουδική Αραβία, η οποία εξετάζεται χωριστά. 

Οι εισαγωγές καυσίμων από τη Σαουδική Αραβία (Διάγραμμα Π2.1.4) αποτελούν σχεδόν το 30% των 

συνολικών εισαγωγών της Λιθουανίας και της Πολωνίας σε καύσιμα, ενώ υψηλό μερίδιο έχει και η 

Σλοβενία με 21,8%. Η Ελλάδα εισάγει το 5,4% των καυσίμων της (όλων των ειδών) από τη Σαουδική 
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Αραβία, με το μέσο όρο της ΕΕ27 να είναι στο 6,6%. Όπως σημειώθηκε όμως η Σαουδική Αραβία έχει 

το περιθώριο να εκτρέψει το εμπόριο της στην Ερυθρά Θάλασσα και ειδικότερα στο λιμάνι της Τζέντα.  

Σημειώνεται όμως, ότι υπάρχουν σημαντικά περιθώρια διαφοροποίησης των εισαγωγών για την 

Ελλάδα. Σύμφωνα με εκτιμήσεις φορέων της ελληνικής αγοράς πετρελαιοειδών, τα ελληνικά 

διυλιστήρια έχουν επάρκεια αποθεμάτων πετρελαίου τουλάχιστον δύο μηνών και ενδεχόμενη 

επέκταση μέχρι και για έξι μήνες, με σταδιακή αντικατάσταση των αποθεμάτων, έχοντας ήδη 

προχωρήσει σε διαφοροποίηση πηγών προμήθειας. Ενδεικτικά, εκπρόσωπος μεγάλου 

επιχειρηματικού ομίλου διυλιστηρίων δηλώνει ότι έχουν διαφοροποιήσει τις πηγές και είναι σε θέση 

να αντικαταστήσουν έως και το 100% των ποσοτήτων από το Ιράκ με προμηθευτές από Αίγυπτο, Λιβύη 

και Βόρεια Θάλασσα. 

Εκτός από τον κλάδο 6 και κλάδο 19 που αφορούν τα καύσιμα, η Ελλάδα εισάγει το 6,9% των βασικών 

μετάλλων από τις χώρες του Κόλπου και το 3,1% στον κλάδο άνθρακα και λιγνίτη, ενώ στους 

υπόλοιπους κλάδους τα μερίδια είναι χαμηλά. Ειδικά σε σχέση με τα λιπάσματα, των οποίων οι 

εμπορικές ροές παρεμποδίζονται από το κλείσιμο του Στενού του Ορμούζ, η προέλευση των 

ελληνικών εισαγωγών είναι κυρίως από χώρες εκτός του Κόλπου, όπως η Αίγυπτος με μερίδιο περίπου 

29% τη διετία 2024-2025, με αποτέλεσμα η έκθεση να προκύπτει έμμεσα από τη διακύμανση των 

διεθνών τιμών. Σημειώνεται ότι οι εισαγωγές της Ελλάδας σε λιπάσματα ξεπερνούν τα €400 εκ. τη 

διετία 2024-2025, ενώ το μερίδιο των χωρών του κόλπου είναι σχεδόν μηδενικό. Αντίστοιχα, οι 

εισαγωγές της ΕΕ27 από τις χώρες του κόλπου είναι πολύ χαμηλές (<2% του συνόλου), καθώς εισάγει 

κυρίως από τη Ρωσία (24%) και την Αίγυπτο (16%). 

Διάγραμμα Π.2.1.4. Μερίδιο εισαγωγών καυσίμων από τη Σαουδική Αραβία στις συνολικές εισαγωγές 

καυσίμων ανά χώρα (μ.ό. 2023-2025) 

 

Πηγή: Eurostat, 06 (Άντληση αργού πετρελαίου και φυσικού αερίου), 19 (Παραγωγή οπτάνθρακα και προϊόντων 

διύλισης πετρελαίου). 
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Διάγραμμα Π.2.1.5. Μερίδιο εισαγωγών Ελλάδας από τις χώρες του Κόλπου, ανά κλάδο 

 

Πηγή: Eurostat. Σημείωση: Στις χώρες του Κόλπου δεν περιλαμβάνεται η Σαουδική Αραβία, η οποία εξετάζεται χωριστά. 

Β. Οικονομίες της ΕΕ και της Ευρωζώνης 

 

Η οικονομία της Ευρωζώνης παρέμεινε ανθεκτική το 2025, παρά την αβεβαιότητα στο παγκόσμιο 

οικονομικό περιβάλλον και τις διαταραχές στην εμπορική πολιτική. Οι προβλέψεις για τη 

μεγέθυνση αναθεωρήθηκαν προς τα πάνω και η οικονομία διατήρησε, σε γενικές γραμμές, αυτή 

τη θετική δυναμική στις αρχές του 2026. Ο πόλεμος στη Μέση Ανατολή, ωστόσο, έχει αυξήσει 

σημαντικά τα επίπεδα αβεβαιότητας και έχει ήδη ξεκινήσει να επηρεάζει την Ευρωπαϊκή 

οικονομική δραστηριότητα. Οι διαταραχές στη διέλευση των πλοίων μέσω του Στενού του 

Ορμούζ, τοποθεσία η οποία αποτελεί έναν από τους πιο κρίσιμους θαλάσσιους διαύλους 

παγκοσμίως για το διεθνές εμπόριο ενέργειας και πρώτων υλών, σε συνδυασμό με τις επιθέσεις 

που πραγματοποιούνται σε ενεργειακές υποδομές, έχουν οδηγήσει σε απότομη αύξηση των 

τιμών των ενεργειακών αγαθών, ειδικά του πετρελαίου και του φυσικού αερίου, ενώ επηρεάζουν 
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• Θετικός ετήσιος ρυθμός μεταβολής του πραγματικού ΑΕΠ στην ΕΕ και την Ευρωζώνη το 

τέταρτο τρίμηνο του 2025, κατά +1,4% και +1,2% αντίστοιχα. 

• Χαμηλότερος ρυθμός ανάπτυξης και υψηλότερος πληθωρισμός το 2026 στην Ευρωζώνη 

σύμφωνα με τις εαρινές προβλέψεις της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (Μάρτιος 2026) σε 

σχέση με τις χειμερινές (Δεκέμβριος 2025). 

o Ευρωζώνη: +0,9% και +1,3% ανάπτυξη, 2,6% και 2,0% πληθωρισμός το 2026 και το 

2027 (βασικό σενάριο) 

o ΕΕ27 (πρόβλεψη Νοεμβρίου): +1,4% και +1,5% ανάπτυξη, 2,1% και 2,2% πληθωρισμός 

το 2026 και το 2027 

• Διατήρηση των τριών βασικών επιτοκίων της ΕΚΤ σε σταθερά επίπεδα από τον Ιούνιο του 

2025 και έπειτα, με προσδοκία για ανοδική τάση το 2026. Στόχος  η σταθεροποίηση γύρω από 

τον μεσοπρόθεσμο στόχο πληθωρισμού του 2%, παρά τις αυξητικές πιέσεις που ασκεί ο 

πόλεμος στη Μέση Ανατολή. 

• Η εμπόλεμη σύρραξη στη Μέση Ανατολή έχει σοβαρές επιπτώσεις για την Ευρωπαϊκή 

οικονομία, κυρίως μέσω της αυξητικής πίεσης στις τιμές των ενεργειακών αγαθών αλλά και 

της επίδρασης στην αγροτική παραγωγή και την ενεργοβόρο βιομηχανία. 
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έμμεσα και την αγροτική παραγωγή. Επιπλέον, υπάρχει ο κίνδυνος να γίνει μετακύλιση του 

πληθωρισμού και σε μη ενεργειακά αγαθά, ενώ είναι πιθανό να υπάρξει αρνητική επίδραση στις 

παγκόσμιες εφοδιαστικές αλυσίδες. Βάσει αυτών των εξελίξεων, η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα 

έχει αναθεωρήσει προς τα κάτω τις προβλέψεις της για το ΑΕΠ του 2026 και έχει αναθεωρήσει 

προς τα πάνω τις προβλέψεις της για τον πληθωρισμό. Η αύξηση του πληθωρισμού αναμένεται 

να μειώσει την αγοραστική δύναμη, και τις καταναλωτικές δαπάνες και, ως εκ τούτου, την αύξηση 

του ΑΕΠ, ιδίως βραχυπρόθεσμα. Παρ' όλα αυτά, υπάρχει αβεβαιότητα σχετικά με την εξέλιξη του 

πολέμου, και του συνακόλουθου αντίκτυπου στις τιμές και τη γενικότερη οικονομική 

δραστηριότητα μεσοπρόθεσμα. Αντισταθμιστικά λειτουργούν το χαμηλό ποσοστό ανεργίας, οι 

σταθεροί ισολογισμοί του ιδιωτικού τομέα και οι δημόσιες δαπάνες για την άμυνα και τις 

υποδομές, οι οποίες θα πρέπει να διατηρηθούν σε υψηλά επίπεδα προκειμένου να συνεχίσουν 

να στηρίζουν την ανάπτυξη. 

Δεδομένων των νέων συνθηκών, κρίνεται σημαντικό να ενισχυθεί περαιτέρω η οικονομία της 

Ευρωζώνης, διατηρώντας παράλληλα καλή δημοσιονομική εικόνα. Οποιαδήποτε δημοσιονομικά 

μέτρα ληφθούν για την αντιμετώπιση της ενεργειακής κρίσης θα πρέπει να είναι προσωρινά και 

στοχευμένα. Η τρέχουσα ενεργειακή κρίση υπογραμμίζει επίσης την επιτακτική ανάγκη μείωσης 

της εξάρτησης από τα ορυκτά καύσιμα. Η ολοκλήρωση της ένωσης αποταμιεύσεων και 

επενδύσεων είναι ζωτικής σημασίας για τη χρηματοδότηση της καινοτομίας και την υποστήριξη 

της πράσινης και ψηφιακής μετάβασης, ενώ, παράλληλα, το ψηφιακό ευρώ θα ενισχύσει τη 

στρατηγική αυτονομία, την ανταγωνιστικότητα και την οικονομική ολοκλήρωση της Ευρώπης. 

Τέλος, η απλούστευση και η εναρμόνιση των κανόνων στην Ενιαία Αγορά της ΕΕ θα βοηθήσει τις 

ευρωπαϊκές επιχειρήσεις να αναπτυχθούν ταχύτερα. 

Οικονομική δραστηριότητα το δ’ τρίμηνο του 2025 

Η οικονομική δραστηριότητα βελτιώθηκε το δ’ τρίμηνο του 2025 τόσο στην Ευρωπαϊκή Ένωση 

(ΕΕ) όσο και στην Ευρωζώνη (ΕΖ)1. Σε ετήσια βάση, το ΑΕΠ αυξήθηκε κατά +1,4% στην ΕΕ και +1,2% 

στην Ευρωζώνη έναντι αύξησης +1,7% και +1,4%, αντίστοιχα, το προηγούμενο τρίμηνο. Σε όρους 

εποχικά διορθωμένης τριμηνιαίας μεταβολής, το ΑΕΠ αυξήθηκε κατά +0,2% σε αμφότερες2. 

Συνολικά, το 2025, το ΑΕΠ αυξήθηκε κατά +1,4% στην Ευρωζώνη και κατά +1,5% στην ΕΕ, από 

+0,9% και +1,1%, αντίστοιχα, το 2024. Μεταξύ των μεγάλων κρατών-μελών, το πραγματικό ΑΕΠ 

αυξήθηκε, σε ετήσια βάση, στην Ισπανία, την Ολλανδία, τη Γαλλία, την Ιταλία και τη Γερμανία στο 

δ’ τρίμηνο του 2025. Στο Παράρτημα (Διάγραμμα 1) παρουσιάζεται ο ετήσιος ρυθμός ανάπτυξης 

το δ’ τρίμηνο του 2025 ανά χώρα της ΕΖ. 

Η ιδιωτική κατανάλωση ακολούθησε ανοδική τάση το δ’ τρίμηνο του 2025. Αυξήθηκε κατά +0,7% 

σε ετήσια βάση στην ΕΖ και κατά +0,8% στην ΕΕ, μετά από αύξηση αμφοτέρων κατά +0,8% το 

προηγούμενο τρίμηνο. Η δημόσια κατανάλωση αυξήθηκε κατά +0,3% στην ΕΖ και κατά +0,4% στην 

ΕΕ σε ετήσια βάση, συγκριτικά με την αύξηση +0,3% το προηγούμενο τρίμηνο. Οι επενδύσεις 

αυξήθηκαν κατά +0,6% στην ΕΕ και +0,8% στην ΕΖ το δ’ τρίμηνο του 2025 κατόπιν αύξησης 

αμφοτέρων κατά +0,8% το γ’ τρίμηνο. Στις εξαγωγές καταγράφηκε αύξηση +1,4% στην ΕΕ και +1,2% 

στην ΕΖ σε ετήσια βάση, κατόπιν αύξησης κατά +1,7% και +1,5% αντίστοιχα το προηγούμενο 

τρίμηνο. Οι εισαγωγές αυξήθηκαν αμφότερες, σε ετήσια βάση, κατά +1,9%, κατόπιν αύξησης κατά 

2,1% στην ΕΕ και 2,0% στην ΕΖ στο προηγούμενο τρίμηνο. 

 
121 χώρες από το 2026 

2Eurostat GDP release, 6 Μαρτίου 2026 
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Τον Μάρτιο του 2026 εκτιμάται ότι σημειώθηκε αύξηση του ετήσιου πληθωρισμού στην 

Ευρωζώνη σε 2,5%, από 1,9% τον Φεβρουάριο. Τα ενεργειακά αγαθά είχαν την πιο μεγάλη 

αυξητική επίδραση στον πληθωρισμό του Μαρτίου. Ακολουθούν οι υπηρεσίες και τα τρόφιμα, ο 

καπνός και τα αλκοολούχα ποτά και τα μη ενεργειακά, βιομηχανικά αγαθά σε όρους θετικής 

επίδρασης. Η διασπορά του πληθωρισμού εντός της ΕΖ είναι παρόμοια σε σχέση με το 

προηγούμενο τρίμηνο (βλέπε Παράρτημα, Διάγραμμα 4).  

Η απασχόληση αυξήθηκε κατά 0,7% στην ΕZ και 0,6% στην ΕΕ σε ετήσια βάση το δ’ τρίμηνο του 

2025. Στο γ’ τρίμηνο, η απασχόληση είχε αυξηθεί κατά 0,6% στην ΕΖ και 0,5% στην ΕΕ. Οι 

υψηλότερες αυξήσεις στην απασχόληση καταγράφηκαν στην Κύπρο, την Πορτογαλία  και τη 

Μάλτα. Οι πιο μεγάλες μειώσεις σημειώθηκαν στο Λουξεμβούργο, τη Σλοβακία και τη Γερμανία. 

Στο Παράρτημα (Διαγράμματα 5 και 6) παρουσιάζονται το ποσοστό απασχόλησης και η μεταβολή 

απασχόλησης ανά χώρα της ΕΖ. 

Το εποχικά διορθωμένο ποσοστό ανεργίας ήταν 6,2% τον Φεβρουάριο του 2026 στην ΕΖ, από 6,1% 

τον Ιανουάριο και 6,3% τον Φεβρουάριο του 2025. Στην ΕΕ το ποσοστό ανήλθε σε 5,9% όσο και 

τον Ιανουάριο ενώ ήταν 6,0% τον Φεβρουάριο του 2025. Στο δ’ τρίμηνο το ποσοστό ανεργίας 

κυμάνθηκε από 3,3% στη Μάλτα έως 9,8% στην Ισπανία. Μεταξύ των μεγάλων-κρατών μελών, 

διαμορφώθηκε στο 3,7% στη Γερμανία, 3,3% στην Ολλανδία, 7,5% στη Γαλλία και 5,5% στην Ιταλία. 

Στο Παράρτημα (Διάγραμμα 7) παρουσιάζεται το ποσοστό ανεργίας ανά χώρα της ΕΖ. 

Ο λόγος του εποχικά διορθωμένου δημοσιονομικού ελλείμματος γενικής κυβέρνησης προς το 

ΑΕΠ στο γ’ τρίμηνο του 2025 ανήλθε στο 3,2% τόσο στην ΕΕ όσο και στην ΕΖ από 2,8% στην ΕΖ και 

2,9% στην ΕΕ το προηγούμενο τρίμηνο. Στο τέλος του γ’ τριμήνου του 2025, ο λόγος του 

ακαθάριστου χρέους της γενικής κυβέρνησης προς το ΑΕΠ στην Ευρωζώνη διαμορφώθηκε στο 

88,5% από 88,2% στο τέλος του δεύτερου τριμήνου. Στην ΕΕ, ο λόγος επίσης αυξήθηκε από 81,9% 

σε 82,1%. Σε σύγκριση με το γ’ τρίμηνο του 2024, ο λόγος του δημόσιου χρέους προς το ΑΕΠ 

αυξήθηκε τόσο στην ΕΖ (88,5% από 87,7%) όσο και στην ΕΕ (82,1% από 81,3%). Στο Παράρτημα 

(Διαγράμματα 2 και 3) παρουσιάζεται ο λόγος δημοσίου χρέους προς ΑΕΠ και το δημοσιονομικό 

ισοζύγιο ανά χώρα της ΕΖ. 

Σύμφωνα με ανακοίνωσή της στις 19 Μαρτίου 2026, η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα αποφάσισε 

να διατηρήσει τα τρία βασικά επιτόκιά της αμετάβλητα, σε συνέχεια παρόμοιας απόφασης στις 

αρχές Φεβρουαρίου του 2026. Η τελευταία μείωση έλαβε χώρα τον Ιούνιο του 2025 και ήταν η 

όγδοη μείωση των βασικών επιτοκίων από τον Ιούνιο του 2024 έως σήμερα. Ο πόλεμος στη Μέση 

Ανατολή έχει αυξήσει σημαντικά τα επίπεδα αβεβαιότητας αλλά το Διοικητικό Συμβούλιο είναι 

αποφασισμένο να διασφαλίσει τη σταθεροποίηση του πληθωρισμού γύρω από τον 

μεσοπρόθεσμο στόχο του 2%, με τις αγορές να προσδοκούν άνοδο των επιτοκίων το 2026. 

Δεδομένων των συνθηκών υψηλής αβεβαιότητας του οικονομικού περιβάλλοντος, δεν υπάρχει 

σαφές σχέδιο για την πορεία των επιτοκίων στο άμεσο μέλλον. Η έκθεση της ΕΚΤ στο πλαίσιο του 

χαρτοφυλακίου του προγράμματος αγοράς στοιχείων ενεργητικού (asset purchase programme – 

APP) μειώνεται με σταθερό ρυθμό, καθώς το Ευρωσύστημα δεν επανεπενδύει πλέον τις πληρωμές 

κεφαλαίου από τίτλους που λήγουν. Το Διοικητικό Συμβούλιο διέκοψε τις επανεπενδύσεις στο 

πλαίσιο του PEPP στα τέλη του 2024. Τέλος, το μέσο για την προστασία της μετάδοσης 

(Transmission Protection Instrument – TPI) είναι διαθέσιμο για να αντισταθμιστούν ανεπιθύμητες, 

μη προβλέψιμες μεταβολές στην αγορά που μπορεί να επηρεάσουν αρνητικά τη μετάδοση της 

νομισματικής πολιτικής στην ευρωζώνη, με στόχο την σταθερότητα των τιμών. 
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Συμβολή συνιστωσών ΑΕΠ 

Βάσει αυτών των εξελίξεων στις συνιστώσες του ΑΕΠ στην Ευρωζώνη (Διάγραμμα 2.2), η συμβολή 

των καθαρών εξαγωγών ήταν αρνητική (-0,7%), από λιγότερο αρνητική στο προηγούμενο τρίμηνο 

(-0,5%). Η επιδείνωση της συμβολής των καθαρών εξαγωγών στο δ’ τρίμηνο του 2025 προήλθε 

από τη μεγαλύτερη μείωση της θετικής συμβολής των εξαγωγών σε σχέση με τις εισαγωγές. Η 

συμβολή της εγχώριας ζήτησης ήταν της τάξης του +1,9% του ΑΕΠ, ίδια επίδραση με το 

προηγούμενο τρίμηνο. Η συμβολή της ιδιωτικής κατανάλωσης μειώθηκε οριακά στο +0,7% στο δ’ 

τρίμηνο του 2025 από +0,8% στο γ’ τρίμηνο ενώ η συμβολή της δημόσιας κατανάλωσης παρέμεινε 

σταθερή στο +0,3%. Η συμβολή των ακαθάριστων επενδύσεων επίσης παρέμεινε σταθερή στο 

+0,8%. 

Διάγραμμα 2.2  

Ευρωζώνη – Συμβολή συνιστωσών ΑΕΠ στον πραγματικό ρυθμό μεταβολής του (σε ποσοστιαίες 

μονάδες) 

  
Πηγή: Eurostat 

Δείκτης €-COIN και δείκτης οικονομικού κλίματος 

O βασικός πρόδρομος δείκτης οικονομικής δραστηριότητας σε Ευρωζώνη και Ευρωπαϊκή Ένωση 

κατέγραψε οριακή αύξηση στο β’ τρίμηνο του 2025 αλλά σημαντική αύξηση στο γ’ τρίμηνο. Το δ’ 

τρίμηνο του 2025 σημείωσε και πάλι αύξηση. Τον Ιανουάριο του 2026 κινήθηκε πτωτικά αλλά 

σημείωσε αύξηση τον Φεβρουάριο. Τον Μάρτιο κατέγραψε και πάλι μείωση, φτάνοντας τις 0.48 

μονάδες (Διάγραμμα 2.3). Η μικρή κάθοδος του τελευταίου τριμήνου προμηνύει πιθανή κάθοδο 

του ΑΕΠ στο επόμενο τρίμηνο. 

Ο δείκτης Οικονομικού Κλίματος της Ευρωπαϊκής Επιτροπής στην ΕΕ-27 και την Ευρωζώνη 

κατέγραψε άνοδο τον Ιανουάριο του 2026, αλλά πτώση τον Φεβρουάριο και τον Μάρτιο. Στο β’ 

τρίμηνο του 2025  ο δείκτης παρέμεινε σταθερός, ενώ στο γ’ τρίμηνο αυξήθηκε. Στο δ’ τρίμηνο 

κατέγραψε και πάλι άνοδο. Τον Ιανουάριο του 2026, ο δείκτης αυξήθηκε περαιτέρω αλλά 

σημείωσε μικρή μείωση τον Φεβρουάριο. Περαιτέρω μείωση σημειώθηκε τον Μάρτιο φτάνοντας 
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τις 96.7 μονάδες στην ΕΕ και τις 96.6 στην Ευρωζώνη, επίπεδα χαμηλότερα σε σχέση με το 

προηγούμενο τρίμηνο, ωστόσο υψηλότερα σε σχέση με πέρυσι (Πίνακας 2.2). 

Διάγραμμα 2.3 

Μηνιαίος Δείκτης €-CΟΙΝ & ΑΕΠ Ευρωζώνης* 

  
*Το ερευνητικό κέντρο Centre of Economic Policy Research σε συνεργασία με την Τράπεζα της Ιταλίας εκτιμά κάθε μήνα τον 

πρόδρομο δείκτη οικονομικής δραστηριότητας €-COIN για την Ευρωζώνη. O δείκτης συνιστά πρόβλεψη της τριμηνιαίας 

ανάπτυξης του ΑΕΠ και προκύπτει από τη σύνθεση ποικίλων διαφορετικών δεδομένων, όπως η πορεία της βιομηχανικής 

παραγωγής, των τιμών, στοιχείων από την αγορά εργασίας, καθώς και χρηματοοικονομικών στοιχείων.  

Πηγές: CEPR, Bank of Italy, Eurostat 

Πίνακας 2.2 

Δείκτης Οικονομικού Κλίματος ΕΕ-27 & Ευρωζώνης (μ.ό. 2000-2020=100) 

Μήνας 
Απρ-

24 

Μάι-  

24 

Ιουν-

24 

Ιουλ-  

24 

Αυγ- 

24 

Σεπ- 

24 

Οκτ-

24 

Νοε-

24 

Δεκ- 

24 
Ιαν-25 

Φεβ-

25 

Μαρ- 

25 

ΕΕ-27 

(2020) 
96.5 96.5 96.7 96.5 96.9 96.7 96.7 96.5 94.7 95.9 97.1 96.1 

ΕΖ-21 

(2026) 
96.0 96.2 96.2 96.2 96.7 96.2 96.3 96.1 93.9 95.3 96.5 95.8 

 

Μήνας 
Απρ-

25 

Μάι-  

25 

Ιουν-  

25 

Ιουλ-

25 

Αυγ-  

25 

Σεπ-  

25 

Οκτ-

25 

Νοε-  

25 

Δεκ-  

25 
Ιαν-26 

Φεβ-  

26 

Μαρ-  

26 

ΕΕ-27 

(2020) 

94.8 95.5 94.6 95.7 95.5 96.1 97.0 97.2 97.2 99.2 98.2 96.7 

ΕΖ-21 

(2026) 

94.4 95.5 94.4 96.0 95.6 96.1 97.2 97.3 97.0 99.2 98.2 96.6 

Πηγή: Eurostat, Μάρτιος 2026 
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πρώτο τρίμηνο 

του 2026. 
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Προκλήσεις 

Η οικονομία της Ευρώπης, και ειδικότερα αυτή της Ευρωζώνης, αντιμετωπίζει μία σειρά από 

προκλήσεις. Επιγραμματικά, οι κυριότερες είναι: 

● Η εμπόλεμη σύρραξη στη Μέση Ανατολή έχει σοβαρές επιπτώσεις για την Ευρωπαϊκή και 

παγκόσμια οικονομία, κυρίως μέσω της αυξητικής πίεσης στις τιμές των ενεργειακών αγαθών 

αλλά και της επίδρασης στην αγροτική παραγωγή και βιομηχανία έντασης ενέργειας. 

● Ενδεχόμενη μετακύλιση του πληθωρισμού και σε μη ενεργειακά αγαθά καθώς και επιρροή 

των παγκόσμιων αλυσίδων εφοδιασμού. 

● Αβεβαιότητα σχετικά με τις παγκόσμιες εμπορικές πολιτικές. 

● Η εμπόλεμη σύρραξη στην Ουκρανία και οι οικονομικές επιπτώσεις υψηλής έντασης και 

διάρκειας. 

● Έλλειμμα ανταγωνιστικότητας σε σχέση με τις ΗΠΑ και την Κίνα. 

● Αυξανόμενη δημοσιονομική πίεση σε χώρες όπως η Γαλλία και η Ιταλία. 

● Αυξανόμενοι κίνδυνοι φυσικών καταστροφών που συνδέονται με την κλιματική αλλαγή. 

 

Προβλέψεις για την εξέλιξη βασικών μακροοικονομικών μεγεθών (Μάρτιος 2026) 

Στον Πίνακα 2.3, παρουσιάζονται οι προβλέψεις της Ευρωπαϊκής Επιτροπής (Νοέμβριος 2025) 

και της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (Μάρτιος 2026) για τις κύριες οικονομικές μεταβλητές 

της ΕΕ και της Ευρωζώνης, αντίστοιχα, σε ετήσια βάση. Οι προβλέψεις της Ευρωπαϊκής Επιτροπής 

δεν ανανεώνονται πλέον τους χειμερινούς μήνες, οπότε παρουσιάζονται εκείνες του 

φθινοπώρου. Οι εαρινές προβλέψεις της ΕΚΤ για το ρυθμό μεγέθυνσης του ΑΕΠ στην Ευρωζώνη 

έχουν αναθεωρηθεί προς τα κάτω σε σχέση με τις προβλέψεις του Δεκεμβρίου ενώ οι προβλέψεις 

για τον πληθωρισμό έχουν αναθεωρηθεί προς τα πάνω. Στον πίνακα παρουσιάζονται οι 

προβλέψεις της ΕΚΤ σε ένα βασικό σενάριο.  
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Πίνακας 2.3 

Βασικά Μακροοικονομικά Μεγέθη, EE-27, Ευρωζώνη (πραγματικές ετήσιες % μεταβολές, εκτός αν 

δηλώνεται διαφορετικά) 

  ΕΕ Ευρωζώνη* 

  2025 2026 2027 2025 2026 2027 

ΑΕΠ 1,4 1,4 1,5 1,5 0,9 1,3 

Ιδιωτική Κατανάλωση 1,5 1,5 1,5 1,6 1,0 1,1 

Δημόσια Κατανάλωση 1,8 1,5 1,2 1,6 1,8 1,1 

Ακαθάριστες επενδύσεις 2,0 2,7 2,5 3,1 1,9 1,7 

Εξαγωγές αγαθών – υπηρεσιών 1,6 1,6 2,3 2,1 1,2 2,4 

Εισαγωγές αγαθών – υπηρεσιών 3,0 2,3 2,6 3,7 2,0 2,4 

Απασχόληση 0,5 0,5 0,4 0,7 0,5 0,4 

Ανεργία (% εργατικού δυναμικού) 5,9 5,9 5,8 6,3 6,3 6,3 

Πληθωρισμός 2,5 2,1 2,2 2,1 2,6 2,0 

Ισοζύγιο Γεν. Κυβέρνησης (% ΑΕΠ) -3,3 -3,4 -3,4 -3,1 -3,4 -3,6 

Χρέος Γεν. Κυβέρνησης (% ΑΕΠ) 82,8 83,8 84,5 87,5 88,3 89,0 

Πηγή: European Economic Forecasts, Autumn 2025, Ευρωπαϊκή Επιτροπή, Νοέμβριος 2025 

*Πηγή: ECB staff macroeconomic projections, March 2026, Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα, «βασικό σενάριο», Μάρτιος 2026 

Βάσει των πλέον πρόσφατων προβλέψεων, η ανάπτυξη στην Ευρωζώνη διαμορφώθηκε σε +1,5% 

το 2025, ενώ το 2026 προβλέπεται χαμηλότερος ρυθμός ανάπτυξης +0,9%. Για το 2027 

προβλέπεται ανάπτυξη +1,3%. Για την ιδιωτική κατανάλωση προβλέπεται αύξηση +1,0% το 2026 

και +1,1% το 2027 (Πίνακας 2.3). Για τη δημόσια κατανάλωση, προβλέπεται αύξηση +1,8% το 2026 

και +1,1% το 2027. Η αύξηση στις ακαθάριστες επενδύσεις εκτιμάται ότι διαμορφώθηκε στο +3,1% 

το 2025. Για το 2025, προβλέπεται αύξηση κατά +1,9%, ενώ για το 2027 αύξηση +1,7%. Οι εξαγωγές 

αγαθών και υπηρεσιών εκτιμάται ότι αυξήθηκαν κατά +2,1% το 2025, ενώ προβλέπεται να 

αυξηθούν κατά μόλις +1,2% το 2026 και να ανακάμψουν εκ νέου στο +2,4% το 2027. Αντίστοιχα, 

οι εισαγωγές εκτιμάται ότι αυξήθηκαν κατά +3,7% το 2025 και προβλέπεται αύξηση κατά +2,0% 

το 2026 και +2,4% το 2027. Για το 2025, ο πληθωρισμός διαμορφώθηκε στο 2,1% στην ΕΖ, ενώ το 

2026 εκτιμάται ότι θα αυξηθεί στο 2,6%. Για το 2027 προβλέπεται μείωση στο 2,0%. Η 

απασχόληση εκτιμάται ότι αυξήθηκε κατά 0,7% το 2025, ενώ προβλέπεται αύξηση 0,5% το 2026 

και 0,4% το 2027. Το ποσοστό ανεργίας εκτιμάται ότι ανήλθε στο 6,3% το 2025 και ότι θα 

παραμείνει σταθερό έως το 2027. Το έλλειμμα γενικής κυβέρνησης έφτασε το 3,1% στην ΕΖ το 

2025, ενώ το 2026 προβλέπεται αύξησή του στο 3,4%. Περαιτέρω αύξηση στο 3,6% προβλέπεται 

το 2027. Τέλος, το χρέος της ΕΖ διαμορφώθηκε στο 87,5% το 2025, και προβλέπεται να αγγίξει το 

88,3% το 2026 και το 89,0% το 2027. 
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2.2 Το οικονομικό περιβάλλον στην Ελλάδα 

Α. Οικονομικό κλίμα 

 

Οι έρευνες οικονομικής συγκυρίας του ΙΟΒΕ προσφέρουν σημαντική πληροφόρηση για τις εξελίξεις στην 

οικονομία, τόσο από την πλευρά των επιχειρήσεων, όσο και από την πλευρά της τελικής ζήτησης, 

δηλαδή των καταναλωτών. Εξάλλου, βασικοί δείκτες που περιλαμβάνονται σε αυτές αποτελούν 

πρόδρομους δείκτες για διάφορα μεγέθη της οικονομίας και μπορούν να χρησιμοποιηθούν με επάρκεια 

για την πρόβλεψη των άμεσων εξελίξεων, ακόμα και για την πορεία του ΑΕΠ3.  

Αμετάβλητος παρέμεινε το α’ τρίμηνο του 2026 ο Δείκτης Οικονομικού Κλίματος σε σύγκριση με 

το αμέσως προηγούμενο τρίμηνο, στις 106,5 μονάδες. Η διατήρηση του δείκτη προήλθε από την 

σημαντική βελτίωση των επιχειρηματικών προσδοκιών στις Κατασκευές και την ηπιότερη στη 

Βιομηχανία με τις προσδοκίες στο Λιανικό εμπόριο να διατηρούνται στα επίπεδα του 

προηγούμενου τριμήνου και τις Υπηρεσίες να υποχωρούν ελαφρά. Παράλληλα, ο Δείκτης 

Καταναλωτικής Εμπιστοσύνης διαμορφώθηκε σε ήπια χαμηλότερα επίπεδα σε σχέση με το 

προηγούμενο τρίμηνο, στις -50,7 (από -48,4) μονάδες. 

Η περίοδος έντονων αβεβαιοτήτων που διανύουμε, κυρίως στο διεθνές περιβάλλον, και το 

χρονικό διάστημα που θα διαρκέσει η νέα αυτή κρίση, θα είναι ο κρίσιμος παράγοντας για τη 

διαμόρφωση του οικονομικού κλίματος τους επόμενους μήνες. Στη Βιομηχανία οι προσδοκίες 

κινήθηκαν σε χαμηλότερα επίπεδα από τα αντίστοιχα του προηγούμενου έτους, ενώ στις 

Υπηρεσίες, οι τελευταίες εξελίξεις στον τομέα της ενέργειας επηρέασαν έντονα τις Χερσαίες 

μεταφορές, αλλά και τους υπόλοιπους κλάδους. Στις Κατασκευές η μικρή εξασθένιση του δείκτη 

ήταν αναμενόμενη κυρίως στα Δημόσια Έργα, καθώς ο δείκτης κινείται σε πολύ υψηλά επίπεδα 

για αρκετούς μήνες, ενώ στο Λιανικό εμπόριο, μόνο ο κλάδος Υφασμάτων-Ένδυσης-Υπόδησης 

ανέκοψε την περαιτέρω βελτίωση του σχετικού δείκτη. Τα νοικοκυριά, όπως καταγράφεται στην 

καταναλωτική εμπιστοσύνη, παραμένουν τα περισσότερο απαισιόδοξα στην ΕΕ, διατυπώνοντας 

ακόμη περισσότερο αρνητικές προβλέψεις για τα οικονομικά των νοικοκυριών τους, αλλά και τη 

 
3 Επισημαίνεται ότι από τον Μάρτιο του 2018, οι σειρές που παρουσιάζονται στους επιμέρους δείκτες 

επιχειρηματικών προσδοκιών, δηλαδή οι δείκτες στη Βιομηχανία, το Λιανικό Εμπόριο, τις Υπηρεσίες και τις 

Κατασκευές έχουν αλλάξει ως προς την περίοδο βάσης τους. Συγκεκριμένα, ως νέα βάση ορίστηκε η περίοδος 

2000-2010 (=100), διαφοροποιώντας έτσι τους δείκτες, οι οποίοι μέχρι και τον Φεβρουάριο 2018 διαμορφώνονταν 

με βάση την περίοδο 1996-2006. Οι σειρές όμως έχουν αναθεωρηθεί πλήρως προς τα πίσω, έτσι ώστε τα στοιχεία 

να είναι μεταξύ τους συγκρίσιμα. Ως αποτέλεσμα οι δείκτες με τη νέα περίοδο βάσης είναι συνολικά υψηλότεροι 

συγκριτικά με εκείνους με την παλαιότερη περίοδο βάσης. Η αλλαγή περιόδου βάσης από το ΙΟΒΕ δεν επηρεάζει 

το συνολικό δείκτη οικονομικού κλίματος για την Ελλάδα ή οποιαδήποτε άλλη χώρα. 

• Αμετάβλητος ο Δείκτης Οικονομικού Κλίματος στην Ελλάδα το α’ τρίμηνο του 2026 σε σχέση με 

το αμέσως προηγούμενο τρίμηνο (106,5 μον.). Οριακή εξασθένιση σε σύγκριση με το αντίστοιχο 

περυσινό τρίμηνο (107,1 μον.). 

• Οι επιχειρηματικές προσδοκίες ενισχύθηκαν σημαντικά στο α΄ τρίμηνο του 2026 σε σύγκριση 

με το αμέσως προηγούμενο στις Κατασκευές και ηπιότερα στη Βιομηχανία, ενώ παρέμειναν 

αμετάβλητες στο Λιανικό εμπόριο και εξασθένισαν ήπια στις Υπηρεσίες. 

• Ο Δείκτης Καταναλωτικής Εμπιστοσύνης εξασθένισε ήπια την περίοδο Ιανουαρίου-Μαρτίου 

έναντι του προηγούμενου τριμήνου, στις -50,7 (από –48,4) μονάδες. Παράλληλα, κινείται 

ελαφρώς χαμηλότερα σε σχέση με ένα χρόνο νωρίτερα (-43,1 μον.).  
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γενικότερη οικονομική κατάσταση στη χώρα, ενώ εξασθένισε οριακά και η πρόθεση για μείζονες 

αγορές. Οι πρώτες επιπτώσεις από τον πόλεμο στη Μέση Ανατολή έχουν ήδη κάνει την εμφάνιση 

τους με τις εξελίξεις το επόμενο διάστημα να χαρακτηρίζονται από αυξημένη αβεβαιότητα. Η 

άνοδος και έντονη μεταβλητότητα των τιμών στις αγορές ενέργειας και οι πληθωριστικές πιέσεις 

επηρεάζουν τα νοικοκυριά και τις επιχειρήσεις, με την κυβέρνηση να σχεδιάζει τα πρώτα μέτρα 

στήριξης για την αντιμετώπιση του προβλήματος στο κόστος ενέργειας. 

Αναλυτικά, ο Δείκτης Οικονομικού Κλίματος στην Ελλάδα το τρίμηνο Ιανουαρίου-Μαρτίου του 

2026 διατηρήθηκε στις 106,5 μονάδες (Διάγραμμα 2.4), ενώ παράλληλα κυμάνθηκε σε οριακά 

χαμηλότερο επίπεδο σε σχέση με το μέσο αντίστοιχο περσινό (107,1 μον.). 

Στην Ευρώπη, ο αντίστοιχος μέσος δείκτης ενισχύθηκε ήπια κατά την εξεταζόμενη περίοδο σε 

σύγκριση με την προηγούμενη, τόσο στην ΕΕ, όσο και στην Ευρωζώνη. Συγκεκριμένα, ο Δείκτης 

Οικονομικού Κλίματος διαμορφώθηκε στις 98,0 (από 97,1) μονάδες το α’ τρίμηνο του 2026 στην 

ΕΕ, και αντίστοιχα στις 98,0 (από 97,2) μονάδες στην Ευρωζώνη. 

Διάγραμμα 2.4 

Δείκτες Οικονομικού Κλίματος: ΕΕ-27, Ευρωζώνη και Ελλάδα (2000-2020=100, εποχικά εξομαλυμένα 

στοιχεία)  

 

Πηγή: Ευρωπαϊκή Επιτροπή, DG ECFIN 

Σε επίπεδο τομέων, οι επιχειρηματικές προσδοκίες στην Ελλάδα ενισχύθηκαν έντονα στις 

Κατασκευές και ηπιότερα στη Βιομηχανία, ενώ παρέμειναν αμετάβλητες στο Λιανικό εμπόριο και 

εξασθένισαν ήπια στις Υπηρεσίες. Στην πλευρά των καταναλωτών, ο Δείκτης Καταναλωτικής 

Εμπιστοσύνης υποχώρησε ελαφρά έναντι του προηγούμενου τριμήνου. Σε σύγκριση με το 

αντίστοιχο περσινό τρίμηνο, οι μέσοι δείκτες εξασθένισαν ήπια στη Βιομηχανία και τις 

Υπηρεσίες, ενώ ενισχύθηκαν ελαφρά στο Λιανικό εμπόριο και εντονότερα στις Κατασκευές. 

Αναλυτικότερα:  

Ο Δείκτης Καταναλωτικής Εμπιστοσύνης στην Ελλάδα το τρίμηνο Ιανουαρίου-Μαρτίου του 2026 

διαμορφώθηκε ελαφρώς χαμηλότερα κατά μέσο όρο από το γ’ τρίμηνο του υπό εξέταση έτους, 

στις -50,7 από -48,4 μονάδες, σε επίπεδο αισθητά χαμηλότερο του αντίστοιχου περυσινού (-43,1 

μον.). Ο αντίστοιχος μέσος δείκτης εξασθένισε ελαφρά στην ΕΕ, στις –12,9 (από –12,4) μονάδες, 
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και στην Ευρωζώνη (-13,7 από -12,9 μονάδες). Αυτά τα επίπεδα είναι ελαφρώς χαμηλότερα σε 

σχέση με τα αντίστοιχα ένα έτος πριν (-12,1 και -12,7 μον. αντίστοιχα). 

Οι τάσεις στα επιμέρους βασικά ισοζύγια απαντήσεων που απαρτίζουν το συνολικό δείκτη ήταν 

κυρίως πτωτικές στο α’ τρίμηνο του 2026 σε σχέση με το αμέσως προηγούμενο τρίμηνο. Έτσι, οι 

δυσοίωνες προβλέψεις των καταναλωτών στην Ελλάδα για την οικονομική κατάσταση των 

νοικοκυριών τους το επόμενο 12μηνο ενισχύθηκαν ελαφρά, όπως και εκείνες για την οικονομική 

κατάσταση της χώρας. Παράλληλα, οι θετικές εκτιμήσεις των νοικοκυριών για την τρέχουσα 

κατάστασή τους ενισχύθηκαν οριακά, ενώ η πρόθεση για μείζονες αγορές το προσεχές χρονικό 

διάστημα εξασθένισε οριακά σε σχέση με το προηγούμενο τρίμηνο. 

Αναλυτικότερα, το ποσοστό εκείνων οι οποίοι είναι απαισιόδοξοι για την οικονομική κατάσταση 

του νοικοκυριού τους το επόμενο 12μηνο ενισχύθηκε στο 64%, ενώ εξασθένισε ήπια στο 3% το 

ποσοστό όσων δηλώνουν το αντίθετο. Παράλληλα, ενισχύθηκε στο 71% (από 68%) το ποσοστό 

των καταναλωτών στην Ελλάδα οι οποίοι διατυπώνουν δυσοίωνες προβλέψεις σχετικά με την 

οικονομική κατάσταση της χώρας, με το 4% (από 8%) να αναμένει βελτίωση. Ως προς την πρόθεση 

για αποταμίευση, το ποσοστό των νοικοκυριών που δεν αξιολογούν ως πιθανή την αποταμίευση 

το επόμενο 12μηνο ενισχύθηκε οριακά στο 86%, ενώ εξασθένισε στο 13% το ποσοστό εκείνων 

που τη θεωρούν πιθανή. Στις προβλέψεις για την εξέλιξη της ανεργίας, υποχώρησε στο 36% (από 

40%) το ποσοστό όσων εκτιμούν ότι η κατάσταση θα επιδεινωθεί, με το 11% (από 14%) κατά μέσο 

όρο να διατυπώνει αντίθετη άποψη. Το ποσοστό των καταναλωτών που αναφέρει ότι είναι 

«χρεωμένο» το α’ τρίμηνο του 2026 υποχώρησε στο 7% (από 10%), σε υψηλότερο επίπεδο σε 

σχέση με το αντίστοιχο τρίμηνο του 2025 (6%). Επίσης, διαμορφώθηκε στο 19% το ποσοστό των 

ερωτηθέντων που δηλώνουν ότι αποταμιεύουν λίγο (18% στο αντίστοιχο τρίμηνο του 2025). 

Τέλος, το ποσοστό εκείνων που αναφέρουν ότι «μόλις τα βγάζουν πέρα» ενισχύθηκε ήπια στο 

64% (από 60%) και το ποσοστό των νοικοκυριών που αναφέρουν ότι «αντλούν από τις 

αποταμιεύσεις τους» διατηρήθηκε στο 9%, όσο και το αντίστοιχο ποσοστό για το 2025 

(Διάγραμμα 2.5).  

Ο δείκτης επιχειρηματικών προσδοκιών στη Βιομηχανία το α’ τρίμηνο του 2026 διαμορφώθηκε 

στις 108,9 (από 104,4 το δ’ τρίμηνο του 2025) μονάδες, ελαφρώς χαμηλότερα σε σύγκριση με την 

αντίστοιχη επίδοση το 2025 (110,2 μονάδες). Στα βασικά στοιχεία δραστηριότητας, ο δείκτης στις 

προβλέψεις για τη βραχυπρόθεσμη εξέλιξη της παραγωγής από τις +16,9 μονάδες στο δ’ τρίμηνο 

του 2025 βελτιώθηκε σημαντικά το εξεταζόμενο τρίμηνο και διαμορφώθηκε κατά μέσο όρο στις 

+31,4 μονάδες. Αντίθετα, ενισχύθηκαν οι ήπια αρνητικές εκτιμήσεις για το επίπεδο παραγγελιών 

και ζήτησης (στις -8,6 από -4,5 μονάδες ο σχετικός δείκτης). Οι εκτιμήσεις για τα αποθέματα 

έτοιμων προϊόντων διαμορφώθηκαν σε ήπια χαμηλότερα επίπεδα (στις +6,9 από +9,5 μον. ο 

σχετικός δείκτης), ενώ οι τάσεις στις εξαγωγικές μεταβλητές είναι ανοδικές: οι προβλέψεις για την 

εξαγωγική δυναμική του επόμενου τριμήνου βελτιώθηκαν ήπια (+2,6 από +0,9 μον.) με τις 

εκτιμήσεις για τις παραγγελίες και τη ζήτηση εξωτερικού να ενισχύονται ελαφρά (-13,4 από τις -

15,7 μον.). Στις προβλέψεις για την απασχόληση, το σχετικό μέσο τριμηνιαίο ισοζύγιο κινήθηκε 

έντονα ανοδικά, στις +17,1 (από +9,5) μονάδες κατά μέσο όρο. Το ποσοστό χρησιμοποίησης του 

εργοστασιακού δυναμικού κυμάνθηκε ήπια χαμηλότερα, στο 76,3% (από 78,4%), ενώ παράλληλα 

οι μήνες εξασφαλισμένης παραγωγής των επιχειρήσεων ενισχύθηκαν ελαφρά, στους 5,3 (από 4,5) 

μήνες κατά μέσο όρο. 
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Διάγραμμα 2.5 

Στοιχεία έρευνας καταναλωτών για την οικονομική κατάσταση του νοικοκυριού τους (Ιανουάριος-

Μάρτιος 2026) 

 

Πηγή: ΙΟΒΕ 

 

Ο δείκτης επιχειρηματικών προσδοκιών στο Λιανικό Εμπόριο το υπό εξέταση τρίμηνο παρέμεινε 

στα επίπεδα του προηγούμενου τριμήνου στις 105,5 μονάδες (από τις 105,7), επίδοση αισθητά 

υψηλότερη σε σχέση με το αντίστοιχο τρίμηνο πέρυσι (95,7 μον.). Από τις βασικές μεταβλητές του 

δείκτη, το μέσο ισοζύγιο για τις εκτιμήσεις των τρεχουσών πωλήσεων κινήθηκε ήπια ανοδικά και 

διαμορφώθηκε στις +22 μονάδες από τις +13 το προηγούμενο τρίμηνο. Από τις επιχειρήσεις του 

κλάδου, το 24% (από 29%) κρίνει ότι οι πωλήσεις του μειώθηκαν, με το 46% να εκτιμά το αντίθετο. 

Ως προς τις προβλεπόμενες πωλήσεις, ο δείκτης των +45 μονάδων εξασθένισε ελαφρά και 

διαμορφώθηκε στις +40 μονάδες, με τα αποθέματα να κλιμακώνονται ήπια (στις +25 από +21 μον. 

ο δείκτης). Από τα υπόλοιπα στοιχεία δραστηριότητας, στις +19 μονάδες διαμορφώθηκε το 

ισοζύγιο των προβλέψεων για τις παραγγελίες προς προμηθευτές από τις +18 μονάδες το 

προηγούμενο τρίμηνο, ενώ παράλληλα, ως προς την απασχόληση του τομέα, το μέσο ισοζύγιο 

προβλέψεων ενισχύθηκε ελαφρά στις +22 (από +18) μονάδες. Τέλος, σε όρους τιμών, το 

αντίστοιχο ισοζύγιο διατηρήθηκε σε έντονα πληθωριστικά επίπεδα (+28 από +15 μονάδες), με  

μόλις το 1% των επιχειρήσεων να εκφράζει προσδοκίες αποκλιμάκωσης των τιμών και το 28% 

(από 18%) να προβλέπει το αντίθετο. Βελτίωση των επιχειρηματικών προσδοκιών καταγράφηκε 

το α’ τρίμηνο του 2026 στους περισσότερους από τους επιμέρους εξεταζόμενους κλάδους του 

Λιανικού εμπορίου, πλην του κλάδου Υφασμάτων-Ένδυσης-Υπόδησης στον οποίο σημειώθηκε 

σημαντική υποχώρηση. 

1%

19%

64%

9%

7%
αποταμιεύουμε πολύ

αποταμιεύουμε λίγο

μόλις τα βγάζουμε πέρα 

αντλούμε από τις 

αποταμιεύσεις μας

έχουμε χρεωθεί

Εξασθένιση σε σχέση με το δ’ τρίμηνο του 2025 του ποσοστού των νοικοκυριών που δηλώνει ότι 

έχει χρεωθεί (7%) και ενίσχυση όσων αναφέρουν πως μόλις τα βγάζουν πέρα. 
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Οι επιχειρηματικές προσδοκίες στις Κατασκευές ενισχύθηκαν έντονα το α’ τρίμηνο του 2026, με 

το σχετικό ισοζύγιο να διαμορφώνεται στις 179,7 μονάδες κατά μέσο όρο, από 158,7 μονάδες το 

προηγούμενο τρίμηνο. Αυτή η επίδοση βρίσκεται σε σημαντικά υψηλότερο επίπεδο σε σχέση με 

εκείνη στο αντίστοιχο τρίμηνο του 2025 (165,6 μον.). Στις βασικές μεταβλητές, οι προβλέψεις για 

την απασχόληση του τομέα ενισχύθηκαν σημαντικά στις +39 (από +25) μονάδες, με το 47% (από 

36%) των επιχειρήσεων να αναμένουν περισσότερες θέσεις εργασίας, όταν το 9% (από 11%) 

αναμένει μείωσή τους. Οι θετικές προβλέψεις των επιχειρήσεων για τις προγραμματισμένες 

εργασίες βελτιώθηκαν σημαντικά (στις +15 από -1 μον. ο δείκτης), ενώ, παράλληλα, οι εκτιμήσεις 

για το τρέχον επίπεδο του προγράμματος εργασιών κινήθηκαν έντονα ανοδικά (στις +42 από +20 

μον. το σχετικό ισοζύγιο).  

Οι μήνες εξασφαλισμένης δραστηριότητας των επιχειρήσεων του τομέα εξασθένισαν ήπια στους 

7,6, ενώ, αντίθετα, το ισοζύγιο στις προβλέψεις των τιμών κινήθηκε έντονα ανοδικά στις +32 (από 

+14) μονάδες, με το 7% των επιχειρήσεων να αναμένει μείωσή τους βραχυπρόθεσμα και το 39% 

(από 21%) αύξηση. Τέλος, το ποσοστό των επιχειρήσεων που αναφέρει ότι δεν αντιμετωπίζει 

προσκόμματα στη λειτουργία του διαμορφώθηκε στο 10%, ενώ, από τις υπόλοιπες επιχειρήσεις, 

το 53% (από 41%) κρίνει ως σημαντικότερο εμπόδιο την έλλειψη εργατικού δυναμικού, το 10% τη 

χαμηλή ζήτηση, το 3% την ανεπάρκεια μηχανολογικού εξοπλισμού, και ένα 12% (από 22%) 

παράγοντες όπως η γενική οικονομική κατάσταση της χώρας, οι υψηλές τιμές των πρώτων υλών, 

η έλλειψη έργων, η καθυστέρηση πληρωμών από το κράτος, κ.ά. ως τα μεγαλύτερα προσκόμματα 

στη λειτουργία του. Σε κλαδικό επίπεδο, οι επιχειρηματικές προσδοκίες κινήθηκαν έντονα 

ανοδικά στον κλάδο των Ιδιωτικών Κατασκευών, ενώ αντίθετα υποχώρησαν ήπια στον κλάδο των 

Δημόσιων Κατασκευών. 

Ο δείκτης επιχειρηματικών προσδοκιών στις Υπηρεσίες υποχώρησε ήπια το υπό εξέταση τρίμηνο 

του 2025, με το σχετικό ισοζύγιο να διαμορφώνεται στις 113,5 μονάδες κατά μέσο όρο από 118,0   

μονάδες το προηγούμενο, επίδοση ήπια χαμηλότερη συγκριτικά με εκείνη το αντίστοιχο τρίμηνο 

του 2025 (116,2 μον.). Από τις βασικές μεταβλητές, οι εκτιμήσεις για την τρέχουσα ζήτηση 

εξασθένισαν ήπια, με το σχετικό δείκτη να διαμορφώνεται στις +29 μονάδες, από +41 μονάδες το 

προηγούμενο τρίμηνο. Εξασθένισαν ελαφρά και οι εκτιμήσεις για την τρέχουσα κατάσταση της 

επιχείρησης (+28 από +37 μον. το μέσο ισοζύγιο), με το ισοζύγιο στις προβλέψεις για τη 

βραχυπρόθεσμη ζήτηση των επιχειρήσεων του τομέα να βελτιώνεται ήπια (+40 από +34 μονάδες). 

Από τα υπόλοιπα στοιχεία δραστηριότητας, οριακά ενισχύθηκε το ισοζύγιο προβλέψεων των 

ερωτηθέντων σχετικά με την απασχόληση, το οποίο διαμορφώθηκε στις +25 μονάδες από +23 

μονάδες το προηγούμενο τρίμηνο, ενώ στις τιμές ο μέσος δείκτης προσδοκιών των επιχειρήσεων 

ενισχύθηκε ήπια και διαμορφώθηκε στις +26 (από +15) μονάδες. Τέλος, διατηρήθηκε στο 83-84% 

κατά μέσο όρο το ποσοστό των ερωτηθέντων που αναφέρουν απρόσκοπτη επιχειρηματική 

λειτουργία, με το 7% να δηλώνει την ανεπάρκεια ζήτησης και την ανεπάρκεια εργατικού 

δυναμικού αντίστοιχα, ως βασικότερα εμπόδια στη λειτουργία τους, και το 2% λοιπούς 

παράγοντες, οι οποίοι συνδέονται με τη γενική οικονομική κατάσταση, τις τιμές στην ενέργεια 

κ.ά. Από τους εξεταζόμενους κλάδους των Υπηρεσιών, οι επιμέρους δείκτες υποχώρησαν έντονα 

στο πρώτο τρίμηνο του 2026 στον κλάδο των Χερσαίων Μεταφορών και ηπιότερα στον κλάδο της 

Πληροφορικής, ενώ βελτιώθηκαν οριακά στους Ενδιάμεσους χρηματοπιστωτικούς οργανισμούς 

και ήπια στον κλάδο Ξενοδοχείων-Εστιατορίων-Τουριστικών πρακτορείων και στις Διάφορες 

επιχειρηματικές δραστηριότητες. 
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Πίνακας 2.4  

Δείκτες Οικονομικού Κλίματος 

Χρονική 

περίοδος 

Δείκτης Οικονομικού Κλίματος Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών Δείκτης 

Καταναλωτικής 

Εμπιστοσύνης 

(Ελλάδα) 
(Ελλάδα) 

 
EE-27 Ευρωζώνη Ελλάδα Βιομηχανία Κατασκευές Λιανικό 

Εμπόριο 

Υπηρεσίες 
 

2010 98,6 98,3 85,5 79,9 52,2 61,3 68,1 -57,9 

2011 98,3 98,4 83,9 81,1 37,7 60,9 66,1 -69,8 

2012 89,0 89,0 83,6 81,4 47,5 59,1 58,8 -73,8 

2013 91,9 91,8 93,6 92,6 71,5 72,6 75,3 -69,7 

2014 98,6 98,3 101,7 99,7 88,4 92,3 93,3 -53,0 

2015 102,9 102,8 91,6 86,3 62,0 83,9 78,2 -51,6 

2016 104,4 104,1 95,0 96,1 61,3 101,4 79,3 -61,3 

2017 110,7 110,5 98,5 98,1 55,4 94,6 92,7 -58,0 

2018 111,1 110,9 103,3 102,8 58,1 104,5 97,0 -44,1 

α’ τρίμ. 2019 106,9 106,5 102,1 101,8 56,7 105,8 85,7 -32,8 

β’ τρίμ. 2019 104,3 104,3 103,8 103,8 54,8 97,8 92,6 -30,9 

γ’ τρίμ. 2019 102,0 101,9 108,7 104,8 52,7 115,5 108,2 -10,6 

δ’ τρίμ. 2019 102,3 101,7 109,1 104,1 68,1 119,1 104,4 -4,2 

α’ τρίμ. 2020 102,0 101,5 109,9 108,6 84,9 115,1 106,5 -14,4 

β’ τρίμ. 2020 65,9 67,5 89,1 87,6 28,1 80,3 58,6 -38,3 

γ’ τρίμ. 2020 88,5 89,8 90,0 86,7 67,0 73,5 68,8 -37,0 

δ' τριμ 2020 93,9 94,5 93,1 92,6 70,7 83,0 70,0 -40,2 

α’ τρίμ. 2021 99,2 99,1 96,5 98,2 106,2 90,2 70,9 -40,7 

β' τρίμ. 2021 109,5 110,6 105,5 105,0 121,9 97,9 99,3 -28,3 

γ' τρίμ. 2021 115,8 117,4 111,6 111,3 144,7 102,0 123,4 -33,6 

δ' τρίμ. 2021 115,1 115,9 112,8 110,7 137,2 110,7 125,4 -38,8 

α' τριμ 2022 110,7 111,2 113,4 116,9 137,2 98,8 115,7 -43,6 

β' τριμ. 2022 103,1 103,9 105,2 108,0 119,6 87,9 97,9 -53,0 

γ' τριμ. 2022 96,3 96,9 102,3 99,6 95,2 88,3 112,3 -53,6 

δ' τριμ. 2022 94,2 95,3 101,6 97,3 106,2 104,8 101,2 -52,6 

α' τριμ 2023 97,7 99,2 106,9 109,4 145,2 111,6 96,6 -43,3 

β' τρίμ. 2023 96,1 97,2 108,6 107,5 145,8 117,2 113,8 -36,7 

γ' τριμ. 2023 94,0 94,3 109,5 103,8 125,0 120,7 114,5 -36,3 

δ' τριμ. 2023 94,9 94,8 105,3 95,3 153,2 113,3 113,8 -43,5 

α' τριμ 2024 96,3 95,7 107,2 104,8 160,8 107,6 119,1 -46,1 

β' τρίμ. 2024 96,0 95,8 109,4 108,7 150,0 101,9 130,3 -42,7 

γ’ τρίμ. 2024 96,4 96,1 107,5 103,8 149,2 106,6 115,6 -47,8 

δ' τριμ. 2024 95,8 95,2 107,1 103,7 144,5 101,2 114,5 -47,1 

α' τριμ 2025 96,2 95,5 107,5 110,2 165,6 95,7 116,2 -43,1 

β' τρίμ. 2025 95,5 95,2 106,9 110,5 167,6 101,6 113,6 -45,5 

γ’ τρίμ. 2025 95,8 95,9 108,1 110,6 164,9 94,1 113,6 -47,3 

δ’ τρίμ. 2025 97,1 97,2 106,5 104,4 158,7 105,7 118,0 -48,4 

α' τριμ 2026 98,0 98,0 106,5 108,9 179,7 105,5 113,5 -50,7 

Πηγή: Ευρωπαϊκή Επιτροπή, DG ECFIN, ΙΟΒΕ 
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Διάγραμμα 2.6 

Δείκτες Επιχειρηματικών Προσδοκιών 

Βιομηχανία 

 

Κατασκευές 

 

Λιανικό Εμπόριο 

 

Υπηρεσίες 

 

Πηγή: ΙΟΒΕ 
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Βιομηχανία  - Ελλάδα

Μέσος Όρος Ελ. (2001-2025)

Βιομηχανία - Ευρωζώνη (άξονας δεξιά)
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Κατασκευές  - Ελλάδα

Μέσος Όρος Ελ. (2001-2025)

Κατασκευές - Ευρωζώνη (άξονας δεξιά)
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Λιανικό Εμπόριο  - Ελλάδα

Μέσος Όρος Ελ.  (2001-2025)

Λιανικό Εμπόριο - Ευρωζώνη (άξονας δεξιά)
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Υπηρεσίες  - Ελλάδα

Μέσος Όρος Ελ. (2002-2025)

Υπηρεσίες - Ευρωζώνη (άξονας δεξιά)

Οι επιχειρηματικές προσδοκίες ενισχύθηκαν στο α΄ τρίμηνο του 2026 σε σύγκριση με το αμέσως 

προηγούμενο στις Κατασκευές και τη Βιομηχανία, παρέμειναν αμετάβλητες στο Λιανικό εμπόριο ενώ 

επιδεινώθηκαν στις Υπηρεσίες. 
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Β. Δημοσιονομικές εξελίξεις 

 

Τελική διαμόρφωση Κρατικού Προϋπολογισμού 2025 

Η ισχυρή εγχώρια ζήτηση και οι συνεχιζόμενες μεταρρυθμίσεις στο πλαίσιο του Ταμείου 

Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας διατηρούν τις επιδόσεις της ελληνικής οικονομίας σε υψηλά 

επίπεδα, σύμφωνα με την τελευταία έκθεση του Διεθνούς Νομισματικού Ταμείου (Μάρτιος 2026). 

Παρά τις δυσμενείς συνθήκες στην παγκόσμια οικονομία, που οφείλονται σε μεγάλο βαθμό στην 

εντεινόμενη κρίση στη Μέση Ανατολή, η Ελλάδα βρίσκεται σε καλή θέση για να αντιμετωπίσει τις 

εξωτερικές διαταραχές, καθώς η δημοσιονομική εικόνα παραμένει ανθεκτική και η 

δημοσιονομική πολιτική έχει μετατοπιστεί κατάλληλα προς τη στήριξη της αγοραστικής δύναμης 

των νοικοκυριών και της προσιτής τιμής της στέγασης. Ένα μείγμα πολιτικής που επικεντρώνεται 

στη διατήρηση φιλικής προς την ανάπτυξη αλλά συνετούς δημοσιονομικής πολιτικής, στην 

ενίσχυση της ανθεκτικότητας του χρηματοπιστωτικού συστήματος και στην επιτάχυνση των 

μεταρρυθμίσεων για την αντιμετώπιση των διαρθρωτικών εμποδίων, των χαμηλών συνολικών 

επενδύσεων, της υποτονικής αύξησης της παραγωγικότητας και των δυσμενών δημογραφικών 

τάσεων θα βοηθούσε στη διατήρηση της μακροοικονομικής σταθερότητας και στην προώθηση 

ισορροπημένης και βιώσιμης ανάπτυξης μεσοπρόθεσμα.  

Στο πλαίσιο διατήρησης της καλής δημοσιονομικής εικόνας, οποιαδήποτε στήριξη για τον 

μετριασμό των επιπτώσεων της ενεργειακής κρίσης θα πρέπει να είναι καλά στοχευμένη και 

προσωρινή. Η πλήρης αξιοποίηση των διαθέσιμων κονδυλίων της ΕΕ είναι απαραίτητη για τη 

διατήρηση των δημόσιων επενδύσεων, διασφαλίζοντας παράλληλα τη στήριξη σημαντικών 

κοινωνικών δαπανών. Η προώθηση περαιτέρω δημοσιονομικών διαρθρωτικών μεταρρυθμίσεων 

θα ενίσχυε την αποτελεσματικότητα της δημοσιονομικής πολιτικής και θα βοηθούσε στη 

δημιουργία πρόσθετου δημοσιονομικού χώρου για την περαιτέρω υποστήριξη της εξυγίανσης 

των ισολογισμών του ιδιωτικού τομέα. 

• Ισοζύγιο Κρατικού Προϋπολογισμού 2025 σε ταμειακή βάση: Πλεόνασμα €100 εκατ. (0,0% 

του ΑΕΠ) έναντι στόχου για έλλειμμα €2.586 εκατ. που έχει περιληφθεί για το αντίστοιχο 

διάστημα του 2025 στην εισηγητική έκθεση του Προϋπολογισμού 2026 και πλεονάσματος 

€369 εκατ. (0,2% του ΑΕΠ) το αντίστοιχο διάστημα του 2024. 

• Πρωτογενές αποτέλεσμα 2025 σε ταμειακή βάση: Πλεόνασμα ύψους €8.089 εκατ. (3,3% του 

ΑΕΠ), έναντι στόχου για πρωτογενές πλεόνασμα €5.327 εκατ. και πρωτογενούς πλεονάσματος 

€8.698 εκατ. (3,7% του ΑΕΠ) για την ίδια περίοδο το 2024. Η μικρή επιδείνωση του ισοζυγίου 

του ΚΠ σε σχέση με το 2024, οφείλεται στη μεγαλύτερη αύξηση των δαπανών (+4,4% ή +€3,22 

δισεκ.) σε σχέση με τα έσοδα (+4,0% ή +€2,96 δισεκ.). 

• Ισοζύγιο Κρατικού Προϋπολογισμού, Ιαν.-Φεβ. 2026: Πλεόνασμα ύψους €898 εκατ. (0,3% του 

ΑΕΠ) έναντι στόχου για έλλειμμα €97 εκατ. που έχει περιληφθεί για το αντίστοιχο διάστημα 

του 2026 στην εισηγητική έκθεση του Προϋπολογισμού 2026 και πλεονάσματος €709 εκατ. 

(0,3% του ΑΕΠ) το αντίστοιχο διάστημα του 2025.  

• Πρωτογενές αποτέλεσμα Κρατικού Προϋπολογισμού, Ιαν.-Φεβ. 2026: Πλεόνασμα ύψους 

€2.990 εκατ. (1,1% του ΑΕΠ), έναντι στόχου για πρωτογενές πλεόνασμα €1.957 εκατ. και 

πρωτογενούς πλεονάσματος €2.802 εκατ. (1,1% του ΑΕΠ) για την ίδια περίοδο το 2025. Η 

οριακή βελτίωση του ισοζυγίου του ΚΠ το α’ δίμηνο σε σχέση με πέρυσι, οφείλεται στη 

μεγαλύτερη αύξηση των καθαρών εσόδων (+2,1% ή +€244 εκατ.) σε σχέση με τις δαπάνες 

(+0,5% ή +54 εκατ.). 
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Αποτέλεσμα και πρωτογενές αποτέλεσμα Κρατικού Προϋπολογισμού 2025 

Σύμφωνα με τα στοιχεία εκτέλεσης του κρατικού προϋπολογισμού, σε τροποποιημένη ταμειακή 

βάση, για την περίοδο του Ιανουαρίου – Δεκεμβρίου 2025, παρουσιάζεται πλεόνασμα στο 

ισοζύγιο του κρατικού προϋπολογισμού ύψους €100 εκατ. (0,0% του ΑΕΠ) έναντι του 

επικαιροποιημένου στόχου για έλλειμμα €2.586 εκατ. που έχει περιληφθεί για το αντίστοιχο 

διάστημα του 2025 στην εισηγητική έκθεση του Προϋπολογισμού 2026 και πλεονάσματος €369 

εκατ. (0,2% του ΑΕΠ) το αντίστοιχο διάστημα του 2024. Το πρωτογενές αποτέλεσμα σε 

τροποποιημένη ταμειακή βάση διαμορφώθηκε σε πλεόνασμα ύψους €8.089 εκατ. (3,3% του ΑΕΠ), 

έναντι στόχου για πρωτογενές πλεόνασμα €5.327 εκατ. και πρωτογενούς πλεονάσματος €8.698 

εκατ. (3,7% του ΑΕΠ) για την ίδια περίοδο το 2024. Η μικρή επιδείνωση του ισοζυγίου του ΚΠ σε 

σχέση με το 2024, οφείλεται στη μεγαλύτερη αύξηση των δαπανών (+4,4% ή +€3,22 δισεκ.) σε 

σχέση με τα καθαρά έσοδα (+4,0% ή +€2,96 δισεκ., Πίνακας 2.5). Εξαιρώντας ποσό ύψους €1.930 

εκατ. που αφορά σε υποεκτέλεση και ετεροχρονισμό μεταβιβαστικών πληρωμών σε φορείς 

γενικής κυβέρνησης και ταμειακών πληρωμών εξοπλιστικών προγραμμάτων, που δεν 

επηρεάζουν το αποτέλεσμα της Γενικής Κυβέρνησης σε δημοσιονομικούς όρους, η υπέρβαση στο 

πρωτογενές αποτέλεσμα σε τροποποιημένη ταμειακή βάση έναντι των στόχων του 

προϋπολογισμού, εκτιμάται σε €831 εκατ. 

Πίνακας 2.5 

Έσοδα, δαπάνες και έλλειμμα Κρατικού Προϋπολογισμού: Ιανουάριος-Δεκέμβριος 2025* (εκατ. €) 

 

 % 

Μεταβ. 

25/24 

2026 

Προϋπ. 

% 

Μεταβ. 

26Π/25 
2024 2025 

Ι. ΚΑΘΑΡΑ ΕΣΟΔΑ ΚΠ (1+2) 74.110 77.065 4,0 80.248 4,1 

1. Καθαρά έσοδα ΤΠ 68.526 70.053 2,2 69.528 -0,7 

Έσοδα προ επιστροφών φόρων 76.537 78.472 2,5 77.566 -1,2 

Μείον επιστροφές φόρων 8.011 8.419 5,1 8.038 -4,5 

2.Έσοδα ΠΔΕ+TAA4 5.584 7.012 25,6 10.720 52,9 

ΙΙ. ΔΑΠΑΝΕΣ ΚΠ (3+4) 73.742 76.965 4,4 86.046 11,8 

3. Δαπάνες ΤΠ 60.428 62.354 3,2 69.354 11,2 

Πρωτογενείς δαπάνες ΤΠ 52.055 54.269 4,3 61.437 13,2 

Τόκοι 8.373 8.085 -3,4 7.917 -2,1 

4. Δαπάνες ΠΔΕ+ΤΑΑ5 13.314 14.611 9,7 16.692 14,2 

ΙΙΙ. Έλλειμμα(-)/Πλεόνασμα 

(+) ΚΠ 

369 100 
 

-5.797 
 

% στο ΑΕΠ 0,2 0,0  -2,4  

ΙV. Πρωτογενές Πλεόνασμα ΚΠ 8.698 8.089  2.120  

% στο ΑΕΠ 3,7 3,3  1,4  

ΑΕΠ6 236.736 248.697 5,1 260.035 4,6 

*Σε τροποποιημένη ταμειακή βάση. Σύμφωνα με τη νέα κατάταξη εσόδων που ισχύει από 01/01/2019. 

Πηγές: Μηνιαία Δελτία Εκτέλεσης Κρατικού Προϋπολογισμού Δεκεμβρίου 2025 και Ιανουαρίου 2026, Υπουργείο 

Οικονομικών, Ιανουάριος και Φεβρουάριος 2026. 

 
4 Η κατηγορία ΠΔΕ πλέον περιλαμβάνει και τις ροές του Ταμείου Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας 
5 Όπως παραπάνω 
6 Πηγή: Εκτίμηση για το 2024 και το 2025 όπως αποτυπώνονται στην εισηγητική έκθεση του προϋπολογισμού του 

2026, Νοέμβριος 2025 
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Επισημαίνεται ότι το πρωτογενές αποτέλεσμα σε δημοσιονομικούς όρους διαφέρει από το 

αποτέλεσμα σε ταμειακούς όρους. Επιπρόσθετα, τα ανωτέρω αφορούν στο πρωτογενές 

αποτέλεσμα της Κεντρικής Διοίκησης και όχι στο σύνολο της Γενικής Κυβέρνησης, που 

περιλαμβάνει και τα δημοσιονομικά αποτελέσματα των Νομικών Προσώπων και των υποτομέων 

των ΟΤΑ και ΟΚΑ. 

Έσοδα Τακτικού Προϋπολογισμού  

Την περίοδο Ιανουαρίου – Δεκεμβρίου 2025, το ύψος των καθαρών εσόδων του κρατικού 

προϋπολογισμού ανήλθε σε €77.065 εκατ., παρουσιάζοντας μείωση κατά €796 εκατ. ή -1% έναντι 

του στόχου που έχει περιληφθεί για το αντίστοιχο διάστημα στην εισηγητική έκθεση του 

Προϋπολογισμού 2026 και αύξηση κατά +4,0% σε σχέση με πέρυσι. Η υποεκτέλεση σε σχέση με 

τον στόχο οφείλεται κυρίως: α) στην διαφοροποίηση μεταξύ προβλεπόμενων και 

πραγματοποιούμενων εσόδων, κατά €591 εκατ., από τη σύμβαση παραχώρησης της Εγνατίας 

Οδού, χωρίς όμως να υφίσταται δημοσιονομική επίπτωση και β) στα μειωμένα έσοδα ΠΔΕ κατά 

€658 εκατ. 

Πίνακας 2.6 

Έσοδα Κρατικού Προϋπολογισμού: Ιανουάριος-Δεκέμβριος 2025* (εκατ. €) 

  % 

Μεταβ. 

25/24 

2026 

Προϋπ. 

% 

Μεταβ. 

26Π/25 
2024 2025 

Καθαρά Έσοδα ΚΠ 74.110 77.065 4,0 80.248 4,1 

Καθαρά Έσοδα ΤΠ 68.526 70.053 2,2 69.528 -0,7 

Έσοδα ΤΠ  76.537 78.472 2,5 77.566 -1,2 

Επιστροφές φόρων  8.011 8.419 5,1 8.038 -4,5 

Φορολογία Εισοδήματος 

Εκ των οποίων: 

23.992 26.542 10,6 26.597 0,2 

--Φυσικών Προσώπ. 14.277 16.011 12,1 15.714 -1,9 

--Νομικών Προσώπ. 7.664 8.126 6,0 8.529 5,0 

Φορ. Ακίνητης Περιουσίας 2.467 2.453 -0,6 2.328 -5,1 

Φορ. Κληρ., Δωρεών, κλπ. 235 266 13,2 250 -6,0 

Δασμοί και φόροι Εισαγ.  366 398 8,7 432 8,5 

Φόροι επί αγαθών και υπ. 

Εκ των οποίων: 

37.552 39.480 5,1 40.940 3,7 

--ΦΠΑ 26.346 27.775 5,4 29.307 5,5 

    --Ειδικοί Φόροι Κατ/σης 7.251 7.438 2,6 7.456 0,2 

Λοιποί φόροι παραγωγής 586 526 -10,2 586 11,4 

Λοιποί τρεχ. φόροι 3.589 2.244 -37,5 2.343 4,4 

Κοινωνικές Εισφορές 61 61 0,0 61 0,0 

Μεταβιβάσεις 5.738 7.524 31,1 10.943 45,4 

Πωλήσεις αγαθών & υπηρ. 3.448 2.918 -15,4 1.213 -58,4 

Λοιπά τρέχοντα έσοδα 4.048 3.047 -24,7 2.541 -16,6 

Πωλήσεις παγίων 40 26 -35,0 51 96,2 

Έσοδα ΠΔΕ+ΤΑΑ7 5.584 7.012 25,6 10.720 52,9 

*Σε τροποποιημένη ταμειακή βάση. Σύμφωνα με τη νέα κατάταξη εσόδων που ισχύει από 01/01/2019. 

Πηγές: Μηνιαία Δελτία Εκτέλεσης Κρατικού Προϋπολογισμού Δεκεμβρίου 2025 και Ιανουαρίου 2026, Υπουργείο 

Οικονομικών, Ιανουάριος και Φεβρουάριος 2026. 

 
7 Η κατηγορία ΠΔΕ πλέον περιλαμβάνει και τις ροές του Ταμείου Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας για το 2021 και 

το 2022 
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Οι περισσότερες υποκατηγορίες εσόδων παρουσίασαν αύξηση σε σχέση με το 2024. Τα έσοδα του 

Τακτικού Προϋπολογισμού αυξήθηκαν κατά +2,5%, ενώ τα καθαρά έσοδα του ΤΠ αυξήθηκαν κατά 

+2,2%, με αύξηση των επιστροφών φόρων κατά +5,1%. Τα έσοδα από τη φορολογία εισοδήματος 

ενισχύθηκαν κατά +10,6% σε σχέση με το 2024, τόσο από την αύξηση των εσόδων από τη 

φορολογία φυσικών προσώπων (+12,1%), όσο και από την αύξηση των εσόδων από τη φορολογία 

στα νομικά πρόσωπα (+6,0%).Τα έσοδα από φόρους επί αγαθών και υπηρεσιών διευρύνθηκαν 

κατά +5,1%, πρωτίστως από την αύξηση κατά +5,4% των εσόδων από ΦΠΑ αλλά και από την 

αύξηση των εσόδων από τον ΕΦΚ (+2,6%). Αύξηση σημείωσαν οι μεταβιβάσεις (+31,1%), οι φόροι 

κληρονομιάς (+13,2%) και οι δασμοί (+8,7%). Αντιθέτως, μείωση κατέγραψαν οι λοιποί φόροι 

παραγωγής (-10,2%), οι λοιποί τρέχοντες φόροι (-37,5%), οι οποίοι είχαν αυξηθεί σημαντικά το 

προηγούμενο έτος, οι πωλήσεις αγαθών και υπηρεσιών (-15,4%), τα λοιπά τρέχοντα έσοδα (-

24,7%) και οι πωλήσεις παγίων (-35,0%, Πίνακας 2.6). 

Δαπάνες Τακτικού Προϋπολογισμού 

Οι δαπάνες του Κρατικού Προϋπολογισμού για την περίοδο του Ιανουαρίου – Δεκεμβρίου 2025 

ανήλθαν στα €76.965 εκατ. και παρουσιάζονται μειωμένες κατά €3.482 εκατ. έναντι του στόχου 

(€80.447 εκατ.), που έχει περιληφθεί στην εισηγητική έκθεση του Προϋπολογισμού 2026. Επίσης, 

είναι αυξημένες σε σχέση με την αντίστοιχη περίοδο του 2024 κατά €3.223 εκατ., κυρίως λόγω 

της αύξησης των μεταβιβάσεων σε ΟΚΑ και των δαπανών του ΤΑΑ. Στο σκέλος του Τακτικού 

Προϋπολογισμού, οι πληρωμές εμφανίζονται μειωμένες κατά €3.493 εκατ. σε σχέση με τον στόχο, 

που σχετίζεται κυρίως με υποεκτέλεση και ετεροχρονισμό των μεταβιβαστικών πληρωμών προς 

φορείς γενικής κυβέρνησης κατά €1.225 εκατ. και των ταμειακών πληρωμών των εξοπλιστικών 

προγραμμάτων κατά €705 εκατ. 

Σε σχέση με το 2024, οι περισσότερες κατηγορίες παρουσίασαν αύξηση. Οι δαπάνες του ΤΠ 

αυξήθηκαν κατά +3,2% ενώ η αύξηση στις πρωτογενείς δαπάνες έφτασε το +4,3% με μείωση στους 

τόκους της τάξης του -3,4%. Οι μεταβιβάσεις αυξήθηκαν κατά +4,2% με αυτές που αφορούν σε 

ΟΚΑ να αυξάνονται κατά +8,0%. Οι παροχές σε εργαζομένους αυξήθηκαν κατά +3,2% ενώ οι 

κοινωνικές παροχές κατά +52,4%. Σημαντική αύξηση καταγράφηκε στις επιδοτήσεις (+101,4%). Οι 

αγορές αγαθών και υπηρεσιών αυξήθηκαν κατά +6,5% και οι αγορές παγίων κατά +3,1%. Μείωση 

κατέγραψαν οι λοιπές δαπάνες  (-77,8%, Πίνακας 2.7). 

Αξιοσημείωτες μεταβιβάσεις είναι οι ακόλουθες: α) οι μεταβιβάσεις προς τα νοσοκομεία και την 

Πρωτοβάθμια Φροντίδα Υγείας ύψους €1.696 εκατ., β) η μεταβίβαση ύψους €400 εκατ. για την 

κάλυψη κόστους παροχής υπηρεσιών κοινής ωφελείας στον τομέα της ηλεκτρικής ενέργειας 

(ΥΚΩ), σύμφωνα με τα διαλαμβανόμενα στο άρθρο 55 του Ν.4508/2017 (Α’ 200), γ) η επιχορήγηση 

ύψους €638 εκατ. προς την Εθνική Κεντρική Αρχή Προμηθειών Υγείας (Ε.Κ.Α.Π.Υ.) για την 

προμήθεια φαρμακευτικών σκευασμάτων, προϊόντων και υπηρεσιών υγείας, για λογαριασμό των 

δημόσιων νοσοκομείων, δ) οι επιχορηγήσεις προς τους συγκοινωνιακούς φορείς (ΟΑΣΑ, ΟΑΣΘ 

και ΟΣΕ) ύψους €422 εκατ. και ε) η επιχορήγηση προς τα Ανώτατα Εκπαιδευτικά Ιδρύματα ύψους 

€173 εκατ. 
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Πίνακας 2.7 

Δαπάνες Κρατικού Προϋπολογισμού: Ιανουάριος-Δεκέμβριος 2025* (εκατ. €) 

  % 

Μεταβ. 

25/24 

 

2026 

 Προϋπ. 

% 

Μεταβ. 

26Π/25 
2024 2025 

Δαπάνες ΚΠ (1+2+3) 73.742 76.965 4,4 86.046 11,8 

 Δαπάνες ΤΠ (1+2) 60.428 62.354 3,2 69.354 11,2 

1.Πρωτογενεις δαπ. ΤΠ 52.055 54.269 4,3 61.437 13,2 

Παροχές σε εργαζόμενους 14.869 15.343 3,2 15.688 2,2 

Κοινωνικές παροχές 340 518 52,4 628 21,2 

Μεταβιβάσεις 32.598 33.977 4,2 35.897 5,7 

(εκ των οποίων σε ΟΚΑ) 19.126 20.658 8,0 22.407 8,5 

Αγορές αγαθών & υπηρεσιών 2.199 2.343 6,5 2.388 1,9 

Επιδοτήσεις 73 147 101,4 80 -45,6 

Λοιπές δαπάνες 117 26 -77,8 101 288,5 

Πιστώσεις υπό κατανομή 0 0 - 3.297 - 

Αγορές παγίων 1.857 1.914 3,1 3.356 75,3 

2. Τόκοι (ακαθάριστη βάση) 8.373 8.085 -3,4 7.917 -2,1 

3. Δαπάνες ΠΔΕ+ΤΑΑ8 13.314 14.611 9,7 16.692 14,2 

*Σε τροποποιημένη ταμειακή βάση. Σύμφωνα με τη νέα κατάταξη εσόδων που ισχύει από 01/01/2019. 

Πηγές: Μηνιαία Δελτία Εκτέλεσης Κρατικού Προϋπολογισμού Δεκεμβρίου 2025 και Ιανουαρίου 2026, Υπουργείο 

Οικονομικών, Ιανουάριος και Φεβρουάριος 2026. 

Υλοποίηση Προγράμματος Δημοσίων Επενδύσεων 

Τα συνολικά έσοδα του Προγράμματος Δημοσίων Επενδύσεων (ΠΔΕ) (χωρίς το ΤΑΑ) ανήλθαν σε 

€3.557 εκατ., μειωμένα κατά €658 εκατ. από τον στόχο (€4.215 εκατ.), που έχει περιληφθεί στην 

εισηγητική έκθεση του Προϋπολογισμού 2026. Είναι επίσης μειωμένα κατά €870 εκατ. σε σχέση 

με το 2024 (€4.427 εκατ.). Τα έσοδα του ΤΑΑ ανήλθαν σε €3.455 εκατ. και είναι αυξημένα κατά 

€2.298 εκατ. σε σχέση με το 2024 (€1.157 εκατ.). Συνολικά τα έσοδα ΠΔΕ+ΤΑΑ σημείωσαν αύξηση 

25,6% σε σχέση με το 2024. 

Οι πληρωμές στο σκέλος των επενδυτικών δαπανών (ΠΔΕ+ΤΑΑ) ανήλθαν στα €14.611 εκατ., 

αυξημένες κατά €11 εκατ. σε σχέση με τον στόχο που έχει περιληφθεί στην εισηγητική έκθεση του 

Προϋπολογισμού 2026. Ταυτόχρονα, παρουσιάζονται αυξημένες σε σχέση με τις αντίστοιχες 

πληρωμές του 2024 κατά €1.296 εκατ. (+9,7%). Η αύξηση οφείλεται στην αύξηση των δαπανών 

του ΤΑΑ (+1.499 εκατ.) 

Εκτέλεση του Προϋπολογισμού του 2026 (Ιανουάριος - Φεβρουάριος) 

Η κλιμάκωση των γεωπολιτικών εντάσεων στη Μέση Ανατολή στα τέλη Φεβρουαρίου του 2026 

έχει αυξήσει σημαντικά τα επίπεδα αβεβαιότητας στο παγκόσμιο οικονομικό περιβάλλον και έχει 

επιφέρει απότομη αύξηση στις τιμές των ενεργειακών αγαθών, ειδικά του πετρελαίου. Για την 

αντιμετώπιση των οικονομικών επιπτώσεων του πολέμου στη Μέση Ανατολή, το υπουργείο 

οικονομικών ανακοίνωσε στα τέλη Μαρτίου έκτακτα μέτρα στήριξης της κοινωνίας προσωρινού 

χαρακτήρα για το δίμηνο Απριλίου-Μαΐου. Η οικονομική δέσμη των μέτρων ανέρχεται σε περίπου 

€300 εκατομμύρια και οι κυριότερες ρυθμίσεις είναι οι ακόλουθες:  

 
8 Η κατηγορία ΠΔΕ περιλαμβάνει πλέον και τις ροές του Ταμείου Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας για το 2021 και 

το 2022 
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• Περιορισμός της επίδρασης της τιμής του πετρελαίου στην εφοδιαστική αλυσίδα δηλαδή 

στη διακίνηση αγαθών και στην αγροτική παραγωγή με επιδότηση του diesel κίνησης στην 

αντλία με 16 λεπτά το λίτρο, έτσι ώστε το όφελος στην τελική τιμή με ΦΠΑ να ανέλθει σε 

20 λεπτά το λίτρο. Το δημοσιονομικό κόστος ανέρχεται σε €51-106 εκατ. Η αρχική 

διάρκεια είναι από 1η Απριλίου έως 30 Απριλίου 2026 με ενδεχόμενη επέκταση και τον 

Μάιο. 

• Eνίσχυση των νοικοκυριών με στοχευμένο τρόπο για την αντιμετώπιση της αύξησης των 

τιμών των καυσίμων με τη μορφή ψηφιακής κάρτας που μπορεί να χρησιμοποιηθεί στα 

πρατήρια, στα μέσα μαζικής μεταφοράς και στα ταξί. Η επιδότηση έχει υπολογιστεί ώστε 

να ανέρχεται μεσοσταθμικά σε 36 λεπτά το λίτρο. Δημοσιονομικό κόστος: €130 εκατ. 

• Ενίσχυση των αγροτών για την αντιμετώπιση της αύξησης των τιμών των λιπασμάτων με 

επιχορήγηση 15% της αξίας των παραστατικών αγοράς λιπασμάτων των επόμενων δύο 

μηνών. Δημοσιονομικό κόστος: €15 εκατ. Η διάρκεια είναι από 1η Απριλίου έως 31 Μαΐου. 

• Θέσπιση αποζημίωσης για τις ακτοπλοϊκές εταιρείες, στη βάση των υποχρεωτικών 

εκπτώσεων που παρέχουν. Δημοσιονομικό κόστος: €56 εκατ. 

• Αύξηση του συντελεστή φορολόγησης τυχερών παιχνιδιών τύπου καζίνο, «φρουτάκια» 

20% για κέρδη από €100 έως €500  (από 15% που είναι σήμερα), 30% για κέρδη άνω των 

€500  (από 20% που είναι σήμερα). Δημοσιονομικά έσοδα: €100 εκατ. ετησίως. 

Ισοζύγιο και πρωτογενές Ισοζύγιο Κρατικού Προϋπολογισμού 

Σύμφωνα με τα στοιχεία εκτέλεσης του κρατικού προϋπολογισμού, σε τροποποιημένη ταμειακή 

βάση, για την περίοδο Ιανουαρίου-Φεβρουαρίου 2026, παρουσιάζεται πλεόνασμα στο ισοζύγιο 

του κρατικού προϋπολογισμού ύψους €898 εκατ. (0,3% του ΑΕΠ) έναντι του στόχου για έλλειμμα 

€97 εκατ. που έχει περιληφθεί για το αντίστοιχο διάστημα του 2026 στην εισηγητική έκθεση του 

Προϋπολογισμού 2026 και πλεονάσματος €709 εκατ. (0,3% του ΑΕΠ) το αντίστοιχο διάστημα του 

2025. Το πρωτογενές αποτέλεσμα σε τροποποιημένη ταμειακή βάση διαμορφώθηκε σε 

πλεόνασμα ύψους €2.990 εκατ. (1,1% του ΑΕΠ), έναντι στόχου για πρωτογενές πλεόνασμα €1.957 

εκατ. και πρωτογενούς πλεονάσματος €2.802 εκατ. (1,1% του ΑΕΠ) για την ίδια περίοδο το 2025. 

Η οριακή βελτίωση του ισοζυγίου του ΚΠ το πρώτο δίμηνο σε σχέση με πέρυσι, οφείλεται στη 

μεγαλύτερη αύξηση των καθαρών εσόδων (+2,1% ή +€244 εκατ.) σε σχέση με τις δαπάνες (+0,5% 

ή +54 εκατ., Πίνακας 2.8). 

Εξαιρώντας ποσό ύψους €126 εκατ. που αφορά σε ετεροχρονισμό  πληρωμών σε εξοπλιστικά 

προγράμματα, ποσό ύψους €591 εκατ. που αφορά ετεροχρονισμό πληρωμών στο σκέλος του ΠΔΕ, 

καθώς και ποσό ύψους €200 εκατ. που αφορά ετεροχρονισμό πληρωμών σε λοιπές κεφαλαιακές 

ενισχύσεις, που δεν επηρεάζουν το αποτέλεσμα της Γενικής Κυβέρνησης σε δημοσιονομικούς 

όρους, η υπέρβαση στο πρωτογενές αποτέλεσμα σε τροποποιημένη ταμειακή βάση έναντι των 

στόχων του προϋπολογισμού, ανέρχεται σε €117 εκατ. 

Επισημαίνεται ότι το πρωτογενές αποτέλεσμα σε δημοσιονομικούς όρους διαφέρει από το 

αποτέλεσμα σε ταμειακούς όρους. Επιπρόσθετα, τα ανωτέρω αφορούν στο πρωτογενές 

αποτέλεσμα της Κεντρικής Διοίκησης και όχι στο σύνολο της Γενικής Κυβέρνησης, που 

περιλαμβάνει και τα δημοσιονομικά αποτελέσματα των Νομικών Προσώπων και των υποτομέων 

των ΟΤΑ και ΟΚΑ. 
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Πίνακας 2.8 

Εκτέλεση Κρατικού Προϋπολογισμού: Ιανουάριος-Φεβρουάριος 2026* (εκατ. €) 

 Ιαν. – Φεβρουάριος % 

Μεταβ. 

26/25 

2025 

 

2026 

Προϋπ. 

% 

Μεταβ. 

26Π/25 
2025 2026 

Ι. ΚΑΘΑΡΑ ΕΣΟΔΑ ΚΠ (1+2) 11.743 11.987 2,1 77.065 80.248 4,1 

1. Καθαρά έσοδα ΤΠ 11.553 11.272 -2,4 70.053 69.528 -0,7 

Έσοδα προ επιστροφών φόρων 13.412 12.740 -5,0 78.472 77.566 -1,2 

Μείον επιστροφές φόρων 1.859 1.468 -21,0 8.419 8.038 -4,5 

2.Έσοδα ΠΔΕ+TAA9 190 715 276,3 7.012 10.720 52,9 

   ΙΙ. ΔΑΠΑΝΕΣ ΚΠ (3+4) 11.034 11.088 0,5 76.965 86.046 11,8 

         3. Δαπάνες ΤΠ 9.695 10.213 5,3 62.354 69.354 11,2 

           Πρωτογενείς δαπάνες ΤΠ 7.602 8.120 6,8 54.269 61.437 13,2 

           Τόκοι 2.093 2.093 0,0 8.085 7.917 -2,1 

         4. Δαπάνες ΠΔΕ+ΤΑΑ10 1.339 875 -34,7 14.611 16.692 14,2 

    ΙΙΙ. Έλλειμμα(-)/Πλεόνασμα (+) 

ΚΠ 

709 898 
 

100 -5.797 
 

% στο ΑΕΠ 0,3 0,3  0,0 -2,4  

  ΙV. Πρωτογενές Πλεόνασμα ΚΠ 2.802 2.990  8.089 2.120  

                   % στο ΑΕΠ 1,1 1,1  3,3 1,4  

ΑΕΠ (σε τρέχουσες τιμές) 248.697 260.035 4,6 248.697 260.035 4,6 

 

Πηγή: Μηνιαίο Δελτίο Εκτέλεσης Κρατικού Προϋπολογισμού Φεβρουαρίου 2026, Υπουργείο Οικονομικών, 

Μάρτιος 2026. 

*Σε τροποποιημένη ταμειακή βάση. Σύμφωνα με τη νέα κατάταξη εσόδων που ισχύει από 01/01/2019.  

Έσοδα τακτικού προϋπολογισμού 

Την περίοδο Ιανουαρίου – Φεβρουαρίου 2026, το ύψος των καθαρών εσόδων του κρατικού 

προϋπολογισμού ανήλθε σε €11.987 εκατ., παρουσιάζοντας υστέρηση κατά €127 εκατ. έναντι του 

στόχου που έχει περιληφθεί για το αντίστοιχο διάστημα στην εισηγητική έκθεση του 

Προϋπολογισμού 2026. Τα έσοδα από φόρους ανήλθαν σε €11.780 εκατ., και περιλαμβάνουν το 

ποσό των €306 εκατ., από τη Σύμβαση Παραχώρησης της Εγνατίας Οδού. Το ποσό αυτό 

καταγράφηκε στις κατηγορίες «φόροι», «επιστροφές φόρων» και «πωλήσεις αγαθών και 

υπηρεσιών». Αν εξαιρεθεί, τα φορολογικά έσοδα ανήλθαν σε €11.474 εκατ., και παρουσιάζονται 

μειωμένα κατά €386 εκατ. ή -3,3% έναντι του στόχου, εξαιτίας κυρίως της μειωμένης είσπραξης, 

κατά €286 εκατ., των φόρων (ΕΦΚ, ΦΠΑ) που αναλογούν στα ενεργειακά προϊόντα. 

Σε σχέση με πέρυσι, τα καθαρά έσοδα ήταν αυξημένα κατά €244 εκατ. ή +2,1% λόγω των 

αυξημένων εσόδων του ΠΔΕ+ΤΑΑ. Στο σκέλος του Τακτικού Προϋπολογισμού σημειώθηκε μείωση 

κατά -5,0%, ενώ τα καθαρά έσοδα του ΤΠ μειώθηκαν κατά -2,4%, με μείωση των επιστροφών 

φόρων κατά -21,0%. Τα έσοδα από τη φορολογία εισοδήματος μειώθηκαν κατά -8,6% σε σχέση με 

το αντίστοιχο διάστημα του 2025 λόγω της μείωση των εσόδων από τη φορολογία νομικών 

προσώπων (-22,8%), μιας και τα έσοδα από τη φορολογία στα φυσικά πρόσωπα αυξήθηκαν 

(+3,7%).  

 
9 Η κατηγορία ΠΔΕ πλέον περιλαμβάνει και τις ροές του Ταμείου Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας για το 2021 και 

το 2022 
10 Όπως παραπάνω 
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Τα έσοδα από φόρους επί αγαθών και υπηρεσιών διευρύνθηκαν κατά +6,1%, λόγω της αύξησης 

κατά +13,6% των εσόδων από ΦΠΑ, καθώς τα έσοδα από τον ειδικό φόρο κατανάλωσης μειώθηκαν 

κατά -19,8%. Αύξηση σημείωσαν οι λοιποί φόροι παραγωγής (+6,8%), οι μεταβιβάσεις (+129,0%, 

μετά τις μειώσεις των δύο προηγούμενων ετών) και οι δασμοί και φόροι εισαγωγών (+1,6%). 

Μείωση κατέγραψαν οι φόροι ακίνητης περιουσίας (-8,3%), οι λοιποί τρέχοντες φόροι (-31,6%), οι 

πωλήσεις αγαθών και υπηρεσιών (-42,7%) και τα λοιπά τρέχοντα έσοδα (-1,9%, Πίνακας 2.9). 

Πίνακας 2.9 

Έσοδα Κρατικού Προϋπολογισμού: Ιανουάριος-Φεβρουάριος 2026* (εκατ. €) 

 Ιαν. – Φεβρουάριος % 

Μεταβ. 

26/25 

2025 

 

2026 

Προϋπ. 

% 

Μεταβ. 

26Π/25 
2025 2026 

Καθαρά Έσοδα ΚΠ 11.743 11.987 2,1 77.065 80.248 4,1 

Καθαρά Έσοδα ΤΠ 11.553 11.272 -2,4 70.053 69.528 -0,7 

Έσοδα ΤΠ  13.412 12.740 -5,0 78.472 77.566 -1,2 

Επιστροφές φόρων  1.859 1.468 -21,0 8.419 8.038 -4,5 

Φορολογία Εισοδήματος 

Εκ των οποίων: 

4.806 4.394 -8,6 26.542 26.597 0,2 

--Φυσικών Προσώπ. 2.510 2.603 3,7 16.011 15.714 -1,9 

--Νομικών Προσώπ. 1.805 1.393 -22,8 8.126 8.529 5,0 

Φορ. Ακίνητης Περιουσίας 193 177 -8,3 2.453 2.328 -5,1 

Φορ. Κληρ., Δωρεών, κλπ. 38 38 0,0 266 250 -6,0 

Δασμοί και φόροι Εισαγ.  62 63 1,6 398 432 8,5 

Φόροι επί αγαθών και υπ. 

Εκ των οποίων: 

6.457 6.853 6,1 39.480 40.940 3,7 

      --ΦΠΑ 4.829 5.487 13,6 27.775 29.307 5,5 

--Ειδικοί Φόροι Κατ/σης 1.084 869 -19,8 7.438 7.456 0,2 

Λοιποί φόροι παραγωγής 88 94 6,8 526 586 11,4 

Λοιποί τρεχ. φόροι 234 160 -31,6 2.244 2.343 4,4 

Κοινωνικές Εισφορές 10 10 0,0 61 61 0,0 

Μεταβιβάσεις 297 680 129,0 7.524 10.943 45,4 

Πωλήσεις αγαθών & υπηρ. 

Εκ των οποίων: 

993 569 -42,7 2.918 1.213 -58,4 

Λοιπά τρέχοντα έσοδα 423 415 -1,9 3.047 2.541 -16,6 

Πωλήσεις παγίων 0 1 - 26 51 96,2 

Έσοδα ΠΔΕ+ΤΑΑ11 190 715 276,3 7.012 10.720 52,9 

Πηγή: Μηνιαίο Δελτίο Εκτέλεσης Κρατικού Προϋπολογισμού Φεβρουαρίου 2026, Υπουργείο Οικονομικών, 

Μάρτιος 2026. 

*Σε τροποποιημένη ταμειακή βάση. Σύμφωνα με τη νέα κατάταξη εσόδων που ισχύει από 01/01/2019.  

Δαπάνες Τακτικού Προϋπολογισμού 

Οι δαπάνες του Κρατικού Προϋπολογισμού για την περίοδο Ιανουαρίου-Φεβρουαρίου 2026 

ανήλθαν στα €11.088 εκατ. και παρουσιάζονται μειωμένες κατά €1.122 εκατ. έναντι του στόχου 

(€12.211 εκατ.), που έχει περιληφθεί στην εισηγητική έκθεση του Προϋπολογισμού 2026. Επίσης, 

είναι αυξημένες σε σχέση με την αντίστοιχη περίοδο του 2025 κατά €54 εκατ.  

Στο σκέλος του Τακτικού Προϋπολογισμού, οι πληρωμές εμφανίζονται μειωμένες κατά €217 εκατ. 

σε σχέση με τον στόχο, που σχετίζεται κυρίως με ετεροχρονισμό των πληρωμών για τα 

εξοπλιστικά προγράμματα κατά €126 εκατ. και για λοιπές κεφαλαιακές μεταβιβάσεις κατά €200 

 
11 Η κατηγορία ΠΔΕ πλέον περιλαμβάνει και τις ροές του Ταμείου Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας 
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εκατ. Σε σχέση με πέρυσι, οι πληρωμές του ΤΠ είναι αυξημένες κατά +5,3% ενώ οι πρωτογενείς 

δαπάνες του ΤΠ αυξήθηκαν κατά +6,8%, με τους τόκους να παραμένουν αμετάβλητοι. Οι παροχές 

σε εργαζομένους αυξήθηκαν κατά +8,4% ενώ οι κοινωνικές παροχές αυξήθηκαν κατά +33,3%. Οι 

μεταβιβάσεις αυξήθηκαν κατά +8,2%, με αυτές που αφορούν ΟΚΑ να αυξάνονται κατά +25,5%. Οι 

αγορές αγαθών και υπηρεσιών μειώθηκαν κατά -15,3%, ενώ οι επιδοτήσεις εκμηδενίστηκαν. 

Αύξηση καταγράφηκε στις λοιπές δαπάνες (+€4 εκατ.) και στις αγορές παγίων (+€1 εκατ., Πίνακας, 

2.10). 

Πίνακας 2.10  

Δαπάνες Κρατικού Προϋπολογισμού: Ιανουάριος-Φεβρουάριος 2026* (εκατ. €) 

 Ιαν.- Φεβρουάριος % 

Μεταβ. 

26/25 

2025 

 

2026 

Προϋπ.  

% 

Μεταβ. 

26Π/25 
2025 2026 

Δαπάνες ΚΠ (1+2+3) 11.034 11.088 0,5 76.965 86.046 11,8 

 Δαπάνες ΤΠ (1+2) 9.695 10.213 5,3 62.354 69.354 11,2 

1.Πρωτογενεις δαπ. ΤΠ 7.602 8.120 6,8 54.269 61.437 13,2 

Παροχές σε εργαζόμενους 2.467 2.674 8,4 15.343 15.688 2,2 

Κοινωνικές παροχές 12 16 33,3 518 628 21,2 

Μεταβιβάσεις 4.853 5.249 8,2 33.977 35.897 5,7 

(εκ των οποίων σε ΟΚΑ) 2.753 3.455 25,5 20.658 22.407 8,5 

Αγορές αγαθών & υπηρεσιών 137 116 -15,3 2.343 2.388 1,9 

Επιδοτήσεις 73  0  -100,0 147 80 -45,6 

Λοιπές δαπάνες 0 4 - 26 101 288,5 

Πιστώσεις υπό κατανομή 0 0 - 0 3.297 - 

Αγορές παγίων 60 62 3,3 1.914 3.356 75,3 

2. Τόκοι (ακαθάριστη βάση) 2.093 2.093 0,0 8.085 7.917 -2,1 

3. Δαπάνες ΠΔΕ+ΤΑΑ12 1.339 875 -34,7 14.611 16.692 14,2 

Πηγή: Μηνιαίο Δελτίο Εκτέλεσης Κρατικού Προϋπολογισμού Φεβρουαρίου 2026, Υπουργείο Οικονομικών, 

Μάρτιος 2026. 

*Σε τροποποιημένη ταμειακή βάση. Σύμφωνα με τη νέα κατάταξη εσόδων που ισχύει από 01/01/2019. 

Πρόγραμμα Δημοσίων Επενδύσεων (ΠΔΕ) 

Τα συνολικά έσοδα του Προγράμματος Δημοσίων Επενδύσεων (ΠΔΕ) ανήλθαν σε €715 εκατ., 

μειωμένα κατά €120 εκατ. από τον στόχο (€835 εκατ.), που έχει περιληφθεί στην εισηγητική 

έκθεση του Προϋπολογισμού 2026 αλλά αυξημένα κατά €525 εκατ. σε σχέση με πέρυσι. Οι ροές 

στο Ταμείο Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας (ΤΑΑ) ήταν μηδενικές, όπως και πέρυσι. 

Οι πληρωμές στο σκέλος των επενδυτικών δαπανών (ΠΔΕ+ΤΑΑ) ανήλθαν στα €875 εκατ., 

μειωμένες κατά €906 εκατ. σε σχέση με τον στόχο που έχει περιληφθεί στην εισηγητική έκθεση 

του Προϋπολογισμού 2026. Ταυτόχρονα, παρουσιάζονται μειωμένες σε σχέση με τις αντίστοιχες 

πληρωμές του 2025 κατά €464 εκατ. με μείωση και στο ΠΔΕ (-€278 εκατ.) και στο ΤΑΑ (-€186 εκατ.)  

 
12 Όπως παραπάνω 
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Γ. Χρηματοπιστωτικό σύστημα 

 

Στο α’ τρίμηνο του 2026, οι τιμές των μετοχών στην εγχώρια κεφαλαιαγορά κατέγραψαν υψηλή 

μεταβλητότητα και πτώση, κατά -2,6%, σε συνέχεια του ξεσπάσματος του πολέμου στη Μέση 

Ανατολή και έπειτα από ένα ισχυρά ανοδικό 2025, κατά 44,3%. Αντίστοιχα, ο τραπεζικός δείκτης 

κατέγραψε οριακή πτώση, κατά -0,2% το α’ τρίμηνο, σε συνέχεια ανόδου κατά +79,0% στο σύνολο 

του προηγούμενου έτους. Παράλληλα, προχωράει το επιχειρησιακό σκέλος της εξαγοράς του 

Ελληνικού Χρηματιστηρίου από τη Euronext, δημιουργώντας νέα δεδομένα για την ελληνική 

κεφαλαιαγορά με προοπτική περαιτέρω εμβάθυνσης και δικτύωσης με τις αγορές της βόρειας 

Ευρώπης. Επίσης, το φθινόπωρο του 2026 και αρχές του 2027 αναμένονται οι αναβαθμίσεις της 

ελληνικής κεφαλαιαγοράς σε «ανεπτυγμένη» από διεθνείς παρόχους δεικτών, όπως οι FTSE, S&P 

Dow Jones και MSCI. 

Το α’ τρίμηνο του 2026 η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) διατήρησε αμετάβλητα τα επιτόκια, 

με τις αγορές να αναμένουν ανοδική τάση το 2026, σε συνέχεια των πληθωριστικών πιέσεων που 

δημιουργεί ο πόλεμος στη Μέση Ανατολή. Ενδεικτικά, στις αγορές παραγώγων επιτοκίων, το 

Euribor 3 μηνών εκτιμάται ότι θα διαμορφωθεί στην περιοχή του 2,8% στα τέλη του 2026, από 

κοντά στο 2,1% στην αρχή του έτους. Οι διαταραχές που προκαλεί ο πόλεμος στη Μέση Ανατολή 

και ειδικότερα το κλείσιμο του Στενού του Ορμούζ για το διεθνές εμπόριο δημιουργούν έντονες 

πληθωριστικές πιέσεις και προσδοκίες, κυρίως μέσα από την αύξηση των ενεργειακών τιμών, 

ασκώντας πίεση στις νομισματικές αρχές για νέο γύρο περιοριστικής πολιτικής.  

Μεταξύ των θετικών τάσεων στα θεμελιώδη μεγέθη των τραπεζών, για το σύνολο του 2025 

καταγράφηκαν υψηλή κεφαλαιακή επάρκεια, ρευστότητα και κερδοφορία, καθώς και ιστορικά 

χαμηλό ποσοστό Μη Εξυπηρετούμενων Δανείων. Στις αρχές του 2026 συνεχίστηκε υψηλή 

πιστωτική επέκταση προς τις επιχειρήσεις, μικρή πιστωτική επέκταση προς τα νοικοκυριά, ενώ 

σε σχετικά χαμηλά επίπεδα διατηρήθηκε το κόστος δημόσιου και ιδιωτικού δανεισμού. Οι 

• H Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα διατήρησε αμετάβλητα τα βασικά επιτόκια το α’ τρίμηνο του 

2026, σηματοδοτώντας ωστόσο την πιθανότητα αύξησης στο κόστος χρήματος στο βαθμό 

που οι πληθωριστικές πιέσεις επιμείνουν, λόγω του πολέμου στη Μέση Ανατολή. 

• Οι ελληνικές τράπεζες κατέγραψαν υψηλούς δείκτες κεφαλαιακής επάρκειας, ρευστότητας και 

κερδοφορίας στο σύνολο του 2025, με αυξημένη πρόσβαση σε χρηματοδότηση από τις αγορές 

και τις καταθέσεις. 

• Τα Μη Εξυπηρετούμενα Δάνεια στους ισολογισμούς των ελληνικών τραπεζών στα τέλη του 

2025 μειώθηκαν στο 3,3% των συνολικών δανείων, που αποτελεί ιστορικό χαμηλό. 

• Η πιστωτική επέκταση προς τις επιχειρήσεις παρέμεινε υψηλή στις αρχές του 2026, με μικρή 

πιστωτική επέκταση προς τα νοικοκυριά. 

• Οι ιδιωτικές τραπεζικές καταθέσεις κατέγραψαν περαιτέρω άνοδο στις αρχές του 2026. 

• Το κόστος νέου δανεισμού του δημοσίου τομέα σταθεροποιήθηκε τον Φεβρουάριο του 2026, 

στο 3,4% για το 10-ετές κρατικό ομόλογο, ενώ η απόκλισή του από το αντίστοιχο κόστος του 

Γερμανικού δημοσίου διαμορφώθηκε στις 65 μ.β. από 77 μ.β. στο σύνολο του 2025. 

• Το κόστος νέου δανεισμού του ιδιωτικού τομέα αυξήθηκε οριακά στις αρχές του 2026, με 

διατήρηση της απόκλισής του από το αντίστοιχο μέσο κόστος στην Ευρώπη. 

• Η έκθεση των ελληνικών τραπεζών σε κρατικά ομόλογα μειώθηκε στις αρχές του 2026, αλλά 

παραμένει υψηλότερη από τον μέσο όρο της Ευρωζώνης. 
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ιδιωτικές καταθέσεις καταγράφουν ήπια αυξητική πορεία, ενώ το περιθώριο επιτοκίου μειώθηκε 

αλλά παραμένει σε υψηλά επίπεδα. 

Μεταξύ των αρνητικών τάσεων και προκλήσεων στο χρηματοπιστωτικό σύστημα, η ζήτηση για 

στεγαστικά δάνεια παραμένει αδύναμη, η αναμενόμενη αύξηση του κόστους χρηματοδότησης θα 

δράσει περιοριστικά για τους δανειζόμενους, η έκθεση των τραπεζών σε κρατικά ομόλογα 

καταγράφεται υψηλότερη συγκριτικά με τις υπόλοιπες Ευρωπαϊκές χώρες, το ποσοστό των 

κόκκινων δανείων εκτός τραπεζικών ισολογισμών παραμένει υψηλό, όπως και το μερίδιο 

αναβαλλόμενης φορολογίας στα ίδια κεφάλαια των τραπεζών. Προτεραιότητα για τη 

χρηματοδότηση παραγωγικών επενδύσεων με ευνοϊκούς όρους αποτελεί η αξιοποίηση από τις 

τράπεζες των πόρων του τελευταίου έτους εφαρμογής του δανειακού σκέλους του Εθνικού 

Σχεδίου Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητα. 

Διάγραμμα 2.7 

Μηνιαία καθαρή ροή ιδιωτικών καταθέσεων στις Ελληνικές τράπεζες 

  

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος  

Στο σκέλος του παθητικού των τραπεζών, οι ιδιωτικές καταθέσεις αυξήθηκαν την περίοδο Δεκ. 

2025 – Φεβ. 2026, με καθαρές νέες εισροές €1,8 δισεκ. από νοικοκυριά που μερικώς 

αντισταθμίστηκαν από εκροές €1,1 δισεκ από επιχειρήσεις (Διάγραμμα 2.7). Σε ετήσια βάση, το 

απόθεμα ιδιωτικών καταθέσεων τον Φεβρουάριο παρέμεινε αυξημένο κατά €10,2 δισεκ.. Ο 

δωδεκάμηνος ρυθμός μεταβολής αντίστοιχα διαμορφώθηκε στο 5,6% τον Φεβρουάριο. 

Για το σύνολο του 2026 αναμένεται ήπια ανοδική τάση στις ιδιωτικές καταθέσεις. Αφενός το 

διαθέσιμο εισόδημα των νοικοκυριών και η ιδιωτική κατανάλωση αναμένεται να αυξηθούν σε 

πραγματικούς όρους, υπό την επίδραση και της μείωσης του φόρου εισοδήματος φυσικών 

προσώπων που εφαρμόστηκε από 1/1/2026. Επίσης αναμένεται ήπια ενίσχυση της αποταμίευσης 

νοικοκυριών και επιχειρήσεων, μέρος της οποίας θα αποτυπωθεί και στις καταθέσεις. Αφετέρου, 

η ενίσχυση του πληθωρισμού καθώς και οι υψηλότερες αποδόσεις σε εναλλακτικές τοποθετήσεις 

αναμένεται να επιβραδύνουν τη δυναμική αύξησης των καταθέσεων.  
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Το δεύτερο σκέλος του παθητικού των τραπεζών αφορά στη χρηματοδότηση από το 

Ευρωσύστημα. Η χρήση μακροπρόθεσμων εργαλείων χρηματοδότησης από το Ευρωσύστημα, 

όπως τα LTROs, έχει σταθεροποιηθεί σε χαμηλά επίπεδα, σε €2,4 δισεκ. τον Φεβρουάριο του 2026, 

από €2,6 δισεκ. ένα έτος νωρίτερα (Διάγραμμα 2.8). Ταυτόχρονα, τα περιουσιακά στοιχεία του 

εγχώριου τραπεζικού συστήματος που είναι αποδεκτά από το Ευρωσύστημα ως εξασφάλιση για 

πράξεις νομισματικής πολιτικής, όπως αποτυπώνονται στις οικονομικές καταστάσεις της 

Τράπεζας της Ελλάδος, διατηρήθηκαν στα €24,2 δισεκ. τον Ιανουάριο του 2026, σε σαφώς 

χαμηλότερο επίπεδο ωστόσο από τα €69 δισεκ. στα μέσα του 2022. Αναδεικνύεται ότι οι τράπεζες 

πλέον έχουν σε μεγάλο βαθμό υποκαταστήσει το μερίδιο χρηματοδότησης από την ΕΚΤ, με 

αυξανόμενα μερίδια χρηματοδότησης από τις αγορές κεφαλαίων. 

Διάγραμμα 2.8 

Μακροπρόθεσμη χρηματοδότηση των Ελληνικών τραπεζών από το Ευρωσύστημα (δισεκ. €) 

   

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος 

Στο τρίτο σκέλος του παθητικού των τραπεζών που αφορά στη χρηματοδότηση από τις αγορές 

κεφαλαίων, αφενός η συστηματική βελτίωση της πιστοληπτικής αξιολόγησης για τα αξιόγραφα 

των τραπεζών το 2025, λόγω βελτίωσης των θεμελιωδών μεγεθών, αφετέρου το περιβάλλον 

υψηλής ρευστότητας διεθνώς, οδήγησαν σε διευρυμένη πρόσβαση στις αγορές κεφαλαίων, με 

σταδιακά χαμηλότερο κόστος χρηματοδότησης. Τον Μάρτιο του 2026 οι αγορές κεφαλαίου 

κλυδωνίστηκαν από τον πόλεμο στη Μέση Ανατολή, αλλά στο βαθμό που η ένταση εκτονωθεί 

σταδιακά, παραμένουν θετικές οι προοπτικές του καναλιού αυτού για τις ελληνικές τράπεζες και 

το 2026. 
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Πίνακας 2.8 

Εγχώρια τραπεζική χρηματοδότηση και μέσα επιτόκια ανά χαρτοφυλάκιο  

Τρίμηνο/Έτος 1/25 2/25 3/25 4/25 Ιαν.26 Φεβ.26 

Ετήσια % μεταβολή 12-μηνων ροών*       

Σύνολο ιδιωτικού τομέα 10,3 10,9 10,6 7,6 7,6 7,4 

Νοικοκυριά & ΜΚΙ -0,5 0.0 1,0 2,0 2,4 2,6 

   Καταναλωτική πίστη 5,7 5,7 6,4 6,9 7,0 7,0 

   Στεγαστική πίστη -2,5 -1,8 -0,7 0,4 0,9 1,1 

Ελεύθεροι Επαγγελματίες 0,1 -0,3 -0,6 -0,8 -1,6 -1,8 

Μη χρηματοπιστωτικές επιχειρήσεις 16,5 16,9 16,2 11,0 11,3 10,7 

Μέσα επιτόκια ανά χαρτοφυλάκιο 

Καταναλωτική πίστη 10,7 10,5 10,5 10,2 10,4 10,3 

Στεγαστική πίστη 3,69 3,63 3,55 3,48 3,49 3,45 

Δάνεια προς μη χρηματοπιστωτικές επιχειρήσεις 4,57 4,18 3,91 3,92 4,21 4,12 

Μέσο περιθώριο επιτοκίου (margin, διαφορά 

μέσου επιτοκίου δανείων και καταθέσεων) 4,56 4,34 4,16 4,12 4,33 4,26 

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος. 

* Οι ροές προκύπτουν από τις μεταβολές των υπολοίπων διορθωμένες για τις διαγραφές δανείων, απομειώσεις 

αξίας χρεογράφων, τις συναλλαγματικές διαφορές και τις αναταξινομήσεις/μεταβιβάσεις δανείων 

Διάγραμμα 2.9 

Τραπεζική χρηματοδότηση του εγχώριου ιδιωτικού τομέα (ετήσια % μεταβολή 12-μηνων ροών*) 

   

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος 

* Οι ροές προκύπτουν από τις μεταβολές των υπολοίπων διορθωμένες για τις διαγραφές δανείων, απομειώσεις 

αξίας χρεογράφων, τις συναλλαγματικές διαφορές και τις αναταξινομήσεις/μεταβιβάσεις δανείων. 

Στην πλευρά του ενεργητικού των τραπεζών, ο 12-μηνος ρυθμός πιστωτικής επέκτασης προς τον 

εγχώριο ιδιωτικό τομέα παρέμεινε σε υψηλά επίπεδα, με τάση σταθεροποίησης, στο 7,4% τον 

Φεβρουάριο του 2026 (Πίνακας 2.10). Ο αντίστοιχος ρυθμός προς τις μη χρηματοπιστωτικές 
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επιχειρήσεις (ΜΧΕ) καταγράφηκε σε 10,3% τον ίδιο μήνα (Διάγραμμα 2.9). Ενδεικτικά, οι συνολικές 

νέες καθαρές εισροές προς μη χρηματοπιστωτικές επιχειρήσεις το χρονικό διάστημα Δεκ. 2025-

Φεβ. 2026 κυμάνθηκαν στα €3,2 δισεκ., σε σύγκριση με €2,9 δισεκ. την ίδια περίοδο πέρυσι. 

Παράλληλα, ενισχύθηκε η μικρή πιστωτική επέκταση στο στεγαστικό χαρτοφυλάκιο προς τα 

νοικοκυριά στις αρχές του 2026. Σε συνδυασμό με τη συνεχιζόμενη επέκταση στην καταναλωτική 

πίστη, διαμορφώθηκε θετική πιστωτική επέκταση προς τα νοικοκυριά, η οποία υπερβαίνει την 

οριακή πιστωτική συρρίκνωση προς ελεύθερους επαγγελματίες και ατομικές επιχειρήσεις. 

Η χρηματοδότηση του ιδιωτικού τομέα επηρεάζεται από μεταβολές στην προσφορά και τη 

ζήτηση δανείων, καθώς και από τις μεταβολές των επιτοκίων. Στην πλευρά της προσφοράς, οι 

υψηλοί δείκτες κεφαλαιακής επάρκειας και ρευστότητας των τραπεζών, το δανειακό σκέλος του 

Εθνικού Σχεδίου Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας, καθώς και τα προγράμματα της Ελληνικής 

Αναπτυξιακής Τράπεζας για μικρομεσαίες επιχειρήσεις και ιδιώτες, αναδεικνύουν τη 

διαθεσιμότητα χρηματοδοτικών πόρων και προδιαγράφουν θετικές προοπτικές και για το 2026, 

ενδεχόμενα με μικρότερο ρυθμό. 

Από την σκοπιά της ζήτησης δανείων, η έρευνα της Τράπεζας της Ελλάδος για τις τραπεζικές 

χορηγήσεις το τέταρτο τρίμηνο του 2025 κατέγραψε σημαντική ενίσχυση της ζήτησης νέων 

δανείων στην επιχειρηματική πίστη, αλλά στασιμότητα στη στεγαστική και καταναλωτική πίστη. 

Η προσδοκία περαιτέρω ενίσχυσης της ζήτησης εντοπίζεται κυρίως στην επιχειρηματική πίστη, 

κυρίως σε μεγάλες αλλά και σε μικρομεσαίες επιχειρήσεις. Τα πιστωτικά κριτήρια μεταβλήθηκαν 

οριακά προς χαλαρότερα στο τέταρτο τρίμηνο του 2025, ενώ δεν αναμένονται σημαντικές 

μεταβολές βραχυπρόθεσμα.  

Διάγραμμα 2.10 

Μερίδιο ενεργητικού τραπεζών σε κρατικά ομόλογα (ως % του συνολικού ενεργητικού) 

  

Πηγή: ΕΚΤ 

Στην πλευρά του ενεργητικού, η έκθεση των τραπεζών σε κρατικά χρεόγραφα μειώθηκε το α’ 

δίμηνο του 2026, με αποτέλεσμα να διαμορφωθεί σε €33,3 δισεκ. τον Φεβρουάριο ή 9,6% του 

συνολικού ενεργητικού τους. Παρά τη μείωση, το μερίδιο του συνολικού ενεργητικού των 

ελληνικών τραπεζών που έχει τοποθετηθεί σε κρατικά ομόλογα συνεχίζει να υπερβαίνει το 

αντίστοιχο μερίδιο των υπόλοιπων χωρών του «νότου» της Ευρωζώνης που κυμαίνεται στο 6,4%, 
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πολύ υψηλότερα από το αντίστοιχο μερίδιο για τον μέσο όρο των χωρών της Ευρωζώνης, που 

κυμαίνεται μόλις σε 3,1% (Διάγραμμα 2.10). 

Τα Μη Εξυπηρετούμενα Δάνεια (ΜΕΔ) στους ισολογισμούς των τραπεζών μειώθηκαν περαιτέρω 

το δ’ τρίμηνο του 2025, στο 3,3% των συνολικών δανείων των τραπεζών, στα €5,7 δισεκ., από €5,9 

δισεκ. στο προηγούμενο τρίμηνο. Το συνολικό επίπεδο των ΜΕΔ έχει έτσι συγκλίνει με τις 

υπόλοιπες χώρες στην Ευρωζώνη. Στα στεγαστικά δάνεια, το ποσοστό των ΜΕΔ παραμένει 

υψηλότερο, σε 7,7%, στην επιχειρηματική πίστη κυμαίνεται σε 2,2% των σχετικών δανείων, ενώ 

στα καταναλωτικά δάνεια βρίσκεται στο 6,8%.  

Διάγραμμα 2.11 

 Μη Εξυπηρετούμενα Δάνεια, % του συνόλου των δανείων των τραπεζών, ανά κατηγορία* 

  

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος 

* Δάνεια εντός ισολογισμού (προ προβλέψεων) σε ατομική βάση 

Πέρα από τα ΜΕΔ στους ισολογισμούς των τραπεζών, υψηλός όγκος δανείων, πρώην τραπεζικών 

ΜΕΔ, καταγράφεται υπό διαχείριση από τις Εταιρίες Διαχείρισης Απαιτήσεων από Δάνεια και 

Πιστώσεις (ΕΔΑΔΠ). Ενδεικτικά, το δ’ τρίμηνο του 2025 η συνολική ονομαστική αξία των δανείων 

υπό τις ΕΔΑΔΠ άγγιζε τα €80,0 δισεκ. Έτσι, το απόθεμα μη εξυπηρετούμενου ιδιωτικού χρέους, 

κυρίως εκτός ισολογισμών του τραπεζικού συστήματος, παραμένει πολύ υψηλό, με αρνητικές 

επιδράσεις στην αποτελεσματική κατανομή των οικονομικών πόρων και την ταχύτερη ανάκαμψη 

των παραγωγικών επενδύσεων. 

Μεσοπρόθεσμα, η μείωση των ΜΕΔ αναμένεται να επικεντρωθεί στα στοιχεία ενεργητικού των 

ΕΔΑΔΠ. Για τον λόγο αυτό, είναι κρίσιμη η εύρυθμη λειτουργία της δευτερογενούς αγοράς 

απαιτήσεων από δάνεια και πιστώσεις, καθώς και εργαλείων όπως ο εξωδικαστικός μηχανισμός 

ρύθμισης οφειλών. 

Ως προς τις νέες πιστώσεις το 2026, αφενός αναμένεται συνέχιση της πιστωτικής επέκτασης προς 

τις επιχειρήσεις, με την επιτάχυνση στην υλοποίηση του δανειακού σκέλους του Εθνικού Σχεδίου 
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Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας. Αφετέρου, αναμένεται σταδιακή, ήπια πιστωτική ανάκαμψη προς 

τα νοικοκυριά, λόγω της δυναμικής της καταναλωτικής πίστης, αλλά και της σταδιακής 

ανάκαμψης της στεγαστικής πίστης. 

Τα επιτόκια νέων καταθέσεων κατέγραψαν οριακές μόνο μεταβολές στο δίμηνο Ιαν.-Φεβ. 2026, 

στο 0,45% και 0,26% για τις Μη Χρηματοπιστωτικές Επιχειρήσεις (ΜΧΕ) και τα νοικοκυριά 

αντίστοιχα. Στην ίδια περίοδο, το μέσο επιτόκιο νέων χορηγήσεων κυμάνθηκε στο 4,6%, 

διαμορφωμένο σε περίπου 5,6% για ιδιώτες και 4,2% για τις ΜΧΕ. Η διαφορά του μέσου επιτοκίου 

δανείων και καταθέσεων (περιθώριο επιτοκίου) παραμένει σε υψηλά επίπεδα, στο 4,3% την ίδια 

περίοδο, όπως ήταν το μέσο περιθώριο το 2025, αν και χαμηλότερα από το μέσο περιθώριο 5,6% 

και 5,2% στο σύνολο του 2023 και 2024, αντίστοιχα. 

Διάγραμμα 2.12 

Σταθμισμένο μέσο κόστος τραπεζικού δανεισμού προς μη χρηματοπιστωτικές επιχειρήσεις (%) 

 

Πηγή: ΕΚΤ 

Το μέσο κόστος νέας τραπεζικής χρηματοδότησης των ΜΧΕ του ιδιωτικού τομέα διαμορφώθηκε 

στο 4,1% τον Φεβρουάριο του 2026, παραπλήσια με το μέσο επίπεδο στο σύνολο του 2025 

(Διάγραμμα 2.12). Επίσης, το κόστος χρηματοδότησης των ελληνικών επιχειρήσεων παραμένει 

υψηλότερο από το αντίστοιχο στις υπόλοιπες χώρες της Ευρωζώνης. Ενδεικτικά, σύμφωνα με το 

σταθμισμένο δείκτη κόστους τραπεζικού δανεισμού της ΕΚΤ, το κόστος για τις μη 

χρηματοπιστωτικές επιχειρήσεις τον Φεβρουάριο του 2026 διαμορφώθηκε σε 3,5% στην 

Ευρωζώνη, και 3,6% στις χώρες του «νότου» της Ευρωζώνης (Πορτογαλία, Ιταλία, Κύπρος, 

Ισπανία). Ακολούθως, το spread του κόστους δανεισμού για τις ελληνικές επιχειρήσεις σε σχέση 

με το μ.ό. της Ευρωζώνης και το μ.ό. του «νότου», καταγράφεται στις 63 μ.β. και 52 μ.β. 

αντίστοιχα. Συγκρίνοντάς το με το επίπεδο προ της δημοσιονομικής κρίσης του 2010, το spread 

του κόστους δανεισμού για τις ελληνικές επιχειρήσεις παραμένει υψηλότερο. 

Οι αποδόσεις των ελληνικών κρατικών ομολόγων κατέγραψαν σχετική σταθερότητα το πρώτο 

δίμηνο του 2026. Στο πλαίσιο αυτό, κατέγραψαν επίσης σταθερότητα στην απόκλισή τους από τα 

υπόλοιπα ευρωπαϊκά στις αρχές του 2026. Έτσι, τον Φεβρουάριο του 2026, η μέση απόδοση για 
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το 10-ετές ομόλογο κυμάνθηκε στο 3,4%, παρόμοια με τον μέσο όρο στο σύνολο του έτους. Η 

επιπλέον επιβάρυνση στο νέο κόστος 10-ετούς δανεισμού του ελληνικού Δημοσίου 

διαμορφώθηκε τον Φεβρουάριο του 2026 στις 65 μ.β. και 18 μ.β. σε σχέση με το γερμανικό 

ομόλογο και το μέσο όρο των χωρών του «νότου» της Ευρωζώνης αντίστοιχα, από 77 μ.β. και 17 

μ.β. στο σύνολο του 2025 (Διάγραμμα 2.13). Παρά την πρόοδο, το spread έναντι του Γερμανικού 

ομολόγου παραμένει υψηλότερα από τις μέσες τιμές τους την πρώτη δεκαετία της ένταξης της 

χώρας στην Ευρωζώνη (54 μ.β.). 

Διάγραμμα 2.13 

Απόδοση και spread 10-ετούς ομολόγου Ελληνικού Δημοσίου (%) 

  

Πηγή: ΕΚΤ 

Στο πλαίσιο της χρηματοδοτικής στρατηγικής του ελληνικού δημοσίου για το 2026, ο ΟΔΔΗΧ έχει 

ως στόχο άντλησης περίπου €8,0 δισεκ. από την αγορά ομολόγων. Ήδη, τον Ιανουάριο του 2026, 

το ελληνικό δημόσιο εξέδωσε νέο 10-ετές ομόλογο, με το οποίο άντλησε €4,0 δισεκ. με απόδοση 

οριακά χαμηλότερη από 3,5%. Τον Φεβρουάριο, έγινε επανέκδοση 10-ετούς ομολόγου, με το 

οποίο αντλήθηκαν €0,3 δισεκ. με απόδοση 3,34%. Συμπληρωματικά, για την κάλυψη των 

συνολικών χρηματοδοτικών αναγκών, εκτιμάται ότι θα αξιοποιηθούν πόροι του δανειακού 

σκέλους του Ταμείου Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας (€4,2 δισεκ.), καθώς και πόροι από το 

«ταμειακό μαξιλάρι» (€11,9 δισεκ.). 

Η πιστοληπτική αξιολόγηση του ελληνικού αξιόγραφου κατατάσσεται σε «επενδυτική βαθμίδα», 

από τον Μάρτιο του 2025 και από τους πέντε διεθνείς οίκους αξιολόγησης που αναγνωρίζει η ΕΚΤ 

(Moody’s, DBRS, Scope, S&P και Fitch), ενώ οι περισσότεροι κατατάσσουν πλέον τη χώρα ένα 

σκαλοπάτι πάνω από το κατώφλι (π.χ. Scope, DBRS, S&P, R&I, Fitch). Το ύψος του ελληνικού 

δημόσιου χρέους παραμένει από τα μεγαλύτερα διεθνώς ως ποσοστό του ΑΕΠ (151,9% στο γ’ 

τρίμηνο του 2025, όπως παρουσιάζεται στο Παράρτημα). Αντισταθμιστικά σε αυτό το ποσοτικό 

χαρακτηριστικό του, δρουν τα ποιοτικά χαρακτηριστικά του, όπως η μακρά μέση διάρκεια 

αποπληρωμής, και το μεγάλο μερίδιο σε σταθερό και χαμηλό επιτόκιο.  
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Spread με Γερμανία

Spread με μ.ο. Πορτογαλίας, Κύπρου, Ιταλίας, Ισπανίας

Η μέση απόδοση του 

κρατικού 10-ετούς 

ομολόγου παρέμεινε 

κοντά στο 3,4% τον 

Φεβρουάριο του 

2025, ενώ το μέσο 

spread έναντι του 

αντίστοιχου 

Γερμανικού ομολόγου 

διαμορφώθηκε στις 

στις 65 μ.β. από 77 

μ.β. μέση απόκλιση 

στο σύνολο του 2025 
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3 ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΕΠΙΔΟΣΕΙΣ 

ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ 
 

3.1 Συνιστώσες του ΑΕΠ  

Α. Πρόσφατες εξελίξεις 

 

Πρόσφατες μακροοικονομικές εξελίξεις στην Ελλάδα 

Στο το δ’ τρίμηνο του 2025, η ελληνική οικονομία επέδειξε ανθεκτικότητα καταγράφοντας 

επιτάχυνση του ρυθμού μεγέθυνσης στο +2,4% (έναντι +2,1% το προηγούμενο τρίμηνο), 

• Ενίσχυση της δυναμικής πορείας του ΑΕΠ κατά το δ’ τρίμηνο του 2025, τόσο σε ετήσια (y-o-y) 

βάση +2,4% (έναντι +2,1% το γ’ τρίμηνο), όσο και σε τριμηνιαία (q-o-q) βάση +0,8%. 

• Η συνολική κατανάλωση επιτάχυνε στο +1,6% (y-o-y), υψηλότερα συγκριτικά με το προηγούμενο 

τρίμηνο (+0,9%), χάρη στην ενδυνάμωση της ιδιωτικής κατανάλωσης +2,5% (από +1,4%), η οποία 

υπεραντιστάθμισε την περαιτέρω επιβράδυνση της δημόσιας κατανάλωσης -2,2% (από -0,3%). 

• Οι πάγιες επενδύσεις ενισχύθηκαν στο +14,0% από +13,2% ένα τρίμηνο νωρίτερα, με παράλληλη 

αύξηση των συνολικών επενδύσεων (+0,7% έναντι -4,6% το γ’ τρίμηνο του 2025) και 

επιβράδυνση της μείωσης των αποθεμάτων. 

• Το εξωτερικό ισοζύγιο κατέγραψε νέα βελτίωση, καθώς η συνέχιση της ισχυρής πορείας των 

συνολικών εξαγωγών (+2,7% έναντι +1,5% το γ’ τρίμηνο του 2025) – χάρη στην αξιοσημείωτη 

αύξηση των εξαγωγών αγαθών (+7,1% έναντι +2,4%) και παρά την μείωση των εξαγωγών 

υπηρεσιών (-1,1% από +0,4%) – υπεραντιστάθμισε την ανάκαμψη των συνολικών εισαγωγών 

(+1,1% έναντι μείωσης -3,9%) – λόγω της αύξησης των εισαγωγών τόσο των αγαθών (+0,6% από 

πτώση -5,0%) όσο και των υπηρεσιών (+1,3% έναντι  -1,9%). Το έλλειμμα του εξωτερικού 

ισοζυγίου σε εθνικολογιστικούς όρους, μειώθηκε σε σχέση με ένα χρόνο πριν κατά περίπου €232 

εκατ. 
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διατηρούμενη σε σημαντικά υψηλότερο επίπεδο από τον μέσο όρο της Ευρωζώνης (+1,2%). Η 

εξέλιξη αυτή οφείλεται, πρωτίστως, στην ενίσχυση της συνολικής κατανάλωσης – με ώθηση από 

την ιδιωτική κατανάλωση η οποία υπεραντιστάθμισε την υποχώρηση της δημόσιας –, καθώς και 

στην νέα αύξηση των παγίων επενδύσεων (συγκριτικά με το προηγούμενο τρίμηνο). Παράλληλα, 

θετική υπήρξε και η συμβολή του εξωτερικού τομέα, αντανακλώντας τη δυναμική αύξηση των 

εξαγωγών και παρά την ενίσχυση των εισαγωγών (βλ. Διάγραμμα 3.1). 

Η συνολική κατανάλωση αυξήθηκε κατά +1,6% (έναντι + 0,9% το προηγούμενο τρίμηνο), χάρη στο 

γεγονός ότι η επιτάχυνση της ιδιωτικής κατανάλωσης στο +2,5% (από +1,4 το προηγούμενο 

τρίμηνο) υπερκέρασε την επιδείνωση της δημόσιας κατανάλωσης στο -2,2 (από -0,3% στο 

προηγούμενο τρίμηνο). 

 

Διάγραμμα 3.1 

Εξέλιξη ΑΕΠ και συνεισφορά συνιστωσών τους 

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Επεξεργασία στοιχείων ΙΟΒΕ 

 

Οι συνολικές επενδύσεις αυξήθηκαν οριακά το δ’ τρίμηνο του 2025 (+0,7%) αντιστρέφοντας την 

τάση των προηγούμενων δύο τριμήνων (-9,6% και -4,6% αντίστοιχα το β’ και γ’ τρίμηνο του 2025), 

παρά τη συνεχιζόμενη – αν και με φθίνοντα ρυθμό – μείωση των αποθεμάτων κατά περίπου -€569 

εκατ. (έναντι μείωσης -€844 εκατ. το προηγούμενο τρίμηνο). Στην ίδια κατεύθυνση, ο ρυθμός 

ανάπτυξης των παγίων επενδύσεων επιταχύνθηκε εκ νέου στο +14,0% από +13,2% ένα τρίμηνο 

νωρίτερα. Ως προς τις επιμέρους κατηγορίες παγίου κεφαλαίου, τη μεγαλύτερη ετήσια αύξηση 

κατέγραψαν οι επενδύσεις σε Αγροτικά προϊόντα (+314,1%, από +278,1%), ενώ σημαντική άνοδο 

σημείωσαν επίσης οι επενδύσεις σε Κατοικίες (+41,2%, από +26,2%), Μεταφορικό εξοπλισμό 

(+26,5%, από +28,2%) και Μηχανολογικό εξοπλισμό/οπλικά συστήματα (+18,7%, από -1,7%). 

Αύξηση καταγράφηκε επίσης στις Κατασκευές (+8,5%, έναντι +17,7%) και στα Λοιπά προϊόντα 

(+3,2%, από +2,7%). Αντίθετα, οι επενδύσεις σε Εξοπλισμό Τεχνολογίας/ Πληροφορικής/ 

Επικοινωνίας κατέγραψαν μείωση -10,4% (από μεγέθυνση +1,5% το προηγούμενο τρίμηνο). 

Η ισχυρή κατανάλωση και οι ενδυναμωμένες πάγιες επενδύσεις αποτέλεσαν βασικούς μοχλούς 

μεγέθυνσης στο δ’ τρίμηνο του 2025 
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Το εξωτερικό ισοζύγιο κατέγραψε νέα βελτίωση, καθώς η συνέχιση της ισχυρής πορείας των 

συνολικών εξαγωγών (+2,7% έναντι +1,5% το γ’ τρίμηνο του 2025) – χάρη στην αξιοσημείωτη 

αύξηση των εξαγωγών αγαθών (+7,1% έναντι +2,4%) και παρά την μείωση των εξαγωγών 

υπηρεσιών (-1,1% από +0,4%) – υπεραντιστάθμισε την ανάκαμψη των συνολικών εισαγωγών 

(+1,1% έναντι μείωσης -3,9%) – λόγω της αύξησης των εισαγωγών τόσο των αγαθών (+0,6% από 

πτώση -5,0%) όσο και των υπηρεσιών (+1,3% έναντι  -1,9%). Το έλλειμμα του εξωτερικού ισοζυγίου 

σε εθνικολογιστικούς όρους, μειώθηκε σε σχέση με ένα χρόνο πριν κατά περίπου €232 εκατ. 

 

Διάγραμμα 3.2 

Εξέλιξη επενδύσεων και συνεισφορά συνιστωσών τους 

  

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Επεξεργασία στοιχείων ΙΟΒΕ

 

Στην παραγωγή (Διάγραμμα 3.3), η επιτάχυνση της εγχώριας ακαθάριστης προστιθέμενης αξίας 

(ΑΠΑ) συνεχίστηκε για 19ο συνεχόμενο τρίμηνο, καταγράφοντας ετήσια άνοδο +1,4% (από +1,7% 

το προηγούμενο τρίμηνο), με μείωση των επιδοτήσεων (-36,0% από +36,7%) και αύξηση των 

φόρων (+5,3% από +6,8%). 

Σε αυτήν την εξέλιξη του δ’ τρίμηνου του 2025 συνεισέφεραν οι Τομείς των Κατασκευών (+20,1% 

από +25,8%), της Βιομηχανίας (+4,4% από +2,5%), και ο Τριτογενής τομέας (+2,0 από +1,9%), ενώ, 

αντίθετα, Πρωτογενής τομέας (-9,3% από +3,1%) και Εμπόριο (-2,3% από -0,9%) υποχώρησαν. 

Αναφορικά με τις συνιστώσες του Τριτογενούς τομέα, όλοι οι κλάδοι είχαν θετική συνεισφορά: 

Χρηματοπιστωτικές και ασφαλιστικές δραστηριότητες +5,5% (από +5,5%), Τέχνες-Ψυχαγωγία 

+5,0% (από +1,1%), Ενημέρωση-Επικοινωνία +4,6% (από +3,8%), Επαγγελματικές-Επιστημονικές-

Τεχνικές-Διοικητικές δραστηριότητες +2,3% (από -0,4%), Δημόσια διοίκηση +1,0% (από +2,8%), και 

Διαχείριση ακίνητης περιουσίας +0,5% (από +0,5%). 

 

Ενίσχυση τόσο των συνολικών όσο και των παγίων επενδύσεων κατά το δ’ τρίμηνο του 2025, με 

παράλληλη επιβράδυνση της μείωσης των αποθεμάτων 
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Διάγραμμα 3.3 

Εξέλιξη ΑΠΑ και συνεισφορά συνιστωσών τους 

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Επεξεργασία στοιχείων ΙΟΒΕ 

 

Συμπερασματικά, στο δ’ τρίμηνο του 2025, η ελληνική οικονομία ενίσχυσε την αναπτυξιακή 

δυναμική της, παραμένοντας ταυτόχρονα σε υψηλότερο επίπεδο από τον μέσο όρο της 

Ευρωζώνης. Κινητήριος μοχλός υπήρξε η ενδυνάμωση της συνολικής κατανάλωσης και των 

παγίων επενδύσεων, ενώ θετική ήταν και η συνεισφορά του εξωτερικού ισοζυγίου, λόγω της 

ισχυρής επίδοσης των εξαγωγών. 

  

Εμπόριο και πρωτογενής τομέας υποχώρησαν κατά το δ’ τρίμηνο του 2025, σε αντίθεση με τους 

υπόλοιπους τομείς της ΑΠΑ που επέδειξαν αξιοσημείωτη αύξηση 
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Πίνακας 3.1 

Εξέλιξη βασικών μακροοικονομικών μεγεθών–Εθνικοί Λογαριασμοί (εποχικά διορθωμένα στοιχεία, 

σταθερές τιμές 2015) προσωρινά στοιχεία 

Τρίμηνο ΑΕΠ Τελική Κατανάλωση Επενδύσεις Εξαγωγές Εισαγωγές 

 εκατ. € 

Ετήσιος 

ρυθμός 

μεταβολή

ς 

εκατ. € 

Ετήσιος 

ρυθμός 

μεταβολή

ς 

εκατ. € 

Ετήσιος 

ρυθμός 

μεταβολή

ς 

εκατ. € 

Ετήσιος 

ρυθμός 

μεταβολή

ς 

εκατ. € 

Ετήσιος 

ρυθμός 

μεταβολή

ς 

2012 177313 -8.4% 160472 -8.3% 21283 -21.0% 46827 2.0% 51878 -5.8% 

2013 173232 -2.3% 154143 -3.9% 20595 -3.2% 47650 1.8% 49791 -4.0% 

2014 174751 0.9% 154162 0.0% 21704 5.4% 51594 8.3% 53135 6.7% 

2015 174324 -0.2% 155184 0.7% 21900 0.9% 54295 5.2% 57511 8.2% 

2016 174235 -0.1% 155682 0.3% 22799 4.1% 54080 -0.4% 59051 2.7% 

2017 176714 1.4% 158471 1.8% 22127 -2.9% 58626 8.4% 63397 7.4% 

2018 180185 2.0% 159997 1.0% 23873 7.9% 64039 9.2% 68130 7.5% 

2019 184187 2.2% 163591 2.2% 22644 -5.2% 67139 4.8% 70055 2.8% 

2020 167609 -9.0% 156964 -4.1% 22601 -0.2% 52692 -21.5% 64844 -7.4% 

2021 181540 8.3% 163816 4.4% 28734 27.1% 65534 24.4% 76042 17.3% 

2022 191808 5.7% 175494 7.1% 31927 11.1% 69592 6.2% 85111 11.9% 

2023 195929 2.1% 179747 2.4% 30134 -5.6% 71094 2.2% 85235 0.1% 

α' 2024 49430 1.8% 45018 -0.2% 8333 20.3% 17798 -0.4% 21611 2.6% 

β' 2024 49989 1.8% 45505 1.9% 8746 16.2% 17983 2.0% 22481 7.5% 

γ' 2024 50132 2.4% 45801 3.1% 8999 17.1% 17970 1.0% 22281 3.5% 

δ' 2024 50439 2.3% 45743 0.5% 9344 16.7% 18032 1.3% 22074 1.6% 

2024 199989 2.1% 182179 1.4% 35404 17.5% 71783 1.0% 88444 3.8% 

α' 2025 50604 2.4% 46248 2.7% 8291 -0.5% 18093 1.7% 21977 1.7% 

β' 2025 50812 1.6% 46484 2.2% 7848 -10.3% 18224 1.3% 21736 -3.3% 

γ' 2025 51119 2.0% 46772 2.1% 8192 -9.0% 18266 1.7% 21394 -4.0% 

δ' 2025 51623 2.4% 46416 1.6% 9298 0.7% 18455 2.7% 22267 1.1% 

2025 204308 2.2% 185092 1.6% 34209 -3.4% 72968 1.7% 87485 -1.1% 

* προσωρινά στοιχεία 

Πηγή: Τριμηνιαίοι Εθνικοί Λογαριασμοί, ΕΛ.ΣΤΑΤ., Μάρτιος 2026 
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Β. Παραδοχές και προβλέψεις 

Μεσοπρόθεσμες προοπτικές 

 

1. Οι μεσοπρόθεσμες προοπτικές της ελληνικής οικονομίας εκτιμώνται στη βάση τριών 

σεναρίων: α) βασικό σενάριο, β) εναλλακτικό (ή δυσμενές) σενάριο και γ) θετικό σενάριο. 

2. Στο βασικό σενάριο, προβλέπεται ότι η συνολική κατανάλωση θα παραμείνει οδηγός της 

ανάπτυξης, αν και σε ηπιότερο βαθμό λόγω του δυσμενούς διεθνούς οικονομικού περιβάλλοντος. 

Η ενίσχυση του διαθέσιμου εισοδήματος (βελτίωση αγοράς εργασίας, αύξηση του κατώτατου 

μισθού και φοροελαφρύνσεις) αναμένεται να υποστηρίξει τη δυναμική της εγχώριας ζήτησης, ενώ 

ο βραδύτερος ρυθμός αποκλιμάκωσης της ανεργίας, το αρνητικό ποσοστό αποταμίευσης, καθώς 

και η ενδυνάμωση των πληθωριστικών πιέσεων τόσο στα αγαθά όσο και στις υπηρεσίες, θα 

λειτουργήσουν περιοριστικά. 

3. Βάσει των ανωτέρω εξελίξεων, η πρόβλεψη για την εγχώρια οικονομική μεγέθυνση 

αναθεωρείται προς τα κάτω στο +1,8% για το 2026.  

4. Αμφότερες η ιδιωτική και η δημόσια κατανάλωση αναμένονται να επιταχυνθούν με 

ηπιότερους ρυθμούς, +1,7% και +0,9% αντίστοιχα. 

5. Οι πάγιες επενδύσεις εκτιμάται ότι θα επιταχυνθούν χάρη στην υλοποίηση της τελικής 

φάσης του ΤΑΑ, το υψηλό επίπεδο του ΠΔΕ, την αυξημένη πίστη προς τον ιδιωτικό τομέα, 

καθώς και τις αυξημένες εισροές άμεσων ξένων επενδύσεων. Ωστόσο, μία ενδεχόμενη 

αυστηροποίηση των χρηματοδοτικών συνθηκών, και μία πιθανή χαμηλότερη του 

αναμενομένου απορρόφηση των πόρων του ΤΑΑ θα περιορίσουν την θετική αυτή τάση. 

Προβλέπεται ότι οι ιδιωτικές επενδύσεις θα συνεχίσουν να καταγράφουν υψηλές 

επιδόσεις – διαδεχόμενες τη δυναμική των δημοσίων επενδύσεων – με ρυθμό αύξησης 

+14,0%. 

6. Το εξωτερικό έλλειμμα εκτιμάται ότι θα διευρυνθεί το 2026, κυρίως λόγω της ανόδου των 

εισαγωγών (ισχυρή εγχώρια ζήτηση). Σε συνδυασμό με το πιο περιοριστικό εμπορικό 

περιβάλλον και την ανατίμηση του ευρώ, οι εξαγωγικές προοπτικές επιβαρύνονται). 

Προβλέπεται ότι η μεταβολή εξαγωγών και εισαγωγών θα διαμορφωθεί στο +2,6% και 

+3,9%. 

7. Ο ετήσιος πληθωρισμός (Εναρμονισμένος Δείκτης Τιμών Καταναλωτή - ΕνΔΤΚ) εκτιμάται 

ότι θα διαμορφωθεί κοντά στην περιοχή του +3,5% το 2026, λόγω της ενίσχυσης της 

εγχώριας ζήτησης και της ανόδου των τιμών ενέργειας από την κρίση στη Μέση Ανατολή, 

και η ανεργία στο +8,5%. 

8. Στο δυσμενές (εναλλακτικό) σενάριο, το ΙΟΒΕ εκτιμά σημαντική επιβράδυνση της μεγέθυνσης 

της ελληνικής οικονομίας στο +1,4% για το 2026. Η εν λόγω πιθανή εξέλιξη θα προέλθει από τη 

χαμηλότερη επιτάχυνση της συνολικής κατανάλωσης (εν συγκρίσει με το βασικό σενάριο), 

συνιστάμενη από την κάμψη της ιδιωτικής κατανάλωσης στο +1,4%, ωστόσο χωρίς επίδραση στη 

δημόσια κατανάλωση (+0,9%), και τις πάγιες επενδύσεις (+10,2%). Μία επιδείνωση του διεθνούς 

γεωπολιτικού κλίματος θα επιβαρύνει το ήδη αρνητικό εμπορικό ισοζύγιο της Ελλάδας, 

υπονομεύοντας τον ρυθμό αύξησης τόσο των εξαγωγών (+1,5%) όσο και των εισαγωγών της 

(+3,4%). Σε περίπτωση κλιμάκωσης των συγκρούσεων, ο πληθωρισμός θα μπορούσε να αυξηθεί 

περαιτέρω, έως περίπου +4,5%, και η ανεργία στο +8,8%. 

• Σε ένα θετικό σενάριο, το ΙΟΒΕ εκτιμά μεγέθυνση της ελληνικής οικονομίας το 2026, με ρυθμό 

ελαφρά υψηλότερο από 2%, εφόσον οι τιμές ενέργειας ακολουθήσουν μεν το βασικό σενάριο, αλλά 

σε συνδυασμό με στροφή επιπλέον τουριστών προς την Ελλάδα. 
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Στο βασικό σενάριο του ΙΟΒΕ (βλ., παρακάτω Μεσοπρόθεσμες προβλέψεις), ο ρυθμός 

μεγέθυνσης της ελληνικής οικονομίας αναμένεται να επιβραδυνθεί. Η αύξηση του διαθέσιμου 

εισοδήματος, η οποία συνίσταται σε παράγοντες όπως η βελτίωση της αγοράς εργασίας, η άνοδος 

του κατώτατου μισθού, και οι φορολογικές ελαφρύνσεις, αναμένεται να ενισχύσει την εγχώρια 

ζήτηση και, κατ’ επέκταση την οικονομική ανάπτυξη, ωστόσο η δυναμική αυτή προβλέπεται 

ασθενέστερη υπό την επίδραση του δυσμενούς διεθνούς περιβάλλοντος. Επιπρόσθετα, η 

συνολική κατανάλωση ενδέχεται να περιοριστεί από πιθανή επιβράδυνση στη μείωση της 

ανεργίας, το επίμονα χαμηλό (ή και αρνητικό) επίπεδο αποταμίευσης και την ενίσχυση των 

πληθωριστικών πιέσεων σε αγαθά και υπηρεσίες. 

Ως προς τις πάγιες επενδύσεις, εκτιμάται η ενίσχυσή τους, υποστηριζόμενη από την ολοκλήρωση 

του Ταμείου Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας (ΤΑΑ), το υψηλό επίπεδο του Προγράμματος 

Δημοσίων Επενδύσεων (ΠΔΕ), την αυξημένη τραπεζική χρηματοδότηση προς τον ιδιωτικό τομέα 

και τις ισχυρές εισροές άμεσων ξένων επενδύσεων. Πάρα ταύτα, η επενδυτική δραστηριότητα 

ίσως βρεθεί αντιμέτωπη με προκλήσεις, όπως η πιθανή αυστηροποίηση των χρηματοδοτικών 

συνθηκών σε περίπτωση επίμονων πληθωριστικών πιέσεων, καθώς και η αδυναμία απορρόφησης 

του συνόλου των πόρων του ΤΑΑ. 

Το εξωτερικό έλλειμμα προβλέπεται ότι θα διευρυνθεί το 2026, διατηρούμενο σε υψηλά επίπεδα, 

κυρίως λόγω της ενίσχυσης των εισαγωγών που συνδέεται με την ισχυρή εγχώρια ζήτηση. Την 

ίδια στιγμή, οι εξαγωγικές επιδόσεις αναμένεται να επηρεαστούν αρνητικά από το πιο 

περιοριστικό διεθνές εμπορικό περιβάλλον και την ανατίμηση του ευρώ, ιδιαίτερα στις αγορές 

εκτός Ευρωζώνης. 

Οι οικονομικές προοπτικές της χώρας παραμένουν ευάλωτες σε μια σειρά γεωπολιτικών και 

εμπορικών κινδύνων. Από τη μία πλευρά, η κλιμάκωση και ενδεχόμενη παράταση των 

συγκρούσεων στη Μέση Ανατολή θέτουν σε αμφισβήτηση την ενεργειακή ασφάλεια και τη 

σταθερότητα των εφοδιαστικών αλυσίδων, ασκώντας ανοδικές πιέσεις στις διεθνείς τιμές 

ενέργειας. Από την άλλη πλευρά, πιθανές παρεμβάσεις νομισματικής πολιτικής από τις μεγάλες 

κεντρικές τράπεζες, λόγω επίμονου πληθωρισμού, ενδέχεται να περιορίσουν τις επενδύσεις και 

κατ’ επέκταση την οικονομική ανάπτυξη, ιδίως σε οικονομίες που εξαρτώνται από ενεργειακές 

ροές μέσω του Στενού του Ορμούζ. Σε συνδυασμό με την ενίσχυση του προστατευτισμού στο 

διεθνές εμπόριο και εγχώριους παράγοντες, όπως η ενδεχόμενη χαμηλότερη απορρόφηση των 

πόρων του ΤΑΑ και η πιθανή καθυστέρηση στην υλοποίηση μεταρρυθμίσεων, διαμορφώνεται ένα 

περιβάλλον αυξημένης αβεβαιότητας σε διεθνές και ευρωπαϊκό επίπεδο. 

Στον αντίποδα, αναδύονται σημαντικές ευκαιρίες για την οικονομία, κυρίως μέσω της ενίσχυσης 

των επενδύσεων από το ΤΑΑ και το ΠΔΕ, της ισχυρής πιστωτικής επέκτασης και των αυξημένων 

ξένων επενδύσεων. Παράλληλα, μια θετικότερη του αναμενομένου πορεία του τουρισμού μπορεί 

να ενισχύσει περαιτέρω την αναπτυξιακή δυναμική. 

Στο εναλλακτικό σενάριο του ΙΟΒΕ, (βλ., παρακάτω Μεσοπρόθεσμες προβλέψεις), εκτιμάται 

μία ακόμη μεγαλύτερη επιβράδυνση της συνολικής κατανάλωσης, η οποία θα προέλθει από την 

κάμψη της ιδιωτικής κατανάλωσης, ωστόσο χωρίς επίδραση στη δημόσια κατανάλωση, και τις 

πάγιες επενδύσεις. Αντίθετα, μία ενδεχόμενη επιδείνωση του διεθνούς γεωπολιτικού κλίματος θα 
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επιφέρει πλήγματα στο εμπορικό ισοζύγιο της χώρας, επιβραδύνοντας, έτι περαιτέρω, τόσο τις 

εξαγωγές όσο και τις εισαγωγές της. 

Ενίσχυση πληθωριστικών πιέσεων λόγω ενεργειακών αναταράξεων από τη σύγκρουση 

στη Μέση Ανατολή 

Κατά το α’ δίμηνο του 2026, ο Εθνικός Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ΔΤΚ) διαμορφώθηκε σε 2,6%, 

όσο και το αντίστοιχο περυσινό διάστημα, ενώ, κατά την ίδια περίοδο, ο Εναρμονισμένος Δείκτης 

Τιμών Καταναλωτή (ΕνΔΤΚ) ανήλθε στο 3,1% όσο και το αντίστοιχο του 2025, με υψηλότερη 

πληθωριστική πίεση να παρατηρείται σε πολλούς κλάδους αγαθών (π.χ., ένδυση και διατροφή) 

και υπηρεσιών (π.χ., διαμονή και εστίαση), καθώς και των ενεργειακών αγαθών κυρίως κατά τον 

Μάρτιο. 

Τον Φεβρουάριο του 2026, ο ετήσιος ρυθμός αύξησης του Εθνικού ΔΤΚ διαμορφώθηκε στο 2,7%, 

έναντι 2,5% τον αντίστοιχο μήνα του 2025. Παράλληλα, ο ΕνΔΤΚ κατέγραψε περαιτέρω 

επιτάχυνση, ανερχόμενος στο 3,3% τον Μάρτιο του 2026, από 3,1% ένα έτος νωρίτερα, κυρίως 

λόγω του έντονου πληθωρισμού στην ενέργεια (7%), ενώ, αντίθετα, ο δομικός πληθωρισμός 

αποκλιμακώθηκε σημαντικά, υποχωρώντας στο 2,3% από 3,2% τον Μάρτιο του 2025. 

Στις συνιστώσες του ΕνΔΤΚ, η ενίσχυσή του στο α’ δίμηνο του 2026 αποδίδεται ως επί το πλείστον 

στην τόνωση της εγχώριας ζήτησης, καθώς σε όρους σταθερών φόρων και χωρίς τα ενεργειακά 

αγαθά ο πληθωρισμός άγγιξε το 3,7%, έναντι 2,8% την αντίστοιχη περίοδο του προηγούμενου 

έτους. Στον αντίποδα, η συμβολή της έμμεσης φορολογίας και της ενέργειας ήταν οριακά 

αρνητική, κατά -0,1 και -0,6 ποσοστιαίες μονάδες αντίστοιχα, συγκριτικά με το προηγούμενο έτος 

κατά το οποίο η επίδρασή τους ήταν μηδενική ή ελαφρώς θετική. Συνολικά, η υποχώρηση των 

τιμών ενέργειας αντισταθμίστηκε πλήρως από την ενίσχυση της καταναλωτικής ζήτησης, ενώ η 

επίδραση των άμεσων φόρων παρέμεινε αμελητέα (βλ. ενότητα 3.5 για αναλυτική παρουσίαση 

των εξελίξεων στον πληθωρισμό και στους παράγοντες που τον επηρεάζουν). 

Οι εξελίξεις στις τιμές της ενέργειας το 2026 διαφοροποιούνται έντονα πριν και μετά την έναρξη 

της σύγκρουσης στη Μέση Ανατολή. Κατά το α’ δίμηνο του 2026, οι διεθνείς τιμές πετρελαίου 

κινήθηκαν πτωτικά σε ετήσια βάση ($68,7/βαρέλι από $77,4/βαρέλι – πτώση κατά -11,1%), τάση η 

οποία ενισχύθηκε περαιτέρω από την ανατίμηση του ευρώ, οδηγώντας σε σημαντική μείωση της 

τιμής σε όρους ευρώ (€58,4/βαρέλι από €74,5/βαρέλι – πτώση κατά -21,7%). Ωστόσο, μετά την 

έναρξη των συγκρούσεων και το κλείσιμο του Στενού του Ορμούζ τον Μάρτιο του 2026, οι τιμές 

εκτοξεύθηκαν απότομα, καταγράφοντας ισχυρές αυξήσεις τόσο σε δολάρια ($102,01/βαρέλι – 

αύξηση +43,9% μηνιαίως) όσο και σε ευρώ (€88,26/βαρέλι – αύξηση +47,2% μηνιαίως). Η εξέλιξη 

αυτή αντανακλά τις σοβαρές διαταραχές στην παγκόσμια προσφορά πετρελαίου. Γενικά, η 

μελλοντική πορεία των τιμών εξαρτάται από τη διάρκεια και την ένταση της σύγκρουσης, την 

αποκατάσταση των ενεργειακών υποδομών και την επαναλειτουργία βασικών διαύλων 

μεταφοράς πετρελαίου. 

Λαμβάνοντας υπόψη τις πρόσφατες εξελίξεις, ο ΕνΔΤΚ εκτιμάται ότι θα κινηθεί ανοδικά το 2026, 

διαμορφούμενος γύρω στο 3,5% στο βασικό σενάριο, κυρίως λόγω της ενίσχυσης της εγχώριας 

ζήτησης και της αύξησης των διεθνών τιμών ενέργειας εξαιτίας της κρίσης στη Μέση Ανατολή. 

Ωστόσο, οι προοπτικές χαρακτηρίζονται από υψηλή αβεβαιότητα. Σε ένα εναλλακτικό σενάριο, 
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με κλιμάκωση των συγκρούσεων και παρατεταμένες διαταραχές στην ενεργειακή προσφορά, ο 

πληθωρισμός θα μπορούσε να επιταχυνθεί περαιτέρω, προσεγγίζοντας το 4,5%. 

Σύμφωνα με την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (Μάρτιος 2026), ο πληθωρισμός στην Ευρωζώνη 

θα επιδεινωθεί το 2026 (2,6% στο βασικό σενάριο, από 2,1% της πρόβλεψης Σεπτεμβρίου 2026). 

Ανθεκτική παγκόσμια ανάπτυξη με αποκλίνουσες περιφερειακές δυναμικές και 

αυξανόμενες γεωπολιτικές πιέσεις 

Παρά τις προκλήσεις, η παγκόσμια ανάπτυξη διατηρήθηκε ισχυρή το 2025, με ετήσιο ρυθμό 

περίπου 3,25% στο δεύτερο εξάμηνο, ξεπερνώντας τις αρχικές εκτιμήσεις. Καταλύτες της 

ανάπτυξης ήταν η ιδιωτική κατανάλωση και οι επενδύσεις, ενισχυόμενες από τις ευνοϊκές 

χρηματοπιστωτικές και δημοσιονομικές συνθήκες, καθώς και από την αυξημένη ζήτηση για 

τεχνολογίες τεχνητής νοημοσύνης. 

Για το 2026, ο ΟΟΣΑ (Μάρτιος 2026) διατηρεί αμετάβλητες τις εκτιμήσεις του – συγκριτικά με τον 

Δεκέμβριο 2025 – για παγκόσμια ανάπτυξη στο +2,9%, συνοδευόμενη από οριακή επιτάχυνση 

+3,0% το 2027. Η εξέλιξη αυτή αντανακλά την αλληλεπίδραση πολλαπλών και συχνά αντίρροπων 

δυνάμεων. Εν προκειμένω, η άνοδος των τιμών ενέργειας και λιπασμάτων, σε συνδυασμό με την 

αβεβαιότητα που περιβάλλει τη σύγκρουση στη Μέση Ανατολή, αναμένεται να ενισχύσει τις 

πληθωριστικές πιέσεις και να επιβαρύνει τη ζήτηση. Στον αντίποδα, οι αρνητικές αυτές 

επιδράσεις αντισταθμίζονται μερικώς από τη συνεχιζόμενη ισχυρή δυναμική των επενδύσεων 

και της παραγωγής στον τομέα της τεχνολογίας, τα χαμηλότερα από τα αναμενόμενα επίπεδα 

δασμών, τη γενικά υποστηρικτική δημοσιονομική και νομισματική πολιτική, καθώς και τις 

καλύτερες του αναμενομένου οικονομικές επιδόσεις σε πολλές χώρες κατά το δεύτερο εξάμηνο 

του 2025. 

Οι ΗΠΑ προβλέπεται να αναπτυχθούν κατά +2,0% το 2026 (έναντι +1,7% συγκριτικά με τις 

προβλέψεις του ΟΟΣΑ τον Δεκέμβριο 2025), χάρη στην διατήρηση ισχυρής δυναμικής στην 

οικονομική δραστηριότητα κατά το πρώτο τρίμηνο του έτους. Οδηγοί της ανάπτυξης είναι οι 

ιδιαίτερα υψηλές επενδύσεις σε τομείς τεχνολογίας και τεχνητής νοημοσύνης, οι οποίες έχουν 

ενισχύσει την παραγωγικότητα και το επιχειρηματικό κλίμα. Ωστόσο, η δυναμική αυτή ενδέχεται 

να μετριαστεί από την επιβράδυνση της ιδιωτικής κατανάλωσης, λόγω της υποχώρησης της 

αγοραστικής δύναμης, της ασθενέστερης αύξησης του εργατικού δυναμικού και της εξάντλησης 

των αποταμιεύσεων των νοικοκυριών. Παράλληλα, οι πληθωριστικές πιέσεις αναμένεται να 

ενισχυθούν βραχυπρόθεσμα (κυρίως λόγω της ανόδου των τιμών ενέργειας), ανοίγοντας τον 

δρόμο για την διατήρηση ή και την αύξηση των επιτοκίων σε περιοριστικά επίπεδα. 

Οι προβλέψεις για την Ινδία αναθεωρούνται οριακά προς τα κάτω για το 2026 (+6,1%), ενώ 

παραμένουν αμετάβλητες για το 2027 (+6,4%). Για την Κίνα προβλέπονται ακριβώς οι ίδιοι ρυθμοί 

ανάπτυξης για το τρέχον (+4,4% το 2026) και το επόμενο έτος (+4,3% το 2027). 

Αναφορικά με την Ευρωζώνη, ο ΟΟΣΑ προέβη σε σημαντική αναθεώρηση προς τα κάτω των 

προβλέψεών του, τόσο για το 2026 (+0,8% από +1,2% προηγουμένως), όσο και για το 2027 (+1,2% 

από +1,4%), στη βάση υποτονικής επενδυτικής δραστηριότητας λόγω των σχετικά αυστηρών 

χρηματοδοτικών συνθηκών, και εν μέσω προκλήσεων για τις εξαγωγές προερχόμενων από την 

ασθενή εξωτερική ζήτηση και την ενίσχυση του διεθνούς εμπορικού προστατευτισμού.  
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Η οικονομική δραστηριότητα στην Ευρωζώνη αυξήθηκε με ήπιο ρυθμό στο τέλος του 2025, 

καταγράφοντας οριακή άνοδο +0,2% το δ’ τρίμηνο. Παρά το γεγονός ότι όλες οι μεγάλες 

οικονομίες της Ευρωζώνης σημείωσαν θετική ανάπτυξη, η έντονη συρρίκνωση στην Ιρλανδία 

επηρέασε αρνητικά το συνολικό αποτέλεσμα. Ο τομέας των υπηρεσιών αποτέλεσε αρωγός της 

ανάπτυξης, με την μεταποίηση να παραμένει σε ύφεση. Η ιδιωτική κατανάλωση και οι επενδύσεις 

(ιδίως σε Κατοικίες και Δημόσιες υπηρεσίες) κινήθηκαν σε επίπεδα ανώτερα των προσδοκιών, σε 

αντίθεση με το εξωτερικό εμπόριο που ατόνησε. Στις αρχές του 2026, η οικονομία διατήρησε τη 

δυναμική της, όπως υποδηλώνουν οι δείκτες επιχειρηματικής δραστηριότητας και εμπιστοσύνης 

έως και τον Φεβρουάριο, ενώ η  αύξηση των πραγματικών εισοδημάτων, η ανθεκτικότητα της 

αγοράς εργασίας και η ενίσχυση της δημοσιονομικής πολιτικής εκτιμάται ότι θα συνεχίσουν να 

στηρίζουν την οικονομική δραστηριότητα. Ωστόσο, η έναρξη της σύγκρουσης στη Μέση Ανατολή 

οδήγησε σε επιδείνωση των βραχυπρόθεσμων προοπτικών, εξαιτίας της ανόδου των τιμών 

ενέργειας και της αυξημένης αβεβαιότητας, που αναμένεται να επιφέρουν σημαντικά πλήγματα 

στην κατανάλωση και τις επενδύσεις. Ως εκ τούτου, οι προβλέψεις για την ανάπτυξη το 2026 

αναθεωρούνται σημαντικά προς τα κάτω για το β’ και γ’ τρίμηνο (περισσότερες πληροφορίες 

σχετικά με τις μεταβολές των βασικών μακροοικονομικών μεγεθών των χωρών της ΕΕ και 

παγκοσμίως υπάρχουν στις ενότητες 2.1Α και 2.1Β). Η ΕΚΤ (Μάρτιος 2026) στο βασικό σενάριό 

της αναθεωρεί προς τα κάτω τις προηγούμενες προβλέψεις της για ανάπτυξη τόσο το 2026 (+0,9% 

έναντι +1,4% τον Δεκέμβριο 2025) όσο και το 2027 (+1,3% έναντι +1,4%). 

ΕΚΤ και FED διατηρούν σταθερά τα επιτόκια, τηρώντας στάση αναμονής σε ένα αβέβαιο 

περιβάλλον 

Η ΕΚΤ, στη συνεδρίασή της τον Μάρτιο του 2026, αποφάσισε να διατηρήσει αμετάβλητα τα τρία 

βασικά επιτόκια πολιτικής, επιβεβαιώνοντας τη δέσμευσή της για σταθεροποίηση του 

πληθωρισμού στον μεσοπρόθεσμο στόχο του 2%. Ωστόσο, η έναρξη της σύγκρουσης στη Μέση 

Ανατολή έχει αυξήσει σημαντικά την αβεβαιότητα, δημιουργώντας ανοδικούς κινδύνους για τον 

πληθωρισμό και καθοδικούς για την οικονομική ανάπτυξη. Παρά το δυσχερές οικονομικό 

περιβάλλον, το Διοικητικό Συμβούλιο εκτιμά ότι η οικονομία της Ευρωζώνης έχει επιδείξει 

ανθεκτικότητα το τελευταίο διάστημα, ενώ οι μακροπρόθεσμες προσδοκίες για τον πληθωρισμό 

παραμένουν αγκυροβολημένες γύρω από τον στόχο. Η μελλοντική πορεία του πληθωρισμού θα 

εξαρτηθεί σε μεγάλο βαθμό από τη διάρκεια και την ένταση της ενεργειακής διαταραχής, καθώς 

και από τις έμμεσες και δευτερογενείς επιδράσεις της στην οικονομία. Η νομισματική πολιτική 

εξακολουθεί να καθορίζεται με βάση τα διαθέσιμα στοιχεία σε κάθε συνεδρίαση, χωρίς 

προκαθορισμένη πορεία επιτοκίων. Οι αποφάσεις για τα επιτόκια θα βασίζονται στην 

αξιολόγηση των προοπτικών του πληθωρισμού και των σχετικών κινδύνων, λαμβάνοντας υπόψη 

τα εισερχόμενα οικονομικά και χρηματοπιστωτικά δεδομένα (data-dependent policy context), τη 

δυναμική του υποκείμενου πληθωρισμού και την αποτελεσματικότητα της μετάδοσης της 

νομισματικής πολιτικής. Παράλληλα, η ΕΚΤ παρακολουθεί στενά τις εξελίξεις και αξιολογεί 

εναλλακτικά σενάρια, σύμφωνα με τα οποία μια παρατεταμένη διαταραχή στην προσφορά 

ενέργειας θα μπορούσε να οδηγήσει σε υψηλότερο πληθωρισμό και χαμηλότερη ανάπτυξη σε 

σχέση με το βασικό σενάριο. Υποθέτουμε ότι τα επιτόκια ακολουθούν την τάση των σημερινών 

προθεσμιακών συμβολαίων, δηλαδή το Euribor 3-μηνών παρουσιάζει σημαντική αύξηση από 
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κοντά στο 2,1% στην αρχή του έτους προς την περιοχή του 2,8% (έναντι προσδοκίας 2,1% το 

προηγούμενο τρίμηνο) στα τέλη του 2026 και του 2,7% στα τέλη του 2027. 

Κατά τη συνεδρίασή της τον Μάρτιο του 2026, η FED διατήρησε το εύρος του βασικού επιτοκίου 

της στο 3,50%–3,75%, καθώς παρατηρεί την ικανοποιητική ανάπτυξη της Αμερικανικής 

οικονομίας. Η αγορά εργασίας εμφανίζει σχετική σταθερότητα, με περιορισμένα κέρδη 

απασχόλησης και το ποσοστό ανεργίας να παραμένει ουσιαστικά αμετάβλητο τους τελευταίους 

μήνες, ενώ ο πληθωρισμός εξακολουθεί να διαμορφώνεται σε επίπεδα υψηλότερα του στόχου. Η 

Επιτροπή επαναβεβαίωσε τη δέσμευσή της για επίτευξη μέγιστης απασχόλησης και 

σταθεροποίησης του πληθωρισμού στο 2% μεσοπρόθεσμα, επισημαίνοντας παράλληλα ότι η 

αβεβαιότητα γύρω από τις οικονομικές προοπτικές παραμένει αυξημένη, ιδίως λόγω των 

εξελίξεων στη Μέση Ανατολή. Στο πλαίσιο αυτό, δίνεται έμφαση στην αξιολόγηση των κινδύνων 

και προς τις δύο κατευθύνσεις του διπλού στόχου της. Η μελλοντική πορεία της νομισματικής 

πολιτικής θα καθοριστεί με βάση τα εισερχόμενα στοιχεία, τις εξελίξεις στις προοπτικές της 

οικονομίας και την ισορροπία των κινδύνων, χωρίς προκαθορισμένη δέσμευση για συγκεκριμένη 

πορεία επιτοκίων. Η FED δηλώνει έτοιμη να προσαρμόσει τη στάση της πολιτικής της εφόσον 

αυτό κριθεί αναγκαίο, λαμβάνοντας υπόψη ένα ευρύ φάσμα δεικτών, όπως οι συνθήκες στην 

αγορά εργασίας, οι πληθωριστικές πιέσεις και προσδοκίες, καθώς και οι χρηματοπιστωτικές και 

διεθνείς εξελίξεις. Σημειώνεται ότι, παρά τη διατήρηση των επιτοκίων, υπήρξε και μειοψηφική 

άποψη εντός της Επιτροπής υπέρ μιας περιορισμένης μείωσης. 

Δημοσιονομική ανθεκτικότητα εν μέσω αυξημένης γεωπολιτικής αβεβαιότητας 

Παρά το δυσμενές διεθνές περιβάλλον, το οποίο επιβαρύνεται από την κλιμάκωση της κρίσης στη 

Μέση Ανατολή, η ελληνική οικονομία εμφανίζει αξιοσημείωτη ανθεκτικότητα έναντι των 

εξωτερικών διαταραχών. Η δημοσιονομική θέση της παραμένει ισχυρή, με την ασκούμενη 

πολιτική να προσαρμόζεται κατάλληλα προκειμένου να στηρίξει την αγοραστική δύναμη των 

νοικοκυριών και να μετριάσει τις πιέσεις στο κόστος στέγασης. Για το 2025, το πρωτογενές 

πλεόνασμα διαμορφώθηκε στο 3,3% του ΑΕΠ, ελαφρώς χαμηλότερα από την πρόβλεψη του 

Προϋπολογισμού 2026 (3,7% του ΑΕΠ). Ωστόσο, η ένταση των γεωπολιτικών εξελίξεων στα τέλη 

Φεβρουαρίου 2026 οδήγησε σε σημαντική αύξηση της αβεβαιότητας και σε απότομη άνοδο των 

τιμών ενέργειας, ιδίως του πετρελαίου. Σε αυτό το πλαίσιο, το Υπουργείο Οικονομικών 

προχώρησε στα τέλη Μαρτίου στην ανακοίνωση έκτακτων μέτρων στήριξης για το δίμηνο 

Απριλίου–Μαΐου, με στόχο την άμβλυνση των επιπτώσεων στην οικονομική δραστηριότητα και 

τα εισοδήματα. Σύμφωνα με τα διαθέσιμα στοιχεία εκτέλεσης του κρατικού προϋπολογισμού, για 

την περίοδο Ιανουαρίου–Φεβρουαρίου 2026, το πρωτογενές αποτέλεσμα σε τροποποιημένη 

ταμειακή βάση ανήλθε στο 1,1% του ΑΕΠ. Σε ετήσια βάση, το πρωτογενές πλεόνασμα εκτιμάται 

ότι θα διαμορφωθεί στο 1,4% του ΑΕΠ το 2026, ενώ το ισοζύγιο του κρατικού προϋπολογισμού 

προβλέπεται να καταγράψει έλλειμμα της τάξης του 2,4% του ΑΕΠ (Για περισσότερες 

πληροφορίες σχετικά με την πορεία εκτέλεσης του Κρατικού Προϋπολογισμού, βλ. ενότητα 2.2Β). 

Συνεχιζόμενη αποκλιμάκωση του δημόσιου χρέους 

Κατά το δ’ τρίμηνο του 2025, το δημόσιο χρέος διαμορφώθηκε στα €362,8 δισ. (146,1% του ΑΕΠ), 

καταγράφοντας μείωση σε σύγκριση με το γ’ τρίμηνο του ίδιου έτους (€367,9 δισ. ή 149,8% του 

ΑΕΠ). Σύμφωνα με το Πρόγραμμα Σταθερότητας 2024, ο λόγος χρέους προς ΑΕΠ αναμένεται να 
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συνεχίσει την καθοδική του πορεία, υποχωρώντας στο 138,2% το 2026, σε ευθυγράμμιση με τους 

στόχους του αναθεωρημένου Συμφώνου Σταθερότητας και Ανάπτυξης. 

Βάσει των στοιχείων του Οργανισμού Διαχείρισης Δημοσίου Χρέους (ΟΔΔΗΧ), η χρηματοδότηση 

του ετήσιου δανεισμού προήλθε κυρίως από έντοκα γραμμάτια (45,5%) και εκδόσεις ομολόγων 

(44,2%), ενώ το 10,2% καλύφθηκε μέσω πόρων του Ταμείου Ανάκαμψης και ένα μικρό ποσοστό 

(0,1%) από την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων. Η μέση σταθμική διάρκεια των νέων εκδόσεων 

ανήλθε σε 14,6 έτη, με το μέσο κόστος δανεισμού να διαμορφώνεται στο 2,9%. Η διάρθρωση του 

δημόσιου χρέους παραμένει ευνοϊκή, περιορίζοντας τους κινδύνους αναχρηματοδότησης, καθώς 

περίπου το 73% κατέχεται από θεσμικούς πιστωτές και χαρακτηρίζεται από μεγάλη διάρκεια και 

χαμηλά, σταθερά επιτόκια. Ωστόσο, οι μελλοντικές χρηματοδοτικές ανάγκες ενδέχεται να 

επηρεαστούν από τις επικείμενες αποπληρωμές δανείων που είχαν συναφθεί στο πλαίσιο των 

ευρωπαϊκών προγραμμάτων στήριξης. 

Ως προς το ιδιωτικό χρέος, τα Μη Εξυπηρετούμενα Δάνεια (ΜΕΔ) των ελληνικών τραπεζών 

υποχώρησαν στο ιστορικά χαμηλό επίπεδο του 3,3% των συνολικών δανείων στα τέλη του 2025 

(βλ. ενότητα 2.2.Γ). 

Ενίσχυση επενδύσεων με θετικές προοπτικές για το 2026, αλλά και κινδύνους 

Οι πάγιες επενδύσεις κατέγραψαν περαιτέρω επιτάχυνση, ανερχόμενες στο +14,0% από +13,2% 

το προηγούμενο τρίμηνο, με παράλληλη αύξηση των συνολικών επενδύσεων (+0,7% έναντι -4,6% 

το γ’ τρίμηνο του 2025) και επιβράδυνση της μείωσης των αποθεμάτων. Στο επίπεδο των 

επιμέρους κατηγοριών παγίου κεφαλαίου, τη μεγαλύτερη ετήσια αύξηση κατέγραψαν οι 

επενδύσεις σε Αγροτικά προϊόντα, ακολουθούμενες από τις επενδύσεις σε Κατοικίες, ενώ, 

αντίθετα, οι επενδύσεις σε Εξοπλισμό Τεχνολογίας/ Πληροφορικής/ Επικοινωνίας κατέγραψαν 

μείωση. 

Για το 2026, η επενδυτική δραστηριότητα αναμένεται να ενισχυθεί από την ολοκλήρωση του 

Σχεδίου Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας, την αυξημένη πιστωτική επέκταση προς τον ιδιωτικό 

τομέα και ενισχυμένες εισροές άμεσων ξένων επενδύσεων, την χρήση των πόρων του υψηλού 

Προγράμματος Δημοσίων Επενδύσεων, καθώς και την αξιοποίηση μέτρων φοροελάφρυνσης των 

νοικοκυριών στην κατεύθυνση της τόνωσης της εγχώριας αποταμίευσης μέσω της ενίσχυσης του 

διαθέσιμου εισοδήματος. Ωστόσο, δεν αποκλείονται καθοδικοί κίνδυνοι, οι οποίοι συνδέονται με 

ενδεχόμενη αυστηροποίηση των χρηματοδοτικών συνθηκών, σε περίπτωση πιο επίμονων 

πληθωριστικών πιέσεων, καθώς και με πιθανές υστερήσεις στην απορρόφηση και αξιοποίηση των 

πόρων του ΤΑΑ. 

Βελτίωση του εξωτερικού ισοζυγίου ετησίως με ισχυρές εξαγωγές, αλλά και με ενδείξεις 

βραχυπρόθεσμης επιδείνωσης 

Το εξωτερικό έλλειμμα ανήλθε στο 7,4% του ΑΕΠ το δ’ τρίμηνο του 2025, βελτιωμένο σε ετήσια 

βάση (έναντι 8,0% την αντίστοιχη περίοδο του 2024), ωστόσο επιδεινωμένο σε τριμηνιαία βάση 

(έναντι 6,3% το γ’ τρίμηνο του 2025). Σε όρους εθνικών λογαριασμών, το έλλειμμα του εξωτερικού 

ισοζυγίου μειώθηκε, σε σύγκριση με ένα έτος πριν, κατά περίπου €232 εκατ., ενώ η εξωστρέφεια 

της ελληνικής οικονομίας, μετρούμενη ως το άθροισμα εξαγωγών και εισαγωγών ως ποσοστό του 

ΑΕΠ, παρέμεινε υψηλή στο 79%. 
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Συγκεκριμένα, ως προς τις συνιστώσες του εξωτερικού ισοζυγίου, η συνέχιση της ισχυρής 

πορείας των συνολικών εξαγωγών (+2,7% έναντι +1,5% το 3ο τρίμηνο του 2025) – χάρη στην 

αξιοσημείωτη αύξηση των εξαγωγών αγαθών (+7,1% έναντι +2,4%) και παρά την μείωση των 

εξαγωγών υπηρεσιών (-1,1% από +0,4%) – υπεραντιστάθμισε την ανάκαμψη των συνολικών 

εισαγωγών (+1,1% έναντι μείωσης -3,9%) – λόγω της αύξησης των εισαγωγών τόσο των αγαθών 

(+0,6% από πτώση -5,0%) όσο και των υπηρεσιών (+1,3% έναντι  -1,9%).  

Στο σύνολο του 2025, το έλλειμμα του Ισοζυγίου Τρεχουσών Συναλλαγών (ΙΤΣ) διαμορφώθηκε σε 

€14,1 δισ., παρουσιάζοντας σημαντική μείωση κατά €2,8 δισ. σε σχέση με το 2024 και 

αντιστοιχώντας στο 5,7% του ΑΕΠ, έναντι 7,2% το προηγούμενο έτος. Βελτίωση καταγράφηκε σε 

όλα τα επιμέρους ισοζύγια, με τη μεγαλύτερη συμβολή να προέρχεται από το ισοζύγιο αγαθών, 

κυρίως λόγω της έντονης διόρθωσης στο ισοζύγιο καυσίμων, ενώ ακολούθησε το ισοζύγιο 

πρωτογενών εισοδημάτων. Τον Ιανουάριο του 2026, το ΙΤΣ παρουσίασε έλλειμμα €1,3 δισ., έναντι 

πλεονάσματος €873 εκατ. τον αντίστοιχο μήνα του 2025. Η επιδείνωση αυτή αποδίδεται κυρίως 

στη σημαντική μείωση των εισπράξεων από δευτερογενή εισοδήματα, οι οποίες συνδέονται με 

την αναδιανομή του νομισματικού εισοδήματος του Ευρωσυστήματος προς την Τράπεζα της 

Ελλάδος (Βλ. ενότητα 3.3 για αναλυτική παρουσίαση των εξελίξεων στο εξωτερικό ισοζύγιο). 

Νέα αποκλιμάκωση της ανεργίας, με ενδείξεις επιβράδυνσης 

Σύμφωνα με τα στοιχεία της Έρευνας Εργατικού Δυναμικού της ΕΛΣΤΑΤ, το ποσοστό ανεργίας 

στην Ελλάδα υποχώρησε στο 8,3% το δ’ τρίμηνο του 2025, από 9,5% το αντίστοιχο τρίμηνο του 

2024 (βλ. Παράρτημα, Διάγραμμα 7). Η εξέλιξη αυτή οφείλεται στη μείωση των ανέργων κατά 

περίπου 54,2 χιλιάδες άτομα, σε συνδυασμό με την αύξηση της απασχόλησης κατά 73,7 χιλιάδες. 

Στο βασικό μακροοικονομικό σενάριο, το ΙΟΒΕ εκτιμά ότι η αγορά εργασίας θα συνεχίσει να 

βελτιώνεται το 2026, με την ανεργία να υποχωρεί περαιτέρω στο 8,5% (από 8,9% το 2025), αν και 

με ενδείξεις επιβράδυνσης της θετικής δυναμικής, οι οποίες αντανακλώνται στα περιορισμένα 

περιθώρια μείωσης της κυκλικής ανεργίας, αλλά και στις προκλήσεις της αντιμετώπισης της 

διαρθρωτικής ανεργίας και της ενίσχυσης της συμμετοχής στο εργατικό δυναμικό. Παράλληλα, η 

ισχυρή εγχώρια ζήτηση, ενισχυόμενη από την αύξηση του κατώτατου μισθού και τις φορολογικές 

ελαφρύνσεις, αναμένεται να στηρίξει περαιτέρω την αγορά εργασίας. 

Εντούτοις, οι κίνδυνοι που απορρέουν από τη γεωπολιτική αβεβαιότητα, τον εμπορικό 

προστατευτισμό, την άνοδο των τιμών ενέργειας και τον επίμονο δομικό πληθωρισμό, 

δημιουργούν συνθήκες ευαλωτότητας στην αγορά εργασίας (εκτενέστερη ανάλυση στην ενότητα 

3.4). 

Ανθεκτικότητα τραπεζών και κεφαλαιαγοράς 

Το α’ τρίμηνο του 2026, η ελληνική κεφαλαιαγορά κινήθηκε με αυξημένη μεταβλητότητα και ήπια 

πτώση, επηρεασμένη από τη γεωπολιτική ένταση στη Μέση Ανατολή, μετά από την έντονα 

ανοδική πορεία του 2025. Παράλληλα, εξελίξεις όπως η εξαγορά του Ελληνικού Χρηματιστηρίου 

από τη Euronext και οι επικείμενες αναβαθμίσεις σε καθεστώς «ανεπτυγμένης αγοράς» 

δημιουργούν θετικές μεσοπρόθεσμες προοπτικές. Στο νομισματικό περιβάλλον, οι αγορές 

προεξοφλούν αυστηρότερες συνθήκες χρηματοδότησης, καθώς οι πληθωριστικές πιέσεις από την 

άνοδο των τιμών ενέργειας ενδέχεται να οδηγήσουν σε διατήρηση ή ενίσχυση της περιοριστικής 
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πολιτικής. Την ίδια στιγμή, ο τραπεζικός τομέας εμφανίζει ισχυρά θεμελιώδη μεγέθη (κεφαλαιακή 

επάρκεια, ρευστότητα, κερδοφορία και χαμηλά ΜΕΔ), με συνεχιζόμενη πιστωτική επέκταση 

κυρίως προς τις επιχειρήσεις. Ωστόσο, εξακολουθούν να υφίστανται προκλήσεις, όπως η ασθενής 

ζήτηση για στεγαστικά δάνεια, η πιθανή αύξηση του κόστους δανεισμού, η υψηλή έκθεση των 

τραπεζών σε κρατικά ομόλογα και το σημαντικό απόθεμα μη εξυπηρετούμενων δανείων εκτός 

τραπεζικών ισολογισμών. Σε αυτό το πλαίσιο, κρίσιμη παραμένει η αποτελεσματική αξιοποίηση 

των πόρων του Ταμείου Ανάκαμψης για τη στήριξη των επενδύσεων. 

Στο παθητικό των τραπεζών, κατά την περίοδο Δεκεμβρίου 2025 – Φεβρουαρίου 2026, οι 

ιδιωτικές καταθέσεις κατέγραψαν ήπια αύξηση, καθώς οι εισροές από τα νοικοκυριά 

αντισταθμίστηκαν εν μέρει από εκροές επιχειρήσεων, ενώ σε ετήσια βάση διατηρούνται σε 

υψηλότερα επίπεδα. Για το σύνολο του 2026, αναμένεται συνέχιση της ήπιας ανόδου, 

υποστηριζόμενη από την αύξηση του διαθέσιμου εισοδήματος και της αποταμίευσης, αν και η 

ενίσχυση του πληθωρισμού και οι εναλλακτικές επενδυτικές επιλογές ενδέχεται να περιορίσουν 

τη δυναμική αυτή. Παράλληλα, η εξάρτηση των τραπεζών από τη χρηματοδότηση του 

Ευρωσυστήματος παραμένει περιορισμένη, επιβεβαιώνοντας τη σταδιακή απεξάρτηση από τα 

σχετικά εργαλεία και τη μετάβαση σε πηγές χρηματοδότησης μέσω των αγορών. Επιπρόσθετα, η 

πρόσβαση των τραπεζών στις αγορές κεφαλαίων έχει βελτιωθεί σημαντικά, λόγω της ενίσχυσης 

των θεμελιωδών μεγεθών και των αναβαθμίσεων πιστοληπτικής ικανότητας, οδηγώντας σε 

ευνοϊκότερους όρους δανεισμού. Παρά την πρόσκαιρη αναταραχή που προκάλεσε η γεωπολιτική 

ένταση, οι προοπτικές για τη χρηματοδότηση μέσω αγορών παραμένουν θετικές για το 2026. 

Στο ενεργητικό των τραπεζών, η πιστωτική επέκταση προς τον ιδιωτικό τομέα διατηρήθηκε σε 

υψηλά επίπεδα στις αρχές του 2026, με τάση σταθεροποίησης, στηριζόμενη κυρίως στη δυναμική 

χρηματοδότηση των μη χρηματοπιστωτικών επιχειρήσεων. Παράλληλα, καταγράφηκε ήπια 

ενίσχυση της πιστωτικής επέκτασης προς τα νοικοκυριά, λόγω αύξησης τόσο των στεγαστικών 

όσο και των καταναλωτικών δανείων. Η προσφορά πιστώσεων παραμένει ευνοϊκή, χάρη στη 

βελτιωμένη κεφαλαιακή επάρκεια και ρευστότητα των τραπεζών, καθώς και στη συμβολή 

χρηματοδοτικών εργαλείων όπως το Ταμείο Ανάκαμψης και τα προγράμματα της Ελληνικής 

Αναπτυξιακής Τράπεζας. Από την πλευρά της ζήτησης, καταγράφεται ισχυρή ενίσχυση στην 

επιχειρηματική πίστη, ενώ η ζήτηση για στεγαστικά και καταναλωτικά δάνεια παραμένει πιο 

συγκρατημένη. Τέλος, μολονότι η έκθεση των τραπεζών σε κρατικά ομόλογα υποχώρησε το α’ 

δίμηνο του 2026, εξακολουθεί να παραμένει σε σχετικά υψηλότερα επίπεδα σε σύγκριση με άλλες 

χώρες της Ευρωζώνης (για αναλυτική παρουσίαση των εξελίξεων στο χρηματοπιστωτικό 

σύστημα, βλ. ενότητα 2.2Γ). 

Επιβράδυνση στη βιομηχανία, θετική δυναμική σε εμπόριο και υπηρεσίες 

Το 2025, ο δείκτης βιομηχανικής παραγωγής στην Ελλάδα ενισχύθηκε κατά +2,3%, 

παρουσιάζοντας, ωστόσο, τάσεις επιβράδυνσης σε σχέση με το 2024 (+5,4%).  Στην Ευρωζώνη, η 

βιομηχανική παραγωγή αυξήθηκε κατά +1,6%, μετά την πτώση (-3,1%) του προηγούμενου έτους. 

Ο δείκτης παραγωγής στον τομέα των Κατασκευών παρουσίασε ενίσχυση κατά +2,1% το 2025, 

επιβραδυνόμενος συγκριτικά με το 2024 (+18,3%). Ως προς τους τομείς του εμπορίου, το λιανικό 

εμπόριο επιταχύνθηκε κατά +2,2% (έναντι μείωσης -1,6% το προηγούμενο έτος), ενώ το χονδρικό 

εμπόριο εμφάνισε αύξηση +3,7% (αντί μείωσης κατά -4,7% το προηγούμενο έτος). Τέλος, ο δείκτης 
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κύκλου εργασιών ενισχύθηκε στους περισσότερους βασικούς τομείς των υπηρεσιών, με αιχμή 

τον κλάδο των Επαγγελματικών, Επιστημονικών και Τεχνικών υπηρεσιών, επιβεβαιώνοντας τη 

διατήρηση της θετικής δυναμικής στον τομέα (αναλυτική παρουσίαση των εξελίξεων στους 

βασικούς τομείς της παραγωγής περιλαμβάνεται στην ενότητα 3.2). 

Σταθεροποίηση του οικονομικού κλίματος, απαισιόδοξες τάσεις στην καταναλωτική 

εμπιστοσύνη 

Κατά το α’ τρίμηνο του 2026, ο Δείκτης Οικονομικού Κλίματος σταθεροποιήθηκε στις 106,5 

μονάδες συγκριτικά με το δ’ τρίμηνο του 2025, ωστόσο, σε σχέση με το αντίστοιχο τρίμηνο του 

2025 (107,1 μονάδες), παρουσίασε οριακή εξασθένιση. Στην Ευρώπη, ο αντίστοιχος μέσος δείκτης 

κατέγραψε ήπια ενίσχυση κατά το εξεταζόμενο διάστημα σε σύγκριση με το προηγούμενο, τόσο 

στην ΕΕ (98,0 από 97,1 μονάδες), όσο και στην Ευρωζώνη (98,0 από 97,2 μονάδες). 

Την ίδια περίοδο (α’ τρίμηνο του 2026), ο Δείκτης Καταναλωτικής Εμπιστοσύνης στην Ελλάδα 

διαμορφώθηκε ελαφρώς χαμηλότερα (-50,7 μονάδες) τόσο σε σχέση με το προηγούμενο τρίμηνο 

(-48,4 μονάδες), όσο και εν συγκρίσει με το αντίστοιχο περυσινό διάστημα (-43,1 μον.). Ο ίδιος 

δείκτης υποχώρησε ήπια στην ΕΕ (-12,9) και στην Ευρωζώνη (-13,7), σε τριμηνιαία (από -12,4 και -

12,9 μονάδες αντίστοιχα) και ετήσια βάση (από -12,1 και -12,7 μονάδες αντίστοιχα). 

Οι προσδοκίες των νοικοκυριών αναφορικά με τη μελλοντική οικονομική κατάστασή τους και την 

οικονομία της χώρας έγιναν πιο απαισιόδοξες, ενώ οι εκτιμήσεις για την τρέχουσα οικονομική 

κατάστασή τους βελτιώθηκαν οριακά. Παράλληλα, η πρόθεση για πραγματοποίηση σημαντικών 

αγορών κατέγραψε μικρή υποχώρηση (Περισσότερες πληροφορίες σχετικά με τη διαμόρφωση 

του οικονομικού κλίματος παρουσιάζονται στην ενότητα 2.2Α). 

Μεσοπρόθεσμες προβλέψεις 

Λαμβάνοντας υπόψιν τις διεθνείς και εγχώριες οικονομικές εξελίξεις, τις τάσεις στα θεμελιώδη 

μακροοικονομικά μεγέθη και ορισμένες παραδοχές, εκτιμάται η πορεία των επιμέρους 

συνιστωσών του εγχώριου ΑΕΠ για το έτος 2026 στη βάση δύο σεναρίων: α) βασικό σενάριο, και 

β) εναλλακτικό (ή δυσμενές) σενάριο. 

α) Βασικό σενάριο 

Υιοθετούνται παραδοχές του δυσμενούς (“adverse”) σεναρίου της ΕΚΤ, βάσει του οποίου κατά το 

δεύτερο τρίμηνο του 2026 το 40% των ροών πετρελαίου και φυσικού αερίου που διέρχονται του 

Στενού του Ορμούζ υφίστανται παρακώλυση λόγω του πολέμου, χωρίς, ωστόσο, να προκαλείται 

σημαντική ζημιά στις οικείες ενεργειακές υποδομές. 

Στο πεδίο της εγχώριας ζήτησης, η συνολική κατανάλωση προβλέπεται να παραμείνει οδηγός της 

ανάπτυξης, αν και σε ηπιότερο βαθμό λόγω του δυσμενούς διεθνούς οικονομικού περιβάλλοντος. 

Η δυναμική της ζήτησης αναμένεται να υποστηριχθεί από την ενίσχυση του διαθέσιμου 

εισοδήματος μέσω της βελτίωσης της αγοράς εργασίας, της αύξησης του κατώτατου μισθού και 

των φορολογικών ελαφρύνσεων. 

Ωστόσο, ορισμένοι παράγοντες ενδέχεται να μετριάσουν τη δυναμική της κατανάλωσης, όπως ο 

βραδύτερος ρυθμός αποκλιμάκωσης της ανεργίας, το αρνητικό ποσοστό αποταμίευσης, καθώς 

και η ενδυνάμωση των πληθωριστικών πιέσεων τόσο στα αγαθά όσο και στις υπηρεσίες. 
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Εκτιμάται η ενίσχυση της ιδιωτικής κατανάλωσης κατά +1,7% και της δημόσιας κατανάλωσης κατά 

+0,9%. 

Οι πάγιες επενδύσεις αναμένεται να επωφεληθούν από την τελική φάση υλοποίησης του ΤΑΑ, το 

υψηλό επίπεδο του ΠΔΕ, την αυξημένη πιστωτική επέκταση προς τον ιδιωτικό τομέα, καθώς και 

τις ενισχυμένες εισροές άμεσων ξένων επενδύσεων. Εντούτοις, η πορεία τους μπορεί να 

υπονομευθεί από ενδεχόμενη αυστηροποίηση των χρηματοδοτικών συνθηκών, εφόσον οι 

πληθωριστικές πιέσεις αποδειχθούν πιο επίμονες, αλλά και από πιθανή χαμηλότερη του 

αναμενομένου απορρόφηση και αξιοποίηση των πόρων του ΤΑΑ. Εντός αυτού του πλαισίου, οι 

ιδιωτικές επενδύσεις εκτιμάται ότι θα συνεχίσουν να καταγράφουν υψηλές επιδόσεις – 

διαδεχόμενες τη δυναμική των δημοσίων επενδύσεων – με ρυθμό αύξησης +10,2%. 

Το εξωτερικό έλλειμμα προβλέπεται να διευρυνθεί το 2026, παραμένοντας υψηλό, κυρίως λόγω 

της ανόδου των εισαγωγών που τροφοδοτεί η ισχυρή εγχώρια ζήτηση. Παράλληλα, το πιο 

περιοριστικό διεθνές εμπορικό περιβάλλον και η ανατίμηση του ευρώ επιβαρύνουν τις 

εξαγωγικές προοπτικές, ιδίως εκτός Ευρωζώνης. Προβλέπεται ότι ο ετήσιος ρυθμός μεταβολής 

των εξαγωγών και των εισαγωγών θα διαμορφωθεί στο +2,6% και +3,9% αντίστοιχα. 

Λαμβάνοντας υπόψη τα προαναφερθέντα δεδομένα, αναθεωρείται προς τα κάτω η 

προηγούμενη πρόβλεψη του ΙΟΒΕ (Ιανουάριος 2026), με τον ρυθμό ανάπτυξης της 

ελληνικής οικονομίας να αναμένεται στο +1,8% για το 2026. 

β) Εναλλακτικό (ή δυσμενές) σενάριο 

Μία ενδεχόμενη κλιμάκωση και παράταση της διάρκειας του πολέμου στη Μέση Ανατολή θα 

σήμαινε μετακίνηση στο δυσμενέστερο σενάριο πρόβλεψης της ΕΚΤ (“severe”), τo οποίο 

προβλέπει ακόμα μεγαλύτερη άνοδο των τιμών ενέργειας και επιβράδυνση του ρυθμού 

μεγέθυνσης, καθώς, κατά το δεύτερο τρίμηνο του 2026, το 60% των ροών πετρελαίου και φυσικού 

αερίου που διέρχονται του Στενού του Ορμούζ υφίστανται παρακώλυση λόγω του πολέμου, και, 

επιπρόσθετα, μέρος των ενεργειακών υποδομών καθίσταται μη λειτουργικό. 

Σε αυτή την περίπτωση εκτιμούμε μεγαλύτερη επιβράδυνση της συνολικής κατανάλωσης, η οποία 

θα προέλθει από την κάμψη της ιδιωτικής κατανάλωσης στο +1,4%, ωστόσο χωρίς επίδραση στη 

δημόσια κατανάλωση (διατήρηση της πρόβλεψης για μεγέθυνση +0,9%), και τις πάγιες επενδύσεις 

(+10,2%). Αντίθετα, μία ενδεχόμενη επιδείνωση του διεθνούς γεωπολιτικού κλίματος θα επιφέρει 

πλήγματα στο εμπορικό ισοζύγιο μίας μικρής ανοικτής οικονομίας όπως η Ελλάδα, 

επιβραδύνοντας τόσο τις εξαγωγές (+1,5%) όσο και τις εισαγωγές (+3,4%) της. 

Βάσει του εναλλακτικού σεναρίου, αναμένεται σημαντική επιβράδυνση της μεγέθυνσης της 

ελληνικής οικονομίας, στο +1,4% για το 2026. 

Θετικό σενάριο 

Ρυθμός ανάπτυξης ελαφρά υψηλότερος από 2%, εφόσον οι τιμές ενέργειας ακολουθήσουν μεν το 

βασικό σενάριο, αλλά σε συνδυασμό με στροφή τουριστών προς την Ελλάδα. 
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Πλαίσιο 3.1 

Υποθέσεις βασικού σεναρίου 

 

 

  

• Το δυσμενές σενάριο της ΕΚΤ (Μάρτιος 2026, “adverse scenario”) παραπέμπει σε 

επιβράδυνση της ανάπτυξης της Ευρωζώνης στο +0,6% το 2026 (έναντι πρόβλεψης 

+1,2% τον Δεκέμβριο 2025), με τον πληθωρισμό να ενισχύεται στο +3,5% το 2026 (έναντι 

πρόβλεψης +1,9% τον Δεκέμβριο 2025), επηρεαζόμενος και από τις πρόσφατες εξελίξεις 

στη Μέση Ανατολή. Την ίδια στιγμή, το ευρώ εκτιμάται ότι θα παραμείνει ισχυρό έναντι 

του δολαρίου. 

• Τα επιτόκια ακολουθούν την τάση των σημερινών προθεσμιακών συμβολαίων, δηλαδή 

το Euribor 3-μηνών παρουσιάζει σημαντική αύξηση από κοντά στο 2,1% στην αρχή του 

έτους προς την περιοχή του 2,8% (έναντι προσδοκίας 2,1% το προηγούμενο τρίμηνο) 

στα τέλη του 2026 και του 2,7% στα τέλη του 2027. 

• Οι διεθνείς τιμές ενέργειας αναμένεται να αυξηθούν (παραδοχές ΕΚΤ, “adverse scenario”) 

και να παραμείνουν σε υψηλά επίπεδα λόγω του διεθνούς αναβρασμού που απορρέει 

από τα ενεργά μέτωπα πολέμου, αλλά και από την πιθανή ενεργοποίηση νέων εστιών 

αντιπαράθεσης. Ωστόσο, οι πληθωριστικές πιέσεις διατηρούνται ακόμα και στην 

περίπτωση άμεσου τερματισμού του πολέμου, καθώς η επανόρθωση των ζημιών στις 

παραγωγικές πετρελαϊκές υποδομές απαιτεί χρόνο. 

• Οι αντιδράσεις των αγορών είναι συγκρατημένες σηματοδοτώντας στάση αναμονής ως 

προς την έκβαση και, κυριότερα, την διάρκεια του πολέμου στη Μέση Ανατολή. 

• Το διεθνές εμπορικό περιβάλλον παραμένει πιο περιοριστικό από ό,τι στο παρελθόν, με 

επιπλέον παράγοντες οι οποίοι μπορούν να επηρεάσουν τις εμπορικές σχέσεις μεταξύ 

των χωρών. 

• Στην Ελλάδα, η αγορά εργασίας παραμένει ανθεκτική και το 2026, ενώ το διαθέσιμο 

εισόδημα ενισχύεται μέσω αυξήσεων στον κατώτατο μισθό και φορολογικών 

ελαφρύνσεων. 

• Το Σχέδιο Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας βαίνει προς ολοκλήρωση εντός του 2026. 

• Αυξημένη πιστωτική επέκταση προς τον ιδιωτικό τομέα και ενισχυμένες εισροές άμεσων 

ξένων επενδύσεων. 

• Βιομηχανία και υπηρεσίες καταγράφουν υψηλά ποσοστά χρησιμοποίησης της 

παραγωγικής δυναμικότητάς τους. 

• Η τουριστική δραστηριότητα αναμένεται να διατηρηθεί το 2026 σε επίπεδα συγκρίσιμα 

με εκείνα του 2025 σε πραγματικούς όρους, αν και οι γεωπολιτικές εξελίξεις στη Μέση 

Ανατολή εξακολουθούν να συνιστούν πηγή αβεβαιότητας. 
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Υποθέσεις δυσμενούς (εναλλακτικού) σεναρίου 

 

 

Οι οικονομικές προοπτικές της χώρας παραμένουν ευεπίφορες σε μία σειρά από γεωπολιτικούς 

και εμπορικούς κινδύνους. Από τη μία πλευρά, η κλιμάκωση και η παράταση των συγκρούσεων 

στην Μέση Ανατολή θέτουν εν αμφιβόλω  την ενεργειακή ασφάλεια και τη σταθερότητα των 

εφοδιαστικών αλυσίδων, λειτουργώντας ως μοχλός ανοδικής πίεσης των διεθνών τιμών 

ενέργειας. Στον αντίποδα, οι όποιες παρεμβάσεις νομισματικής πολιτικής εκ μέρους των μεγάλων 

Κεντρικών Τραπεζών ελέω αυξημένου και επίμονου πληθωρισμού, θα λειτουργήσουν ως 

τροχοπέδη στις επενδύσεις και, κατ’ επέκταση, στην οικονομική μεγέθυνση των οικονομιών που 

εξαρτώνται από τα πετρελαϊκά παράγωγα που διέρχονται του Στενού του Ορμούζ. Εάν κανείς 

συνυπολογίσει, μαζί με την ενίσχυση του προστατευτισμού στο διεθνές εμπόριο, και τους 

εγχώριες παράγοντες, όπως την ενδεχόμενη  χαμηλότερη του αναμενομένου απορρόφηση και 

αξιοποίηση των πόρων του ΤΑΑ καθώς και την πιθανή βραδύτερη υλοποίηση των αναγκαίων 

μεταρρυθμίσεων, συνθέτει ένα περιβάλλον αυξημένης αβεβαιότητας τόσο σε διεθνές όσο και σε 

ευρωπαϊκό επίπεδο. 

  

• Μία ενδεχόμενη κλιμάκωση του πολέμου στη Μέση Ανατολή με εκτεταμένες καταστροφές 

παραγωγικών υποδομών θα σήμαινε μετακίνηση στα δυσμενή σενάρια πρόβλεψης της ΕΚΤ, 

τα οποία προβλέπουν ακόμα μεγαλύτερη άνοδο των τιμών ενέργειας και επιβράδυνση του 

ρυθμού μεγέθυνσης. 

• Με βάση το ακραία δυσμενέστερο σενάριο της ΕΚΤ  (Μάρτιος 2026, “severe scenario”), 

εκτιμάται ακόμα μεγαλύτερη επιβράδυνση της ανάπτυξης της Ευρωζώνης στο +0,4% το 

2026, ενώ ο πληθωρισμός αναμένεται να διαμορφωθεί στο +4,4% το 2026. 

• Τα επιτόκια ακολουθούν τάση ελαφρά υψηλότερη των σημερινών προθεσμιακών 

συμβολαίων. 

• Στο ακραία δυσμενέστερο σενάριο της ΕΚΤ, η τιμή του πετρελαίου και του φυσικού αερίου 

αυξάνεται κατά 29 π.μ. και 36 π.μ. αντίστοιχα, συγκριτικά με το δυσμενές σενάριο. 

• Οι τουριστικές εισπράξεις αναμένεται να καταγράψουν μικρή μείωση το 2026 σε 

πραγματικούς όρους. 
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Πλαίσιο 3.2 

Παράγοντες των οποίων οι μεταβολές επηρεάζουν τις μακροοικονομικές προβλέψεις 

 

  

Κίνδυνοι 

• Η ενίσχυση του προστατευτισμού στο διεθνές εμπόριο ενδέχεται να επηρεάσει 

δυσμενώς τις εξαγωγικές επιδόσεις. 

• Η επιμονή των πληθωριστικών πιέσεων μπορεί να περιορίσει την αγοραστική δύναμη. 

• Η χαμηλότερη του αναμενομένου απορρόφηση και αξιοποίηση των πόρων του ΤΑΑ θα 

μπορούσε να υπονομεύσει την επενδυτική δυναμική των επόμενων ετών. 

• Η βραδύτερη υλοποίηση των αναγκαίων μεταρρυθμίσεων ενέχει κίνδυνο για την 

παραγωγικότητα, την ανταγωνιστικότητα και τις μεσοπρόθεσμες αναπτυξιακές 

προοπτικές της οικονομίας. 

Θετικές προοπτικές 

• Η τελική φάση υλοποίησης του ΤΑΑ και η περαιτέρω αύξηση των σχετικών δαπανών 

μπορούν να ενισχύσουν την επενδυτική δραστηριότητα και τον παραγωγικό 

μετασχηματισμό της οικονομίας. 

• Η ισχυρή πιστωτική επέκταση και οι αυξημένες εισροές άμεσων ξένων επενδύσεων 

δημιουργούν ευνοϊκές συνθήκες για συνέχιση των ιδιωτικών επενδύσεων, ιδίως σε 

παραγωγικότερους κλάδους. 

• Η ενίσχυση του διαθέσιμου εισοδήματος μέσω της βελτίωσης της αγοράς εργασίας, της 

αύξησης του κατώτατου μισθού και των φορολογικών ελαφρύνσεων μπορεί να στηρίξει 

περαιτέρω την εγχώρια ζήτηση. 

• Το ενισχυμένο Πρόγραμμα Δημοσίων Επενδύσεων του 2026 δημιουργεί ευνοϊκές 

προϋποθέσεις για περαιτέρω άνοδο της επενδυτικής δραστηριότητας. 

• Καλύτερη του αναμενομένου πορεία του τουρισμού. 

• Ενδεχόμενο για αύξηση μεν του πληθωρισμού, ωστόσο, ως ασφαλής προορισμός 

ενδέχεται η Ελλάδα να διατηρήσει ή και να αυξήσει τις τουριστικές επιδόσεις της. 
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Πίνακας 3.2 

Σύγκριση προβλέψεων ανά οργανισμό για επιλεγμένους οικονομικούς δείκτες για το έτος 2026  

(σε σταθερές αγοραίες τιμές, ετήσιες % μεταβολές) 

  ΤΤΕ ΥΠΟΙΚ ΕΕ ΙΟΒΕ ΔΝΤ ΟΟΣΑ 

  2026 

ΑΕΠ  1,9% 2,4% 2,2% 1,8% 1,8% 2,2% 

Κατανάλωση : : : 1,5% : : 

Ιδιωτική Κατανάλωση 1,9% 1,7% 1,9% 1,7% : 2,0% 

Δημόσια Κατανάλωση 0,4% 0,7% 2,5% 0,9 % : 1,7% 

Ακαθ. Επενδ. Παγίου 

Κεφαλαίου 
8,8% 10,2% 7,1% 10,2% : 8,8% 

Εξαγωγές 1,6% 4,5% 2,4% 2,6% : 2,5% 

Εισαγωγές 3,4% 4,6% 3,7% 3,9% : 4,3% 

ΕνΔΤΚ (%) 3,1% 2,2% 2,3% 3,5% 3,5% 2,2% 

Ανεργία (% εργατικού 

δυναμικού) 
8,2% 8,6% 8,6% 8,5% 7,4% 8,2% 

Πρωτογενές Ισοζύγιο Γενικής 

Κυβέρνησης (% ΑΕΠ) 
: 2,8% 0,3% : : -0,1% 

Ισοζύγιο Τρεχουσών 

Συναλλαγών (% ΑΕΠ) 
: : -6,4% : -6,4% -6,7% 

Πηγές: Note on the Greek economy – Μάρτιος 2026 – Τράπεζα της Ελλάδος (ΤΤΕ), Εισηγητική Έκθεση Προϋπολογισμού 2026 – 

Νοέμβριος 2025 – Υπουργείο Εθνικής Οικονομίας και Οικονομικών, European Economic Forecast Autumn 2025 – Νοέμβριος 

2025 – Ευρωπαϊκή Επιτροπή (EC), Η Ελληνική Οικονομία 01/26  – Απρίλιος 2026 – ΙΟΒΕ (FEIR), World Economic Outlook – 

Απρίλιος 2026 – ΔΝΤ (IMF), Economic Outlook No 118 – Δεκέμβριος 2025 – ΟΟΣΑ (OECD).  
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3.2 Τάσεις σε βασικούς τομείς  

 

Βιομηχανία 

Στο σύνολο του 2025, ο δείκτης βιομηχανικής παραγωγής στην Ελλάδα αυξήθηκε κατά +2,3%, 

παρουσιάζοντας τάσεις επιβράδυνσης σε σχέση με το 2024, όταν ενισχύθηκε κατά +5,4%.  Στην 

Ευρωζώνη, η βιομηχανική παραγωγή κατέγραψε αύξηση +1,6%, μετά τη μείωση κατά -3,1% που 

είχε σημειωθεί το 2024. 

Η αποκλιμάκωση των τιμών των βιομηχανικών προϊόντων που παρατηρήθηκε το 2024 δεν 

φαίνεται να συνεχίζεται το 2025, καθώς ο γενικός δείκτης τιμών παραγωγού στη μεταποίηση 

αυξήθηκε κατά +1,5%. Η εξέλιξη αυτή οφείλεται αποκλειστικά στην άνοδο των τιμών στην 

εγχώρια αγορά (+5,1% αντί -0,7% το 2024). Αντίθετα, οι τιμές των εξαγόμενων βιομηχανικών 

προϊόντων εξακολουθούν να υποχωρούν, αν και με ηπιότερο ρυθμό, κατά -5,5% έναντι μείωσης -

9,2% το 2024. Τέλος, ο κύκλος εργασιών της βιομηχανίας περιορίζεται οριακά (-0,1% αντί αύξησης 

κατά +2,0% το 2024). 

Διάγραμμα 3.4 

Δείκτης Βιομηχανικής Παραγωγής στην Ελλάδα και στην Ευρωζώνη, Π.Μ. (%) ως προς το αντίστοιχο 

τρίμηνο του προηγούμενου έτους  

  

Πηγές: ΕΛΣΤΑΤ, Eurostat  
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Eυρωζώνη Ελλάδα

• Ενίσχυση βιομηχανικής παραγωγής κατά +2,3% το 2025 – βραδύτερη βελτίωση σε σχέση 

με το 2024 (+5,4%). 

• Επιβράδυνση στην έκδοση νέων οικοδομικών αδειών (+6,2%) για πρώτη χρονιά από το 

2016 – ωστόσο αύξηση του δείκτη παραγωγής στις Κατασκευές κατά +2,1% (αντί 

πολλαπλάσιου ρυθμού +18,3% το 2024). 

• Αύξηση του όγκου πωλήσεων στο Χονδρικό Εμπόριο κατά +3,7% αντί μείωσης -4,7% το 

2024. Ανάκαμψη και στο Λιανικό Εμπόριο. 

• Αύξηση στον κύκλο εργασιών σε όλους τους βασικούς τομείς των Υπηρεσιών στο σύνολο 

του 2025 – ωστόσο κάμψη στις προσδοκίες κατά το α’ τρίμηνο του 2026. 

Αύξηση του 

γενικού δείκτη 

κατά +2,1 % το 

2025 αντί 

μείωσης κατά -

10,4% το 2024 
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Στο σύνολο του 2025, αύξηση καταγράφηκε σε τέσσερις από τους πέντε βασικούς τομείς της 

ελληνικής βιομηχανίας σε σύγκριση με το 2024. Η ισχυρότερη ενίσχυση σημειώθηκε στα 

Κεφαλαιουχικά αγαθά, όπου η παραγωγή αυξήθηκε κατά +6,8% (έναντι +2,1% το 2024), ενώ 

ακολούθησαν τα Διαρκή Κεφαλαιουχικά αγαθά (+5,7% αντί +8,6%). Στα Ενδιάμεσα αγαθά με 

σημειώθηκε αύξηση +4,5% (έναντι +4,9% το 2024), ενώ θετική ήταν και η μεταβολή στα Μη Διαρκή 

Καταναλωτικά αγαθά (+3,0% αντί +3,9%).  

Κατασκευές 

Στο σύνολο του 2025, ο δείκτης παραγωγής στον τομέα των Κατασκευών αυξήθηκε κατά +2,1%, 

καταγράφοντας έντονη επιβράδυνση σε σύγκριση με την αντίστοιχη περίοδο του 2024, όταν 

αυξανόταν με πολλαπλάσιο ρυθμό της τάξης του +18,3%. Την ίδια περίοδο στην Ευρωζώνη (21 

χώρες), η παραγωγή αυξήθηκε οριακά κατά +0,2%, έναντι μείωσης κατά -1,0% το προηγούμενο 

έτος. 

Στην Ελλάδα, ο δείκτης έργων Πολιτικού Μηχανικού υποχώρησε κατά -6,2%, σε συνέχεια της 

ιδιαίτερα ισχυρής αύξησης κατά +28,6% το 2024. Ενδείξεις κόπωσης καταγράφονται και στο 

πλήθος των νέων οικοδομικών αδειών, το οποίο μειώθηκε κατά -2,4%, για πρώτη φορά την 

τελευταία δεκαετία. 

Παρά την επιβράδυνση των πραγματικών μεγεθών, οι πρόδρομοι δείκτες οικονομικής συγκυρίας 

του ΙΟΒΕ, οι οποίοι αποτυπώνουν τις προσδοκίες των επιχειρήσεων το α’ τρίμηνο του 2026, 

καταγράφουν αισθητή βελτίωση, με άνοδο περίπου 13 μονάδων σε σχέση με το 2024. Ειδικότερα, 

ο σχετικός δείκτης αυξήθηκε το 2025 από 140 σε 164 μονάδες, ενώ κατά το α’ τρίμηνο του 2026 

ενισχύθηκε περαιτέρω στις 179 μονάδες, υποδηλώνοντας προσδοκίες συνέχισης της ανόδου. 

Διάγραμμα 3.5 

Δείκτης Παραγωγής στις Κατασκευές και Δείκτης Επιπέδου Εργασιών  

  

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, ΙΟΒΕ  
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Λιανικό Εμπόριο 

Το 2025, ο δείκτης όγκου στο λιανικό εμπόριο αυξήθηκε κατά +2,2%, σηματοδοτώντας σαφή 

ανάκαμψη έναντι της μείωσης κατά -1,6% το 2024, με έξι από τους οκτώ υποκλάδους να 

καταγράφουν άνοδο. Ενδεικτικά, ισχυρή βελτίωση σημειώθηκε στα Φαρμακευτικά–Καλλυντικά 

(+9,4% από +5,7% το 2024) και στα Βιβλία–Χαρτικά (+8,4% από -2,9%), ενώ σημαντική ανάκαμψη 

καταγράφηκε στα Έπιπλα–Ηλεκτρικά Είδη (+5,8% από -10,6%) και στα Τρόφιμα–Ποτά–Καπνός 

(+2,5% από -7,6%). Αντίθετα, μείωση στον δείκτη όγκου κατέγραψαν τα Καύσιμα και Λιπαντικά (-

2,1% αντί οριακής αύξησης κατά +0,1% το 2024) και τα είδη Ένδυσης – Υπόδησης (-2,6% σε 

συνέχεια μείωσης κατά -1,0% το 2024).  

O πρόδρομος δείκτης προσδοκιών του ΙΟΒΕ για το λιανεμπόριο το α’ τρίμηνο του 2026 

καταδεικνύει βελτίωση σε σχέση με το αντίστοιχο τρίμηνο του 2025, καθώς ενισχύεται κατά 9,8 

μονάδες. Σε κλαδικό επίπεδο, η εικόνα εμφανίζεται μικτή, με εντονότερες ωστόσο τις ανοδικές 

τάσεις. Ειδικότερα, σημαντική άνοδος καταγράφεται στα Πολυκαταστήματα (+15,4 μονάδες), στα 

Τρόφιμα-Ποτά-Καπνό (+14,6 μονάδες) και στα Οχήματα-Ανταλλακτικά (+11,0 μονάδες), ενώ 

αντίθετα υποχώρηση σημειώνεται στα Είδη Οικιακού Εξοπλισμού (-11,3 μονάδες) και στην 

Ένδυση-Υπόδηση (-27,3 μονάδες), περιορίζοντας εν μέρει τη συνολική ενίσχυση. 

 

Διάγραμμα 3.6 

Δείκτης Όγκου Λιανικού Εμπορίου (2021=100) και Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών Λιανικού 

Εμπορίου (2000-2010=100)  

  

Πηγές: ΕΛΣΤΑΤ, ΙΟΒΕ  
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Πίνακας 3.3 

Μεταβολές του Δείκτη Όγκου στο Λιανικό Εμπόριο  

Κατηγορίες καταστημάτων 

λιανικού εμπορίου 

Δείκτης Όγκου (2010=100) 

2023 2024 2025 Μεταβολή  

2024/2023 

Μεταβολή  

2025/2024 

Γενικός Δείκτης 99.83 98.22 100.42 -1.6% 2.2% 

Γενικός Δείκτης (εκτός καυσίμων 

και λιπαντικών αυτοκινήτων) 

99.76 98.99 102.65 -0.8% 3.7% 

Επιμέρους Κατηγορίες Καταστημάτων     

Μεγάλα καταστήματα τροφίμων 94.47 96.45 99.29 2.1% 2.9% 

Πολυκαταστήματα 107.49 103.38 103.54 -3.8% 0.1% 

Καύσιμα και Λιπαντικά 

Αυτοκινήτων 

102.16 102.25 100.14 0.1% -2.1% 

Τρόφιμα-Ποτά-Καπνός 100.19 92.55 94.85 -7.6% 2.5% 

Φαρμακευτικά-Καλλυντικά 104.18 110.16 120.55 5.7% 9.4% 

Ένδυση-Υπόδηση 103.48 102.44 99.81 -1.0% -2.6% 

Έπιπλα-Ηλεκτρικά Είδη-Οικιακός 

Εξοπλισμός 

113.46 101.46 107.33 -10.6% 5.8% 

Βιβλία-Χαρτικά-Λοιπά είδη 

δώρων 

112.31 109.02 118.13 -2.9% 8.4% 

 

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ 

Πίνακας 3.4 

Κλαδικοί Δείκτες Επιχειρηματικών Προσδοκιών στο Λιανικό Εμπόριο (2000-2010=100) 

  
α΄τρίμ. 

2024 

α΄τρίμ. 

2025 

α΄τρίμ. 

2026 

Μεταβ. 

2025/2024 

Μεταβ. 

2026/2025 

Τρόφιμα-Ποτά-Καπνός 92.2 105.3 119.9 13.1 14.6 

Υφάσματα-Ένδυση-Υπόδηση 100.9 94.0 66.7 -6.9 -27.3 

Είδη Οικιακού Εξοπλισμού 116.6 101.9 90.6 -14.7 -11.3 

Οχήματα-Ανταλλακτικά 117.3 92.1 103.1 -25.2 11.0 

Πολυκαταστήματα 114.4 98.4 113.8 -16.0 15.4 

Σύνολο Λιανικού Εμπορίου 107.6 95.7 105.5 -11.9 9.8 

Πηγή: ΙΟΒΕ 

Χονδρικό εμπόριο 

Η πορεία στο λιανεμπόριο που παρουσιάσθηκε παραπάνω, επηρέασε και το χονδρικό εμπόριο, 

του οποίο ο δείκτης όγκου το 2025 αυξήθηκε +3,7% αντί μείωσης κατά -4,7% το 2024. Την ίδια 

περίοδο, ο δείκτης κύκλου εργασιών, ο οποίος ενσωματώνει και την επίδραση των τιμών, 

αυξήθηκε κατά +1,4% αντί μείωσης κατά -7,2% ένα χρόνο νωρίτερα καταδεικνύονται εν μέρει και 

υποχώρηση των μέσων τιμών πώλησης στο χονδρικό εμπόριο.  
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Διάγραμμα 3.7 

 Εξέλιξη του Δείκτη Όγκου στο Χονδρικό Εμπόριο (2021=100) 

   

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ 

Υπηρεσίες 

Το 2025, ο δείκτης κύκλου εργασιών κατέγραψε άνοδο στο σύνολο των βασικών κλάδων των 

υπηρεσιών, επιβεβαιώνοντας τη διατήρηση θετικής δυναμικής στον τομέα, αν και με 

διαφοροποιήσεις ως προς την ένταση της μεγέθυνσης. Την ισχυρότερη αύξηση παρουσίασαν οι 

Επαγγελματικές, Επιστημονικές και Τεχνικές υπηρεσίες (+20,5%, έναντι +4,1% το 2024), 

υποδηλώνοντας ενίσχυση της ζήτησης για εξειδικευμένες υπηρεσίες. Σημαντική, αν και ηπιότερη 

σε σχέση με το προηγούμενο έτος, ήταν η άνοδος στις Διοικητικές και Υποστηρικτικές 

δραστηριότητες (+8,6%, έναντι +13,6%), ενώ θετική αλλά πιο συγκρατημένη εξέλιξη καταγράφηκε 

στους κλάδους Ενημέρωσης και Επικοινωνίας (+4,9% από +3,9%). Αντίθετα, στις Μεταφορές η 

αύξηση περιορίστηκε σημαντικά (+0,9% το 2025, από +10,5% το 2024), αντανακλώντας 

επιβράδυνση της δραστηριότητας στον συγκεκριμένο κλάδο. 

Στον τουρισμό, ο κύκλος εργασιών για το 2025 στα καταλύματα αυξήθηκε κατά +4,5%, έναντι 

σημαντικά υψηλότερης ανόδου +11,8% το 2024, ενώ στην εστίαση η αύξηση διαμορφώθηκε σε 

+3,1%, από +9,7% ένα έτος νωρίτερα. Η εξέλιξη αυτή υποδηλώνει αισθητή επιβράδυνση της 

δυναμικής στους δύο κλάδους, μετά την έντονη ανάκαμψη της προηγούμενης περιόδου. 

Συνολικά, οι ρυθμοί μεγέθυνσης φαίνεται να εξομαλύνονται, αντανακλώντας σταδιακή ωρίμανση 

της ζήτησης και λιγότερο ευνοϊκές συνθήκες επέκτασης. 

Ωστόσο, οι πρόδρομοι δείκτες από τις έρευνες οικονομικής συγκυρίας του ΙΟΒΕ για το α’ τρίμηνο 

του 2026 καταγράφουν περαιτέρω επιδείνωση των προσδοκιών στις υπηρεσίες σε σχέση με το 

αντίστοιχο τρίμηνο του 2025, με τον συνολικό δείκτη να μειώνεται κατά -2,7 μονάδες. Η 

υποχώρηση αυτή οφείλεται κυρίως στη σημαντική επιδείνωση των προσδοκιών στον Τουρισμό 

(Ξενοδοχεία–Εστιατόρια–Τουριστικά Γραφεία), όπου ο σχετικός δείκτης μειώθηκε κατά -12,4 

μονάδες. Αρνητική συμβολή καταγράφεται επίσης στους Χρηματοπιστωτικούς Οργανισμούς (-5,4 

μονάδες) και στις Διάφορες Υπηρεσίες προς Επιχειρήσεις (-3,8 μονάδες). 
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Αντίθετα, θετική δυναμική διατηρείται στον κλάδο της Πληροφορικής (+1,3 μονάδες), ο οποίος 

λειτουργεί μερικώς αντισταθμιστικά στη συνολική επιδείνωση, χωρίς ωστόσο να επαρκεί για να 

αναστρέψει τη συνολική πτωτική τάση στον τομέα των υπηρεσιών. 

Πίνακας 3.5 

Κλαδικοί Δείκτες Επιχειρηματικών Προσδοκιών στις Υπηρεσίες (2000-2010=100) 

  
α' τριμ. 

2024 

α' τριμ. 

2025 

α' τριμ. 

2026 

Μεταβ. 

2025/2024 

Μεταβ. 

2026/2025 

Ξενοδοχεία - Εστιατόρια - Τουριστικά Γραφεία 122.9 119.9 107.5 -3 -12.4 

Χρηματοπιστωτικοί Οργανισμοί 149.2 163.6 158.2 14.4 -5.4 

Διάφορες Υπηρεσίες προς Επιχειρήσεις 115 116.3 112.5 1.3 -3.8 

Πληροφορική 99.4 111.1 112.4 11.7 1.3 

Σύνολο Υπηρεσιών  119.1 116.2 113.5 -2.9 -2.7 

 

Διάγραμμα 3.8 

Ετήσια Μεταβολή του δείκτη Κύκλου Εργασιών στον τομέα των Μεταφορών 
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Διάγραμμα 3.9 

Ετήσια Μεταβολή του δείκτη Κύκλου Εργασιών στον τομέα της Ενημέρωσης & Επικοινωνίας 

  

Διάγραμμα 3.10 

Ετήσια Μεταβολή του δείκτη Κύκλου Εργασιών στον τομέα των Επαγγελματικών, Επιστημονικών και 

Λοιπών Υπηρεσιών 
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Διάγραμμα 3.11 

Ετήσια Μεταβολή του δείκτη Κύκλου Εργασιών στον τομέα των Διοικητικών Υπηρεσιών 

  

 

Διάγραμμα 3.12 

Εξέλιξη του δείκτη Κύκλου Εργασιών στον τομέα Τουρισμού (Δραστηριότητες Υπηρεσιών Παροχής 

Καταλύματος και Εστίασης) (Κλάδοι 55 & 56) 

  

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ 
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Ειδικό Πλαίσιο ενότητας 3.2.  

Τάσεις στην απασχόληση σε τομείς έντασης γνώσης και τεχνολογίας σε Ελλάδα και ΕΕ 

Η Ευρωπαϊκή Επιτροπή συλλέγει αναλυτικά δεδομένα απασχόλησης ανά κλάδο οικονομικής 

δραστηριότητας, συμπεριλαμβανομένων των κλάδων υψηλής τεχνολογίας και έντασης γνώσης. Ως 

υψηλή τεχνολογία νοείται η τεχνολογία που βρίσκεται στην αιχμή, δηλαδή η πιο προηγμένη μορφή 

τεχνολογίας, και μπορεί να οριστεί είτε ως η πιο σύνθετη είτε ως η πιο πρόσφατη τεχνολογία στην 

αγορά. Παραδείγματα κλάδων υψηλής τεχνολογίας αποτελούν η παραγωγή βασικών φαρμακευτικών 

προϊόντων και φαρμακευτικών παρασκευασμάτων, η κατασκευή ηλεκτρονικών υπολογιστών και η 

κατασκευή αεροσκαφών, διαστημικών σκαφών και συναφών μηχανημάτων. Οι υπηρεσίες έντασης 

γνώσης είναι υπηρεσίες που περιλαμβάνουν δραστηριότητες που αποσκοπούν στη δημιουργία, 

συσσώρευση ή διάδοση γνώσης. Παραδείγματα κλάδων υψηλής έντασης γνώσης είναι οι 

τηλεπικοινωνίες, ο προγραμματισμός και η επιστημονική έρευνα. Υπάρχει επικάλυψη των δύο 

ευρύτερων κατηγοριών χωρίς, ωστόσο, αυτή να είναι πλήρης. 

Στο διάγραμμα Π.3.2.1 γίνεται ανάλυση του μεριδίου απασχόλησης για τους βασικούς τομείς 

απασχόλησης για το έτος 2008, το έτος πριν την έναρξη της οικονομικής κρίσης της Ελλάδας, για την 

Ελλάδα και για τον Ευρωπαϊκό μέσο όρο (ΕΕ-27). Η Ελλάδα ξεπερνούσε σε ποσοστά απασχόλησης την 

ΕΕ στον πρωτογενή τομέα παραγωγής και στα ορυχεία, καθώς και στην κατηγορία εμπόριο, διαμονή 

και εστίαση. Αντίθετα, μεγαλύτερο ποσοστό των εργαζομένων της ΕΕ-27, σε σύγκριση με την Ελλάδα, 

απασχολούνταν στη μεταποίηση και στις λοιπές υπηρεσίες. 

Διάγραμμα Π.3.2.1. Κατανομή απασχόλησης σε βασικούς τομείς, 2008 

  

Πηγή: Eurostat, Επεξεργασία δεδομένων: ΙΟΒΕ 

Στο διάγραμμα Π.3.2.2 γίνεται ανάλυση αντίστοιχη με αυτή του διαγράμματος Π.3.2.1 αλλά για το 

έτος 2024 (τo έτος με τα πλέον πρόσφατα διαθέσιμα δεδομένα). Σημειώνεται μετατόπιση της 

απασχόλησης για την ΕΕ-27 από τον πρωτογενή και δευτερογενή τομέα παραγωγής προς τις 

υπηρεσίες. Για την Ελλάδα, καταγράφεται παρόμοια τάση αλλά λιγότερο έντονη, με το μερίδιο 

απασχόλησης στον πρωτογενή τομέα και τα ορυχεία να μειώνεται οριακά. 

  

11.4 11.8 10.0

26.9

39.8

6.1

18.0

9.7

19.6

46.0

0

10

20

30

40

50

Πρωτογενής 

τομέας και 

ορυχεία

Μεταποίηση Ενέργεια και 

κατασκευές

Εμπόριο, 

διαμονή, 

εστίαση

Λοιπές 

υπηρεσίες

(% επί του συνόλου των απασχολούμενων)

Ελλάδα ΕΕ27



 

 

ΙΔΡΥΜΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΩΝ ΕΡΕΥΝΩΝ – ΙΟΒΕ 90 

Η ΕΛΛΗΝIKH OIKONOMIA | ΤΕΥΧΟΣ 01/26 

Διάγραμμα Π.3.2.2. Κατανομή απασχόλησης σε βασικούς τομείς, 2024 

 

Πηγή: Eurostat, Επεξεργασία δεδομένων: ΙΟΒΕ 

Διάγραμμα Π.3.2.3. Κατανομή απασχόλησης σε τομείς έντασης γνώσης και τεχνολογίας, 2008 

 

Πηγή: Eurostat, Επεξεργασία δεδομένων: ΙΟΒΕ 

Στο διάγραμμα Π.3.2.3 γίνεται ανάλυση του μεριδίου απασχόλησης για επιλεγμένους τομείς έντασης 

γνώσης και υψηλής τεχνολογίας για το έτος 2008, για την Ελλάδα και τον Ευρωπαϊκό μέσο όρο. Η 

Ελλάδα υστερούσε σε ποσοστά απασχόλησης σε σχέση με την ΕΕ σε όλες τις υποκατηγορίες που 

παρουσιάζονται, ειδικά στη μεταποίηση υψηλής και μέσης τεχνολογίας. 

Στο διάγραμμα Π.3.2.4 γίνεται ανάλυση αντίστοιχη με αυτή του διαγράμματος Π.3.2.3 αλλά για το 

έτος 2024. Σημειώνεται αύξηση της απασχόλησης τόσο για την ΕΕ-27 όσο και για την Ελλάδα σε όλες 

τις υποκατηγορίες έντασης γνώσης και υψηλής τεχνολογίας, με εξαίρεση τη μεταποίηση υψηλής 

τεχνολογίας. Παρά τις διαχρονικές αυξήσεις σε αυτούς τους κλάδους, η απόκλιση της Ελλάδας από 

τον Ευρωπαϊκό μέσο όρο αυξήθηκε σε όλες τις υποκατηγορίες. 
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Διάγραμμα Π.3.2.4. Κατανομή απασχόλησης σε τομείς έντασης γνώσης και τεχνολογίας, 2024 

 

Πηγή: Eurostat, Επεξεργασία δεδομένων: ΙΟΒΕ 

Συμπερασματικά, παρατηρείται μετατόπιση της οικονομικής δραστηριότητας προς τον τριτογενή 

τομέα. Στην ΕΕ κυρίως από τον πρωτογενή και δευτερογενή τομέα οικονομικής δραστηριότητας προς 

τον τριτογενή, ενώ στην Ελλάδα κυρίως από τον δευτερογενή τομέα και τον τομέα  

ενέργεια/κατασκευές προς τον τριτογενή, με τον πρωτογενή και τα ορυχεία να σημειώνουν οριακή 

μόνο μείωση. Μάλιστα, σημειώνεται αύξηση των ποσοστών απασχόλησης στους τομείς υψηλής 

τεχνολογίας και στους κλάδους έντασης γνώσης. Η απόκλιση της Ελλάδας από τον Ευρωπαϊκό μέσο 

όρο, ωστόσο, έχει αυξηθεί σε αυτούς τους κλάδους. Η υστέρηση αυτή αναδεικνύει προκλήσεις καθώς 

η Ελλάδα υπολείπεται του Ευρωπαϊκού μέσου όρου στη διαδικασία μετάβασης σε ένα πιο σύγχρονο 

παραγωγικό υπόδειγμα που στηρίζεται στη συσσώρευση γνώσης και τη δημιουργία και υιοθέτηση 

νέων τεχνολογιών. 
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3.3 Εξωτερικό ισοζύγιο 

Α. Ανάλυση εξαγωγών και εισαγωγών από εθνικούς λογαριασμούς 

 

Οι εξαγωγές αγαθών διαμορφώθηκαν την περίοδο Ιανουαρίου-Δεκεμβρίου 2025 στα €48,5 δισεκ., 

έναντι €50,0 δισεκ. πριν ένα χρόνο, σημειώνοντας υποχώρηση -3,0%, σε τρέχουσες τιμές. 

Εξαιρουμένων των εξαγωγών πετρελαιοειδών-πλοίων, οι υπόλοιπες εξαγωγές ενισχύθηκαν κατά 

+1,9%, στα €36,6 δισεκ., από €36,0 δισεκ. το 2024. Οι εισαγωγές αγαθών κατέγραψαν υποχώρηση 

το δωδεκάμηνο του 2025, κατά -4,3% σε τρέχουσες τιμές, και διαμορφώθηκαν σε €82,0 δισεκ., από 

€85,6 δισεκ. ένα χρόνο νωρίτερα. Εξαιρουμένων των εισαγωγών πετρελαιοειδών-πλοίων, οι 

υπόλοιπες εισαγωγές αυξήθηκαν κατά +2,2%, στα €65,7 δισεκ., από €64,2 δισεκ. το 2024. Ως 

αποτέλεσμα των παραπάνω τάσεων στις βασικές συνιστώσες του εξωτερικού ισοζυγίου 

προϊόντων, το εμπορικό έλλειμμα διαμορφώθηκε €2,2 δισεκ. χαμηλότερα από ότι το 2024 (-6,1%), 

στα €33,4 δισεκ., από €35,6 δισεκ. Ακολούθως, η αξία των εξαγωγών προϊόντων της ελληνικής 

οικονομίας το 2025 αντιστοιχούσε στο 59,2% των εισαγωγών της, ενώ ένα έτος νωρίτερα έφθανε 

το 58,4%. 

Αναλυτικά, οι εξαγωγές στα Αγροτικά Προϊόντα ενισχύθηκαν κατά +7,7% σε τρέχουσες τιμές την 

περίοδο Ιανουαρίου – Δεκεμβρίου 2025, στα €11,6 δισεκ., από €10,8 δισεκ. το 2024. Στις εξαγωγές 

Καυσίμων σημειώθηκε ονομαστική μείωση, κατά -14,9%, με αποτέλεσμα να διαμορφωθούν στα 

€12,7 δισεκ., από €14,9 δισεκ. το 2024. Οι εξαγωγές των δύο συγκεκριμένων κατηγοριών 

αντιστοιχούν το 2025 στο 50,0% της αξίας των εγχώριων εξαγωγών προϊόντων, από 51,3% ένα 

χρόνο νωρίτερα.  

Οι εξαγωγές Βιομηχανικών Προϊόντων υποχώρησαν το 2025 (-0,3%), με την αξία τους να αγγίζει 

τα €22,36 δισεκ., από €22,42 δισεκ. το 2024. Αυτή η εξέλιξη προήλθε κυρίως από την μείωση που 

σημειώθηκε στις εξαγωγές για Μηχανήματα και Υλικό Μεταφορών, κατά -3,7%, με αποτέλεσμα 

από τα €5,0 δισεκ. να φτάσουν τα €4,8 δισεκ. το 2025. Αντιθέτως, αύξηση της διεθνούς ζήτησης 

σημειώθηκε για τα Χημικά προϊόντα και συναφή, κατά +2,7%, με την αξία τους να διαμορφώνεται 

στα €6,3 δισεκ. ενώ μειώθηκαν οι εξαγωγές στα Βιομηχανικά Είδη Ταξινομημένα κατά Πρώτη Ύλη 

κατά -2,0%, με την αξία τους να διαμορφώνεται στα €7,5 δισεκ. από €7,6 δισεκ. την ίδια περίοδο 

το 2024. Τα Διάφορα βιομηχανικά είδη ενισχύθηκαν κατά +3,0%, στα €3,8 δισεκ.. 

• Υποχώρηση εξαγωγών αγαθών σε ονομαστικούς όρους το 2025, με ρυθμό -3,0%, άνοδος 

των εξαγωγών εξαιρουμένων των πετρελαιοειδών και πλοίων (1,9%). 

• Μείωση των εισαγωγών αγαθών την περίοδο Ιανουάριος-Δεκέμβριος 2025, κατά 4,3% σε 

τρέχουσες τιμές, καθώς διαμορφώθηκαν σε €82,0 δισεκ., από €85,6 δισεκ. ένα χρόνο 

νωρίτερα. 

• Ετήσια μείωση ελλείμματος εμπορικού ισοζυγίου το 2025 κατά €2,2 δισεκ., σε €33,4 δισεκ. 

• Στις κατηγορίες εξαγωγών προϊόντων, αύξηση σημειώνεται στα Αγροτικά προϊόντα 

(+7,7%) αλλά υποχώρηση για Καύσιμα (-18,5), Βιομηχανικά προϊόντα (-0,3), Πρώτες ύλες (-

2,6%) και Είδη & συναλλαγές μη ταξινομημένα κατά κατηγορίες (-3,4%). 

• Μείωση της ζήτησης από τις χώρες της Ευρωζώνης (-2,6% ή €532,0 εκατ.), και από τις 

χώρες της Μ.Ανατολής & Β.Αφρικής (-14,8% ή €896,8 εκατ.) και της Ασίας (-7,1% ή €163,1). 
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Οι εξαγωγές των Ειδών & συναλλαγών μη ταξινομημένα κατά κατηγορίες μειώθηκαν το 2025 (-

3,4%), με την αξία τους να αγγίζει τα €137,7 εκατ., από €142,6 δισεκ. το 2024.  

Διάγραμμα 3.13 

Συνολικές εξαγωγές-εισαγωγές προϊόντων και εξαγωγές-εισαγωγές προϊόντων χωρίς καύσιμα-πλοία 

(τρέχουσες τιμές, ετήσια ποσοστιαία μεταβολή) 

   

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Επεξεργασία: ΙΟΒΕ 

 

Σε ότι αφορά τις τάσεις των εξαγωγών προϊόντων ανά γεωγραφική περιοχή, υποχώρησαν το 

δωδεκάμηνο του 2025 προς τις χώρες της Ευρωζώνης, κατά -2,6%, προσεγγίζοντας τα €19,7 

δισεκ., από €20,3 δισεκ. το 2024. Προς την ΕΕ συνολικά σημειώθηκε ετήσια αύξηση +0,6% ή €153,7 

εκατ., με τις εξαγωγές προς αυτή την περιφέρεια να φθάνουν τα €27,68 δισεκ., από €27,52 δισεκ. 

ένα χρόνο νωρίτερα. Μεταξύ των χωρών της Ευρωζώνης που απορροφούν το μεγαλύτερο τμήμα 

των ελληνικών εξαγωγών, σημειώθηκε αύξηση προς την Γαλλία κατά +4,9%, από €1,47 δισεκ. σε 

€1,54 δισεκ., και αύξηση προς την Γερμανία, κατά +7,2%, από τα €3,5 δισεκ. σε €3,8 δισεκ. Μείωση 

παρουσίασαν οι εξαγωγές αγαθών προς το σημαντικότερο προορισμό, την Ιταλία, κατά -16,2%, με 

αποτέλεσμα να διαμορφωθούν σε €4,4 δισεκ. το 2025 από €5,3 δισεκ. το 2024. 

Μεταξύ των υπόλοιπων χωρών της Ευρωπαϊκής Ένωσης, προς τις οποίες οι συνολικές εξαγωγές 

αυξήθηκαν κατά +10,7% ή €819,6 εκατ., φθάνοντας τα €8,5 δισεκ., η Βουλγαρία εξακολούθησε να 

αποτελεί τον κυριότερο εξαγωγικό προορισμό, με αύξηση των εκροών προϊόντων προς αυτή σε 

σχέση με το 2024 κατά +7,0% ή €206,6 εκατ. Αυξητικές τάσεις σημειώθηκαν προς δύο άλλες χώρες 

οι οποίες απορροφούν σημαντικό μερίδιο των ελληνικών εξαγωγών, τη Ρουμανία (+14,1% ή 

€256,8 εκατ. στα €2,1 δισεκ.) και την Πολωνία (+5,4% ή €62,7 εκατ., στα €1,2 δισεκ.) αντίστοιχα. 

Υποχώρηση της ζήτησης ελληνικών εξαγωγών σημειώθηκε προς τις υπόλοιπες χώρες της 

Ευρώπης, κατά 5,2%, από €9,6 δισεκ. το 2024 σε €9,1 δισεκ. ένα χρόνο μετά. Αυτή εκδηλώθηκε 

πρωτίστως από την Τουρκία, προς την οποία οι εξαγωγές μειώθηκαν κατά -9,4%, από 1,5 δισεκ. 

σε €1,4 δισεκ., και δευτερευόντως από το Γιβραλτάρ, με μείωση κατά -13,8%, από τα €1,2 δισεκ. 

το 2024 στα €1,1 εκατ. το 2025.  
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Σύνολο Εξαγωγών Αγαθών 

Εξαγωγές Αγαθών χωρίς Καύσιμα - Πλοία
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Σύνολο Εισαγωγών Αγαθών 

Εισαγωγές Αγαθών χωρίς Καύσιμα - Πλοία

Οι εξαγωγές εκτός πετρελαιοειδών – πλοίων διαμορφώθηκαν την περίοδο Ιανουαρίου-Δεκεμβρίου 

2025 στα €36,6 δισεκ., +1,9% υψηλότερα από το 2024. Οι εισαγωγές εκτός πετρελαιοειδών – 

πλοίων διαμορφώθηκαν την ίδια περίοδο στα €65,7 δισεκ., +2,2% υψηλότερα από το 2024 
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Οι εξαγωγές προς τις χώρες της Βόρειας Αμερικής υποχώρησαν κατά -1,6%. Μείωση των 

εξαγωγών προς τις ΗΠΑ κατά -0,5%, από €2,41 δισεκ. το 2024 σε €2,40 δισεκ. το 2025. Αντιθέτως, 

αύξηση παρουσίασαν οι εξαγωγές προς τον Καναδά κατά +1,8% ή 5,7 εκατ. στα €314,9 εκατ. και 

υποχώρηση προς το Μεξικό (-24,8%) στα €118,8 εκατ. από €158,0 εκατ. το 2024. 

Πίνακας 3.6 

Εξαγωγές κατά μονοψήφια κατηγορία σε τρέχουσες τιμές, Ιανουάριος – Δεκέμβριος (εκατ. €)* 

ΠΡΟΪΟΝ 
ΑΞΙΑ %ΜΕΤΑΒΟΛΗ % ΣΥΝΘΕΣΗ 

2025 2024 25/24 2025 2024 

ΑΓΡΟΤΙΚΑ ΠΡΟΪΟΝΤΑ 9.634,2 8.857,4 8,8% 23,9% 21,2% 

  Τρόφιμα και Ζώα Ζωντανά 7.464,4 6.784,5 10,0% 18,5% 16,2% 

  Ποτά και Καπνός 1.288,5 1.194,5 7,9% 3,2% 2,9% 

  Λάδια και Λίπη Ζωικής ή Φυτικής Προέλευσης 881,3 878,4 0,3% 2,2% 2,1% 

ΠΡΩΤΕΣ ΥΛΕΣ 1.389,9 1.420,4 -2,2% 3,4% 3,4% 

  Πρώτες Ύλες μη Εδώδιμες εκτός από Καύσιμα 1.389,9 1.420,4 -2,2% 3,4% 3,4% 

ΚΑΥΣΙΜΑ 10.358,9 12.705,5 -18,5% 25,7% 30,3% 

  Ορυκτά. Καύσιμα. Λιπαντικά κ.λπ. 10.358,9 12.705,5 -18,5% 25,7% 30,3% 

ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΠΡΟΪΟΝΤΑ 18.812,1 18.779,0 0,2% 46,7% 44,9% 

  Χημικά Προϊόντα και Συναφή (μ.α.κ.) 5.316,3 5.179,8 2,6% 13,2% 12,4% 

  Βιομηχανικά Είδη Ταξινομημένα κατά Πρώτη Ύλη 6.371,0 6.428,5 -0,9% 15,8% 15,4% 

  Μηχανήματα και Υλικό Μεταφορών 3.998,0 4.146,9 -3,6% 9,9% 9,9% 

  Διάφορα βιομηχανικά είδη 3.126,8 3.023,9 3,4% 7,8% 7,2% 

ΛΟΙΠΑ  119,8 107,7 11,2% 0,3% 0,3% 

  Είδη & Συναλλαγές μη Ταξινομημένα σε Κατηγορίες 119,8 107,7 11,2% 0,3% 0,3% 

ΣΥΝΟΛΙΚΕΣ ΕΞΑΓΩΓΕΣ 40.314,9 41.870,1 -3,7% 100,0% 100,0% 

* Προσωρινά στοιχεία  

Πηγή: Eurostat, Επεξεργασία: IOBE 

Υποχώρηση κατά -1,9% εμφάνισαν την περίοδο Ιανουαρίου-Δεκεμβρίου 2025 οι εξαγωγές προς 

τις αγορές των χωρών της Κεντρικής-Λατινικής Αμερικής, με την αξία τους να διαμορφώνεται στα 

€387,0 εκατ. από €394,7 εκατ. το 2024. Η μείωση των εξαγωγών προς τις χώρες της συγκεκριμένης 

περιοχής οφείλεται κυρίως στην υποχώρηση της ζήτησης ελληνικών προϊόντων από την 

Αργεντινή, κατά -46,1%, που διαμόρφωσε την αξία τους στα €10,7 εκατ. από €19,8 εκατ. ένα χρόνο 

νωρίτερα.  

Οι εξαγωγές προς τις χώρες της Μέσης Ανατολής και της Βόρειας Αφρικής παρουσίασαν μείωση, 

κατά -14,8%, στα €5,1 δισεκ. από €6,0 δισεκ., κυρίως λόγω της μείωσης των εξαγωγών προς την 

Αίγυπτο (-41,1%), όπου οι εξαγωγές διαμορφώθηκαν το δωδεκάμηνο Ιανουαρίου – Δεκεμβρίου 

2025 στα €533,5 εκατ., έναντι €906,2 εκατ. ένα χρόνο νωρίτερα, αλλά και προς την Λιβύη (-27,7%), 

όπου μειώθηκαν κατά €304,4 εκατ. το 2025 σε σχέση με το 2024 και άγγιξαν τα €793,3 εκατ. Προς 

δύο επίσης σημαντικούς εξαγωγικούς προορισμούς στη Μέση Ανατολή, τα Ηνωμένα Αραβικά 

Εμιράτα οι εξαγωγές υποχώρησαν κατά -4,5%, στα €351,8 εκατ., ενώ και προς τη Σαουδική Αραβία 

οι εξαγωγές υποχώρησαν κατά -30,5%, στα €291,1 εκατ.  

Μείωση της ζήτησης των ελληνικών αγαθών σημειώθηκε προς τις χώρες της Ασίας, προς τις 

οποίες οι εξαγωγές υποχώρησαν το 2025 κατά -7,1%, στα €2,1 δισεκ. Αυτή η εξέλιξη οφείλεται 

κυρίως στην μείωση των εξαγωγών κατά -70,5% προς την Νότια Κορέα, από €551,7 εκατ. το 2024 
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στα €163,0 εκατ. το 2025. Αντιθέτως, σημαντική αύξηση της ζήτησης σημειώθηκε από την Κίνα 

(+68,0%), στα €696,5 εκατ. από €414,6 εκατ. το 2024.  

Μειωμένη, κατά -14,1%, ήταν η ροή των εξαγωγών ελληνικών προϊόντων προς την Ωκεανία, με 

την αξία τους το 2025 να διαμορφώνεται στα €206,3 εκατ. από €240,2 εκατ. ένα χρόνο νωρίτερα. 

Η μείωση προήλθε από την παρόμοια σε κατεύθυνση τάση προς την Αυστραλία, προς την οποία 

οι εξαγωγές υποχώρησαν με ρυθμό -14,3% και διαμορφώθηκαν στα €186,7 εκατ. από €217,8 εκατ. 

το 2024. Ομοίως, μείωση σημειώθηκε και προς την Νέα Ζηλανδία (-12,5%) στα €19,6 εκατ. από 

€22,4 εκατ. το 2024. 

Ανακεφαλαιώνοντας, η υποχώρηση των εξαγωγών προϊόντων της Ελλάδας την περίοδο 

Ιανουαρίου-Δεκεμβρίου 2025 κατά -3,0% σε τρέχουσες τιμές, προήλθε κυρίως από την μείωση των 

καυσίμων (-14,9%) και των πρώτων υλών (-2,6%). Οι πέντε πρώτες χώρες με την μεγαλύτερη 

ζήτηση των ελληνικών προϊόντων είναι η Ιταλία, η Γερμανία, η Κύπρος η Βουλγαρία και οι ΗΠΑ. 

Από την άλλη πλευρά, οι εισαγωγές υποχώρησαν κατά -4,3%, με το έλλειμμα στο εμπορικό 

ισοζύγιο να διαμορφώνεται στα €2,2 δισεκ. (-6,1%). Οι πέντε χώρες με το μεγαλύτερο μερίδιο 

εισαγωγών προϊόντων για το δωδεκάμηνο του 2025 είναι η Γερμανία, η Ιταλία, η Κίνα, η Ολλανδία 

και η Γαλλία.  Το θετικό, είναι ότι αφαιρουμένων των πετρελαιοειδών υπάρχει μια καθαρή αύξηση 

των εξαγωγών που αγγίζει το +1,9% ή €669,2 εκατ., για το 2025. Για το ίδιο χρονικό διάστημα 

(δωδεκάμηνο), μείωση (-6,1%) του εμπορικού ελλείμματος με τα πετρελαιοειδή, σε σχέση με την 

αντίστοιχη περίοδο (δωδεκάμηνο) του 2024. Για το 2026, το ενεργειακό κόστος και το εμπόριο 

είναι μεταξύ των τομέων που επηρεάζονται στην Ελλάδα από την κλιμάκωση της έντασης στη 

Μέση Ανατολή, με επίκεντρο τον πόλεμο στο Ιράν. Καθυστερήσεις εμπορευμάτων από την Ασία 

ενδέχεται να επηρεάσουν την εφοδιαστική αλυσίδα, τη μεταποίηση και το λιανεμπόριο. Το κόστος 

εισαγωγών σε ενέργεια, πρώτες ύλες και τεχνολογικά προϊόντα αυξάνεται, ενώ ενισχύεται η 

αβεβαιότητα για εξαγωγές προς χώρες της Μέσης Ανατολής και της Βόρειας Αφρικής. Η Μέση 

Ανατολή αποτελεί μία από τις σημαντικές εξαγωγικές αγορές για τα ελληνικά αγροτικά προϊόντα, 

ωστόσο η κλιμάκωση των συγκρούσεων στην περιοχή δημιουργεί νέα δεδομένα και ένα αβέβαιο 

περιβάλλον για το εμπόριο τροφίμων και την αγροτική παραγωγή τόσο σε εγχώριο αλλά και σε 

διεθνές επίπεδο. 

Πίνακας 3.7 

Εξαγωγές ανά προορισμό, Ιανουάριος- Δεκέμβριος 2025 (εκατ. €)* 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΕΝΩΣΕΙΣ-ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΕΣ ΠΕΡΙΟΧΕΣ 
ΕΞΑΓΩΓΕΣ % ΜΕΤΑΒΟΛΗ 

2025 2024 25/24 

Ε.Ε. (27) 27.676,1 27.522,4 0,6% 

Ευρωζώνη 19.731,5 20.263,5 -2,6% 

G7 14.747,3 15.186,0 -2,9% 

Βόρεια Αμερική 2.834,2 2.879,4 -1,6% 

Χώρες BRICS 1.036,7 773,7 34,0% 

Μ. Ανατολή & Β. Αφρική 5.143,8 6.040,6 -14,8% 

Ωκεανία 206,3 240,2 -14,1% 

Κεντρική-Λατινική Αμερική 387,0 394,7 -1,9% 

Ασία 2.147,1 2.310,2 -7,1% 

Πηγή: Eurostat, Επεξεργασία: IOBE, * Προσωρινά στοιχεία 
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Διάγραμμα 3.14 

Χώρες με το μεγαλύτερο μερίδιο στις ελληνικές εξαγωγές-εισαγωγές προϊόντων, Ιανουάριος – 

Δεκέμβριος 2025 (εκατ. €, τρέχουσες τιμές) 

  

Πηγή: Eurostat, Επεξεργασία: IOBE 
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Μεγαλύτερη αύξηση εξαγωγών προϊόντων το 2025 σε απόλυτους όρους προς την Κίνα (+€281,9 

εκατ.). Μεγαλύτερη πτώση προς την Ιταλία (-€854,1 εκατ.). Το μερίδιο της Ιταλίας (9,1%) στις εξαγωγές 

παραμένει το υψηλότερο. Μεγαλύτερη αύξηση εισαγωγών το 2025 σε απόλυτους όρους από την 

Ισπανία (+€217,0 εκατ.), μεγαλύτερη μείωση από το Καζακστάν (-€2,1 δισεκ.) 
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Β. Ισοζύγιο Πληρωμών 

 

Ισοζύγιο Τρεχουσών Συναλλαγών  

Ιανουάριος 2026 

Το Ισοζύγιο Τρεχουσών Συναλλαγών διαμορφώθηκε σε έλλειμμα €1,3 δισεκ. τον Ιανουάριο του 

2026, έναντι πλεονάσματος €873 εκατ. το 2025. Μικρή βελτίωση καταγράφηκε στα Ισοζύγια 

Αγαθών και Υπηρεσιών, με συρρίκνωση του πλεονάσματος Πρωτογενών Εισοδημάτων, ενώ η 

χειροτέρευση του ΙΤΣ παρήλθε από τη σημαντική μείωση των εισπράξεων Δευτερογενών 

Εισοδημάτων που συνδέονται με την αναδιανομή του νομισματικού εισοδήματος του 

Ευρωσυστήματος προς την Τράπεζα της Ελλάδος. 

Ιανουάριος – Δεκέμβριος 2025 

Στο σύνολο του 2025, το έλλειμμα στο Ισοζύγιο Τρεχουσών Συναλλαγών (ΙΤΣ) διαμορφώθηκε σε 

€14,1 δισεκ., σημαντικά μειωμένο κατά €2,8 δισεκ. σε σύγκριση με το 2024, αντιστοιχώντας στο 

5,7% του ΑΕΠ, έναντι 7,2% ένα έτος πριν. Σε όλα τα επιμέρους ισοζύγια σημειώθηκε βελτίωση, με 

το ισοζύγιο αγαθών να καταγράφει τη μεγαλύτερη μεταβολή λόγω της σημαντικής διόρθωσης 

στο ισοζύγιο καυσίμων, ενώ ακολουθεί το ισοζύγιο πρωτογενών εισοδημάτων. 

Αναλυτικά, το έλλειμμα του Ισοζυγίου Αγαθών διαμορφώθηκε στα €33,8 δισεκ. στο σύνολο του 

2025, μειωμένο κατά €1,8 δισεκ. σε σύγκριση με το 2024, λόγω της υπερδιπλάσιας μείωσης των 

εισαγωγών έναντι των εξαγωγών. Οι εξαγωγές αγαθών μειώθηκαν στα €47,4 δισεκ., (-€1,2 

δισεκ.)13, με πτώση κατά €2,1 δισεκ. στα καύσιμα, ενώ αντίθετα οι εξαγωγές λοιπών αγαθών 

αυξήθηκαν κατά €973 εκατ. Οι εισαγωγές αγαθών μειώθηκαν στα €81,2 δισεκ. (-€3,1 δισεκ.), λόγω 

της πολύ μεγάλης πτώσης των εισαγωγών καυσίμων κατά €5,0 δισεκ., με τις εισαγωγές λοιπών 

αγαθών να αυξάνονται κατά €1,8 δισεκ. Το έλλειμμα στο ισοζύγιο αγαθών χωρίς καύσιμα και 

πλοία διευρύνθηκε κατά €789 εκατ. και διαμορφώθηκε στα €28,7 δισεκ.  

Το πλεόνασμα στο Ισοζύγιο Υπηρεσιών αυξήθηκε στο σύνολο του 2025 κατά €81 εκατ. και 

διαμορφώθηκε στα €22,8 δισεκ. Οι συνολικές εισπράξεις από Υπηρεσίες διαμορφώθηκαν στα 

€51,1 δισεκ., μειωμένες κατά €317 εκατ. σε σύγκριση με το 2024, ενώ οι πληρωμές ανήλθαν στα 

€28,4 δισεκ., παρουσιάζοντας μείωση κατά €398 εκατ. Οι εισπράξεις από ταξιδιωτικές υπηρεσίες 

διαμορφώθηκαν σε ιστορικά υψηλό επίπεδο, στα €23,6 δισεκ., αυξημένες κατά €2,0 δισεκ., ενώ οι 

εισπράξεις από μεταφορικές υπηρεσίες προσέγγισαν τα €18,7 δισεκ., μειωμένες κατά €2,6 δισεκ. 

Οι εισπράξεις από λοιπές υπηρεσίες έφτασαν τα €8,8 δισεκ., ενισχυμένες κατά €199 εκατ. Οι 

πληρωμές για ταξιδιωτικές υπηρεσίες αυξήθηκαν στα €3,4 δισεκ. (+€565 εκατ.), ενώ οι πληρωμές 

για μεταφορικές υπηρεσίες υποχώρησαν στα €16,6 δισεκ. (-€1,6 δισεκ.). 

 
13 Τα ποσά σε παρένθεση εκφράζουν την απόλυτη μεταβολή σε σχέση με το αντίστοιχο χρονικό διάστημα του 

προηγούμενου έτους, σε τρέχουσες τιμές, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά. 

• Στο σύνολο του 2025, το Ισοζύγιο Τρεχουσών Συναλλαγών (ΙΤΣ) διαμορφώθηκε σε έλλειμμα 

€14,1 δισεκ., έναντι ελλείμματος €16,9 δισεκ. το 2024. 

• Βελτίωση σημειώθηκε σε όλα τα επιμέρους ισοζύγια, με σημαντική ώθηση από το ισοζύγιο 

αγαθών και τη μεγάλη μείωση των εισαγωγών καυσίμων, ενώ ενισχυτικά λειτούργησε και η 

συρρίκνωση του ελλείμματος πρωτογενών εισοδημάτων. 
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Το έλλειμμα Πρωτογενών Εισοδημάτων μειώθηκε το 2025 στα €5,2 δισεκ., έναντι ελλείμματος €6,0 

δισεκ. στο αντίστοιχο διάστημα του 2024. Οι εισπράξεις υποχώρησαν στα €10,5 δισεκ., με πτώση 

κατά €787 εκατ., ενώ οι πληρωμές διαμορφώθηκαν στα €15,7 δισεκ. με μείωση €1,6 δισεκ., κυρίως 

λόγω της πτώσης των πληρωμών για επενδύσεις (κέρδη, μερίσματα, τόκοι). 

Το Ισοζύγιο Δευτερογενών Εισοδημάτων βελτιώθηκε το 2025, στα €2,2 δισεκ. έναντι €2,1 δισεκ. 

το 2024, με αύξηση εισπράξεων στα €7,5 δισεκ. (+€691 εκατ.) και πληρωμών στα €5,4 δισεκ. (+€591 

εκατ.). 

Ισοζύγιο Κεφαλαίων  

Το πλεόνασμα στο Ισοζύγιο Κεφαλαίων14 βελτιώθηκε σημαντικά το 2025 και διαμορφώθηκε σε 

€1,7 δισεκ., έναντι οριακού ελλείμματος το 2024, με αύξηση των εισπράξεων στα €3,1 δισεκ., 

(+€2,2 δισεκ.), ενώ οι πληρωμές αυξήθηκαν στα €1,4 δισεκ., (€427 εκατ.). Τέλος, το Ισοζύγιο 

Τρεχουσών Συναλλαγών και Κεφαλαίων, που αντανακλά τη σχέση δανειστή ή δανειζόμενου μιας 

οικονομίας με το εξωτερικό, ήταν ελλειμματικό, στα €12,4 δισεκ., έναντι €17,0 δισεκ. το 2024. 

Διάγραμμα 3.15 

Εισαγωγές-Εξαγωγές Αγαθών και Υπηρεσιών (Ιανουάριος – Δεκέμβριος), 2002-2025 

      

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος, Επεξεργασία στοιχείων: ΙΟΒΕ  

  

 
14 Το ισοζύγιο κεφαλαίων απεικονίζει τις μεταβιβάσεις κεφαλαίου, δηλαδή τις μονομερείς εισπράξεις και πληρωμές 

μεταξύ κατοίκων και μη κατοίκων που συνδέονται με επενδύσεις παγίου κεφαλαίου. Οι μεταβιβάσεις κεφαλαίου 

περιλαμβάνουν κυρίως ένα μέρος των μεταβιβάσεων (εισπράξεων) από τον κοινοτικό προϋπολογισμό της 

Ευρωπαϊκής Ένωσης στην Γενική Κυβέρνηση (απολήψεις από τα διαρθρωτικά ταμεία – πλην του Ευρωπαϊκού 

Κοινωνικού Ταμείου – και το Ταμείο Συνοχής βάσει των ΚΠΣ).  
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Διάγραμμα 3.16 

Ισοζύγιο Τρεχουσών Συναλλαγών (Ιανουάριος – Δεκέμβριος), 2002-2025 

  

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος, Επεξεργασία στοιχείων: ΙΟΒΕ  

 

Διάγραμμα 3.17 

Εισαγωγές-Εξαγωγές αγαθών & υπηρεσιών χωρίς καύσιμα και πλοία (Ιανουάριος – Δεκέμβριος),  

2002-2025 

  

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος, Επεξεργασία στοιχείων: ΙΟΒΕ 
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Ισοζύγιο Χρηματοοικονομικών Συναλλαγών  

Το Ισοζύγιο Χρηματοοικονομικών Συναλλαγών διαμορφώθηκε σε έλλειμμα €10,0 δισεκ. το 2025, 

έναντι €14,6 δισεκ. το 2024.  

Στους επιμέρους λογαριασμούς, οι καθαρές απαιτήσεις των κατοίκων από άμεσες επενδύσεις από 

το εξωτερικό αυξήθηκαν κατά €5,3 δισεκ. το 2025, ενώ οι καθαρές υποχρεώσεις σε μη κατοίκους 

(επενδύσεις μη κατοίκων στη χώρα) ενισχύθηκαν κατά 12,0 δισεκ. 

Στην κατηγορία των επενδύσεων χαρτοφυλακίου, οι απαιτήσεις των κατοίκων έναντι του 

εξωτερικού αυξήθηκαν κατά €2,0 δισεκ, ενώ οι υποχρεώσεις σε μη κατοίκους ενισχύθηκαν κατά 

€14,5 δισεκ. Στην κατηγορία των λοιπών επενδύσεων, οι απαιτήσεις από κατοίκους έναντι του 

εξωτερικού αυξήθηκαν κατά €8,6 δισεκ., ενώ οι υποχρεώσεις μειώθηκαν κατά €1,2 δισεκ. 

Τέλος, τα συναλλαγματικά διαθέσιμα της χώρας διαμορφώθηκαν στα τέλη Δεκεμβρίου του 2025 

στα €20,3 δισεκ., έναντι €14,6 δισεκ. το 2024. 
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Πίνακας 3.8. Ισοζύγιο Πληρωμών (εκατ. €) 

  
 

Ιανουάριος – Δεκέμβριος Ιανουάριος 

    2023 2024 2025 2024 2025 2026 

I ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΤΡΕΧΟΥΣΩΝ ΣΥΝ/ΓΩΝ (Ι.Α + Ι.Β + Ι.Γ + Ι.Δ) -15.281 -16.944 -14.113 1.668,7 873,4 -1.286,1 

  ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΑΓΑΘΩΝ ΚΑΙ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ (I.Α + I.B) -11.254 -12.994 -11.067 -2.209,6 -2.658,3 -2.481,5 

Ι.A ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΑΓΑΘΩΝ (I.Α.1 – I.Α.2) -33.062 -35.666 -33.819 -2.659,2 -2.906,1 -2.809,7 

  ΙΣΟΖΥΓΙΟ καυσίμων -7.066 -7.619 -4.745 -601,4 -585,9 -622,8 

  ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΑΓΑΘΩΝ χωρίς καύσιμα -25.996 -28.047 -29.074 -2.057,8 -2.320,2 -2.187,0 

  ΙΣΟΖΥΓΙΟ πλοίων -102 -124 -362 -16,1 -9,1 -6,8 

  ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΑΓΑΘΩΝ χωρίς πλοία -32.960 -35.541 -33.456 -2.643,1 -2.897,0 -2.802,9 

  ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΑΓΑΘΩΝ χωρίς καύσιμα και πλοία -25.894 -27.922 -28.712 -2.041,7 -2.311,1 -2.180,1 

I.A.1 Εξαγωγές αγαθών 50.057 48.613 47.392 3.939,4 4.008,7 3.584,5 

  Καύσιμα 14.562 12.802 10.674 1.297,8 1.199,4 900,5 

  Πλοία (πωλήσεις) 207 187 121 8,2 4,5 1,8 

  Αγαθά χωρίς καύσιμα και πλοία 35.288 35.624 36.597 2.633,5 2.804,8 2.682,2 

I.A.2 Εισαγωγές αγαθών 83.119 84.278 81.211 6.598,7 6.914,9 6.394,2 

  Καύσιμα 21.628 20.421 15.419 1.899,2 1.785,3 1.523,2 

  Πλοία (αγορές) 309 311 483 24,3 13,6 8,6 

  Αγαθά χωρίς καύσιμα και πλοία 61.182 63.546 65.308 4.675,2 5.115,9 4.862,3 

Ι.Β ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ (I.Β.1 – I.Β.2) 21.808 22.672 22.752 449,6 247,8 328,3 

I.B.1 Εισπράξεις  49.041 51.446 51.128 2.725,9 2.702,0 2.648,5 

  Ταξιδιωτικό 20.594 21.592 23.626 281,0 298,7 473,3 

  Μεταφορές 21.000 21.215 18.665 1.700,4 1.683,4 1.518,5 

  Λοιπές υπηρεσίες 7.447 8.639 8.838 744,5 719,9 656,7 

I.B.2 Πληρωμές  27.233 28.774 28.376 2.276,3 2.454,2 2.320,2 

  Ταξιδιωτικό 2.432 2.805 3.371 165,1 207,9 239,3 

  Μεταφορές 17.834 18.179 16.584 1.484,0 1.463,3 1.419,5 

  Λοιπές υπηρεσίες 6.967 7.790 8.422 627,2 783,0 661,4 

Ι.Γ ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΠΡΩΤΟΓΕΝΩΝ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΩΝ (I.Γ.1 – I.Γ.2) -5.353 -6.026 -5.222 334,8 261,8 109,5 

I.Γ.1 Εισπράξεις  10.100 11.282 10.496 1.393,3 1.244,2 958,6 

  Από εργασία (αμοιβές, μισθοί) 209 232 253 17,2 25,2 19,5 

  Από επενδύσεις (τόκοι, μερίσματα, κέρδη) 6.547 8.076 7.399 939,5 794,3 675,2 

  Λοιπά πρωτογενή εισοδήματα 3.344 2.974 2.843 436,6 424,7 263,9 

I.Γ.2 Πληρωμές  15.453 17.308 15.717 1.058,5 982,4 849,1 

  Από εργασία (αμοιβές, μισθοί) 1.327 1.372 1.319 112,9 121,6 112,3 

  Από επενδύσεις (τόκοι, μερίσματα, κέρδη) 13.610 15.439 13.846 921,7 818,1 694,4 

  Λοιπά πρωτογενή εισοδήματα 516 497 553 23,8 42,6 42,4 

Ι.Δ ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΔΕΥΤΕΡΟΓΕΝΩΝ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΩΝ (I.Δ.1 – I.Δ.2) 1.325 2.076 2.176 3.543,5 3.269,9 1.085,9 

I.Δ.1 Εισπράξεις  5.542 6.822 7.513 3.833,5 3.659,0 1.509,9 

  Γενική κυβέρνηση 3.256 1.514 2.502 216,9 141,6 88,0 

  Λοιποί τομείς 2.286 5.308 5.011 3.616,5 3.517,4 1.421,9 

I.Δ.2 Πληρωμές  4.216 4.746 5.337 290,0 389,1 424,0 

  Γενική κυβέρνηση 2.382 2.817 3.132 135,1 241,3 240,2 

  Λοιποί τομείς 1.834 1.929 2.205 154,8 147,8 183,8 

ΙΙ ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (II.1 – II.2) 2.677 -21 1.730 -166,9 150,8 -156,2 

II.1 Εισπράξεις  3.368 947 3.125 93,9 173,1 5,3 

  Γενική κυβέρνηση 2.825 639 2.501 87,7 0,1 0,1 

  Λοιποί τομείς 543 309 624 6,2 173,0 5,2 

II.2 Πληρωμές  691 968 1.396 260,8 22,3 161,5 

  Γενική κυβέρνηση 7 7 6 0,5 0,6 0,5 

  Λοιποί τομείς 684 961 1.389 260,3 21,7 161,0 

  ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΤΡΕΧΟΥΣΩΝ ΣΥΝ/ΓΩΝ ΚΑΙ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (Ι + ΙΙ) -12.605 -16.965 -12.383 1.501,8 1.024,2 -1.442,2 

ΙII ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΚΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ (ΙII.Α+III.Β+ΙII.Γ+III.Δ) -10.329 -14.628 -9.970 1.960,1 790,1 -1.037,7 

ΙII.Α ΑΜΕΣΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ * -603 -4.199 -6.634 -77,1 -550,3 -1.745,7 

  Απαιτήσεις 3.758 2.052 5.321 300,2 -72,1 496,4 

  Υποχρεώσεις 4.361 6.251 11.955 377,3 478,2 2.242,0 

ΙII.Β ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ * -3.020 -6.544 -12.505 -1.569,3 -3.302,1 -3.463,0 

  Απαιτήσεις 2.601 5.460 2.025 440,1 360,2 -646,0 

  Υποχρεώσεις 5.622 12.004 14.530 2.009,4 3.662,3 2.817,0 

ΙII.Γ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ * -7.237 -3.625 7.387 3.878,8 4.728,3 4.113,9 

  Απαιτήσεις -2.302 -396 8.615 -3.556,2 1.221,5 814,8 

  Υποχρεώσεις 4.935 3.229 1.228 -7.435,1 -3.506,8 -3.299,0 

  (Δάνεια γενικής κυβέρνησης) -2.196 -6.058 -5.134 117,2 130,7 138,1 

III.Δ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΙΚΩΝ ΔΙΑΘΕΣΙΜΩΝ * * 531 -261 1.782 -272,3 -85,8 57,1 

IV ΤΑΚΤΟΠΟΙΗΤΕΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ (Ι + ΙΙ – III + IV=0) 2.275 2.336 2.413 458,3 -234,1 404,5  
ΥΨΟΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΙΚΩΝ ΔΙΑΘΕΣΙΜΩΝ * * *    12.154 15.252 22.496 

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος 
* (+) αύξηση (-) μείωση – Σύμφωνα με τη νέα μεθοδολογία κατάρτισης του ισοζυγίου πληρωμών BPM6, η αύξηση των απαιτήσεων παρουσιάζεται με θετικό πρόσημο, 

ενώ η μείωση των απαιτήσεων με αρνητικό πρόσημο. Αντίστοιχα, η αύξηση των υποχρεώσεων εμφανίζεται με θετικό πρόσημο, ενώ η μείωση των υποχρεώσεων με 

αρνητικό πρόσημο.  

** (+) αύξηση (-) μείωση – Σύμφωνα με τη νέα μεθοδολογία κατάρτισης του ισοζυγίου πληρωμών BPM6, η αύξηση των συναλλαγματικών διαθεσίμων παρουσιάζεται 

πλέον με θετικό πρόσημο, ενώ η μείωση των συναλλαγματικών διαθεσίμων με αρνητικό πρόσημο. 

* * * Τα συναλλαγματικά διαθέσιμα, σύμφωνα με τον ορισμό της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας, περιλαμβάνουν μόνο το νομισματικό χρυσό, τη "συναλλαγματική 

θέση" στο Διεθνές Νομισματικό Ταμείο, τα "ειδικά τραβηκτικά δικαιώματα" και τις απαιτήσεις της Τράπεζας της Ελλάδος σε ξένο νόμισμα έναντι κατοίκων χωρών εκτός 

της ζώνης του ευρώ. Αντίθετα, δεν περιλαμβάνουν τις απαιτήσεις σε ευρώ έναντι κατοίκων χωρών εκτός της ζώνης του ευρώ, τις απαιτήσεις σε συνάλλαγμα και σε 

ευρώ έναντι κατοίκων χωρών της ζώνης του ευρώ και τη συμμετοχή της Τράπεζας της Ελλάδος στο κεφάλαιο και στα συναλλαγματικά διαθέσιμα της ΕΚΤ 
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Ειδικό Πλαίσιο ενότητας 3.3.  

Εξέλιξη του εισαγωγικού μεριδίου των ελληνικών εξαγωγών και σύγκριση με ΕΕ  

Τα αγαθά και οι υπηρεσίες που πωλούνται στους τελικούς καταναλωτές ενσωματώνουν εισροές, που 

είτε παράγονται εγχώρια, είτε εισάγονται από το εξωτερικό. Οι ροές αγαθών και υπηρεσιών εντός  των 

σχετικών παγκόσμιων αλυσίδων παραγωγής, ωστόσο, δεν αντικατοπτρίζονται πάντοτε στους 

συμβατικούς δείκτες του διεθνούς εμπορίου. Για αυτό το λόγο, ο Οργανισμός Οικονομικής 

Συνεργασίας και Ανάπτυξης (ΟΟΣΑ) έχει αναπτύξει τη βάση δεδομένων Trade in Value-Added (TiVA) η 

οποία εκτιμά την προστιθέμενη αξία από κάθε χώρα στην παραγωγή αγαθών και υπηρεσιών που 

καταναλώνονται παγκοσμίως. Μεταξύ άλλων, οι δείκτες TiVA παρέχουν πληροφορίες σχετικά με την 

ημεδαπή και αλλοδαπή προστιθέμενη αξία των ακαθάριστων εξαγωγών, την προέλευση της 

προστιθέμενης αξίας στην τελική ζήτηση και την εγχώρια προστιθέμενη αξία των εισαγωγών.15 Οι 

δείκτες TiVA κατασκευάζονται με στοιχεία από τη βάση δεδομένων OECD Inter-Country Input-Output 

tables (ICIO) του ΟΟΣΑ που περιέχει διακρατικούς πίνακες εισροών-εκροών. Αυτοί με τη σειρά τους, 

κατασκευάζονται χρησιμοποιώντας στατιστικές που έχουν συγκεντρωθεί από εθνικές, περιφερειακές 

και διεθνείς πηγές, σύμφωνα με το Σύστημα Εθνικών Λογαριασμών του 2008 (2008 SNA).16 

Στο Διάγραμμα Π.3.3.1 απεικονίζεται η εξέλιξη του μεριδίου αξίας εισαγωγών στις ακαθάριστες 

εξαγωγές ως ποσοστό των συνολικών ακαθάριστων εξαγωγών για την Ελλάδα, την Γερμανία, την 

Πορτογαλία, την Ισπανία, την Βουλγαρία και την ΕΕ-27.17 Παρατηρούμε ότι η εισαγόμενη αξία των 

ελληνικών εξαγωγών, αναλογικά με τη συνολική αξία εξαγωγών ακολουθεί σαφή ανοδική τάση, με το 

ποσοστό να κορυφώνεται το 2022 στο 44,7%, αποτυπώνοντας αυξανόμενη εξάρτηση των εξαγωγών 

από εισαγόμενες ροές. Σε σύγκριση με την ΕΕ-27, η Ελλάδα κινείται διαχρονικά σε υψηλότερα επίπεδα. 

Η Βουλγαρία εμφανίζει επίσης συστηματικά υψηλά ποσοστά, ενώ Γερμανία, Ισπανία και Πορτογαλία 

κινούνται σε ενδιάμεσα επίπεδα. Η διαφαινόμενη απόκλιση με την ΕΕ-27 χρήζει ανάλυσης σε κλαδικό 

επίπεδο προκειμένου να αναδειχθούν οι τομείς της οικονομίας που απέχουν, συγκλίνουν ή 

αποκλίνουν. Συνολικά, η ανοδική τάση για όλες τις χώρες την τελευταία 5-ετία δείχνει ότι αυξήθηκαν 

περισσότερο οι εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών με χαμηλότερο μερίδιο εγχώριας προστιθέμενης 

αξίας ή, ισοδύναμα, με υψηλότερο εισαγωγικό μερίδιο. Στο βαθμό στον οποίο αυτό εν μέρει 

αντανακλά τη σταδιακά υψηλότερη συμμετοχή των ελληνικών επιχειρήσεων σε διεθνείς αλυσίδες 

αξίας, μπορεί να αποτελεί ευκαιρία για αύξηση της παραγωγικότητας και της καινοτομίας. Ωστόσο, 

αναδεικνύει επίσης τη σημασία της συμπληρωματικής ανάλυσης των εξαγωγών σε όρους 

προστιθέμενης αξίας και όχι μόνο σε όρους συνολικής αξίας. 

Κρίσιμο ερώτημα αποτελεί κατά πόσο αποκλίνει το εισαγωγικό μερίδιο των ελληνικών εξαγωγών (σε 

αξία) από την ΕΕ-27, καθώς και πώς η απόκλιση αυτή εξελίσσεται στο χρόνο, αλλά και μεταξύ τομέων. 

Στο Διάγραμμα Π.3.3.2 καταγράφεται η απόκλιση, μεταξύ Ελλάδας και ΕΕ-27 σε όρους αξίας 

εισαγωγικού μεριδίου των εξαγωγών, τόσο για τη συνολική οικονομία όσο και ανά τομέα παραγωγής. 

H μεγαλύτερη διαφορά σημειώνεται στο δευτερογενή (βιομηχανικό) τομέα παραγωγής, φτάνοντας 

 
15 https://www.oecd.org/sti/ind/measuring-trade-in-value-added.htm 
16 https://www.oecd.org/sti/ind/inter-country-input-output-tables.htm 
17 Η ΕΕ-27 αντιμετωπίζεται ως ενιαία οικονομία: οι ενδοενωσιακές ροές προστιθέμενης αξίας θεωρούνται 

εγχώριες, ενώ ως εξωτερικές καταγράφονται μόνο οι ροές με χώρες εκτός ΕΕ-27. Στο πλαίσιο αυτό, η 

προστιθέμενη αξία που προέρχεται από τρίτες χώρες και ενσωματώνεται στις εξαγωγές της ΕΕ-27 προς τρίτες 

χώρες καταγράφεται ως ξένη (foreign) σύμφωνα με τη μεθοδολογία TiVA. 
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μάλιστα τις 34 ποσοστιαίες μονάδες (π.μ.) το 2022. Αντίθετα, η διαφορά στον πρωτογενή τομέα είναι 

μικρή, χωρίς να ξεπερνά τις 13 π.μ. σε όλο το διάστημα για το οποίο υπάρχουν  διαθέσιμα στοιχεία. 

Σε όλους τους τομείς, η διαφορά αυξάνεται διαχρονικά, εύρημα που επιβεβαιώνεται και από το 

προηγούμενο διάγραμμα. 

Διάγραμμα Π3.3.1. Εισαγωγικό μερίδιο (σε αξία) στις ακαθάριστες εξαγωγές, 1995-2022 

 

Πηγή: ΟΟΣΑ TiVA.   Επεξεργασία δεδομένων: ΙΟΒΕ. Σημείωση: Για την ΕΕ-27, εισαγωγές θεωρούνται μόνο οι 

εμπορικές εισροές από τρίτες χώρες, εκτός ΕΕ. 

Διάγραμμα Π.3.3.2. Απόκλιση στο εισαγωγικό μερίδιο των ακαθάριστων εξαγωγών, μεταξύ ΕΕ-27 και 

Ελλάδας, ανά τομέα, 1995-2022 (ως π.μ. των εξαγωγών)  

  

Πηγή: ΟΟΣΑ Tiva. Επεξεργασία δεδομένων: ΙΟΒΕ 

Στο Διάγραμμα Π.3.3.3 ιεραρχούνται οι μονοψήφιοι τομείς ΣΤΑΚΟΔ της οικονομίας της Ελλάδας βάσει 

του εισαγωγικού μεριδίου των εξαγωγών. Παρουσιάζεται το 2022, το έτος με τα πλέον διαθέσιμα 

στοιχεία, το 2019 ως το τελευταίο έτος πριν την εκδήλωση της πανδημίας COVID-19 και των συναφών 

διαταραχών στην οικονομική δραστηριότητα και το 2008, το έτος πριν την έναρξη της οικονομικής 

κρίσης, ως έτη αναφοράς. Η ιεράρχηση δεν αλλάζει διαχρονικά πολύ, με το ποσοστό για το σύνολο 

των δραστηριοτήτων να αυξάνεται σε 44,7% το 2022, από 36,6% το 2022 και από 27,9% το 2008. Τις 
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πρώτες θέσεις καταλαμβάνουν η μεταφορά και η αποθήκευση και η μεταποίηση με ποσοστά άνω του 

50%.  Στις τελευταίες θέσεις βρίσκονται η εκπαίδευση, οι χρηματοοικονομικές και ασφαλιστικές 

δραστηριότητες και οι τέχνες και η ψυχαγωγία με ποσοστά κάτω από 15%. 

Διάγραμμα Π.3.3.3. Εισαγωγικό μερίδιο (σε αξία) στις ακαθάριστες ελληνικές εξαγωγές, ανά 1-ψήφιο 

τομέα δραστηριότητας 

 

Πηγή: ΟΟΣΑ Tiva.   Επεξεργασία δεδομένων: ΙΟΒΕ  

Συμπληρωματικά με τον στόχο της αύξησης της εξωστρέφειας της οικονομίας, τα περιγραφικά 

στοιχεία αναδεικνύουν τη σημασία της ανάλυσης της τάσης των εξαγωγών σε όρους προστιθέμενης 

αξίας και όχι μόνο σε όρους συνολικής αξίας. Στο Διάγραμμα Π.3.3.4 παρουσιάζονται οι κύριοι 

εξαγωγικοί προορισμοί της Ελλάδας το 2022, με βάση την προστιθέμενη αξία που ενσωματώνεται 

στις ακαθάριστες εξαγωγές, εκφρασμένη σε εκατομμύρια δολάρια ΗΠΑ. Πέρα από το σύνολο των 

κρατών-μελών της Ευρωπαϊκής Ένωσης (με το μεγαλύτερο μερίδιο και συνολική προστιθέμενη αξία 

εξαγωγών στα 19.497,5 εκατ. δολάρια το 2022), η ανάλυση ανά χώρα αναδεικνύει σχετική γεωγραφική 

συγκέντρωση των εξαγωγικών ροών, με τις Ηνωμένες Πολιτείες να αποτελούν τον σημαντικότερο 

προορισμό, απορροφώντας με διαφορά το μεγαλύτερο μέρος της εγχώριας προστιθέμενης αξίας. 

Ακολουθούν η Ιταλία και η Γερμανία, οι οποίες συγκεντρώνουν επίσης σημαντικά μερίδια, 

επιβεβαιώνοντας τον κεντρικό ρόλο των ευρωπαϊκών αγορών για τις ελληνικές εξαγωγές, ενώ σε 

επόμενες θέσεις κατατάσσονται το Ηνωμένο Βασίλειο και η Κίνα, με μικρότερο αλλά αξιοσημείωτο 

μερίδιο. Ακολουθούν η Σαουδική Αραβία και η Σιγκαπούρη και η Γαλλία. Η κατανομή αυτή δείχνει 

ισχυρή παρουσία στις παραδοσιακές αγορές της Δύσης, ενώ η διείσδυση στις αγορές της Ασίας 

παραμένει περιορισμένη, αν και όχι αμελητέα, με προοπτικές ανάπτυξης. 
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Διάγραμμα Π.3.3.4. Κύριοι εξαγωγικοί προορισμοί βάσει της προστιθέμενης αξίας στις ακαθάριστες 

εξαγωγές, Ελλάδα 2022 (σε εκατομμύρια δολάρια ΗΠΑ) 

 

Πηγή: ΟΟΣΑ Tiva.   Επεξεργασία δεδομένων: ΙΟΒΕ 

Συνολικά, η εξωστρέφεια, η συμμετοχή σε διεθνείς αλυσίδες αξίας όπως  και η υποκατάσταση των 

εισαγωγών μέσα από την ενίσχυση της εγχώριας παραγωγής ενδιάμεσων προϊόντων κρίνονται 

σημαντικά για τη στροφή προς ένα νέο υπόδειγμα οικονομικής μεγέθυνσης. Κατά τη διάρκεια των 

τριών τελευταίων  δεκαετιών, ενώ το μερίδιο των ελληνικών εξαγωγών αυξήθηκε ως ποσοστό του ΑΕΠ, 

παράλληλα αυξήθηκε το εισαγωγικό μερίδιο των ελληνικών εξαγωγών (δηλαδή, μειώθηκε η εγχώρια 

προστιθέμενη αξία τους), περισσότερο από ό,τι σε άλλες ευρωπαϊκές οικονομίες. Η αύξηση του 

εισαγωγικού μεριδίου των εξαγωγών και η απόκλιση από την ΕΕ-27, είναι εντονότερη στον 

δευτερογενή τομέα παραγωγής. Στο βαθμό που  αυτό εν μέρει αντανακλά σταδιακά υψηλότερη 

συμμετοχή των ελληνικών επιχειρήσεων σε διεθνείς αλυσίδες αξίας, μπορεί να αποτελεί ευκαιρία για 

αύξηση παραγωγικότητας και καινοτομίας. Παράλληλα, το ότι οι εξαγωγές σε σημαντικούς τομείς της 

οικονομίας, όπως ο δευτερογενής και ο τριτογενής, υστερούν σημαντικά σε όρους προστιθέμενης 

αξίας σε σύγκριση με άλλες χώρες της ΕΕ, αναδεικνύει το σημαντικό περιθώριο που υπάρχει για 

περαιτέρω σύγκλιση και αύξηση της εγχώριας προστιθέμενης αξίας των ελληνικών εξαγωγών. 
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3.4 Αγορά εργασίας 

 

Σύμφωνα με τα τελευταία διαθέσιμα δεδομένα της Έρευνας Εργατικού Δυναμικού της ΕΛΣΤΑΤ, το 

ποσοστό ανεργίας το δ’ τρίμ. του 2025 μειώθηκε κατά 1,2 ποσοστιαίες μονάδες σε ετήσια βάση, 

στο 8,3% από το 9,5% το ίδιο τρίμηνο του 2024. Την ίδια περίοδο ο αριθμός των ανέργων 

μειώθηκε στους 394,9 χιλ., παρουσιάζοντας μείωση κατά 54,2 χιλ. άτομα ή κατά -12,1%, ενώ ο 

αριθμός των απασχολουμένων αυξήθηκε κατά +1,7% ή κατά 73,7 χιλ. στους 4352,4 χιλ. Επομένως 

η μείωση του ποσοστού ανεργίας οφείλεται στην μείωση του αριθμού των ανέργων (-54,2 χιλ.) 

και στην ενίσχυση της απασχόλησης (+73,7 χιλ.). Σημειώνεται ότι, με βάση τα μηνιαία στοιχεία, 

οι δείκτες στην αγορά εργασίας βελτιώνονται κατά την διάρκεια του 2025, καθώς το εποχικά 

προσαρμοσμένο ποσοστό ανεργίας τον Δεκέμβριο εκτιμάται ότι μειώθηκε περαιτέρω, στο 7,9%. 

Σύμφωνα με τα στοιχεία του πληροφοριακού συστήματος ΕΡΓΑΝΗ για τις ροές μισθωτής 

απασχόλησης στον ιδιωτικό τομέα (στοιχεία Ιανουαρίου-Δεκεμβρίου), το σωρευτικό ισοζύγιο 

προσλήψεων-αποχωρήσεων ήταν θετικό κατά 77,0 χιλ. θέσεις εργασίας, υπερβαίνοντας το 

αντίστοιχο χρονικό διάστημα του 2024 (70,3 χιλ. θέσεις εργασίας). 

Σε ότι αφορά στην εξέλιξη της ανεργίας στην Ευρωζώνη το δ’ τρίμ. του 2025, σε 12 χώρες 

παρουσιάζεται αύξηση του ποσοστού ανεργίας, σε 7 χώρες μείωση ενώ σε 1 χώρα παρέμεινε 

αμετάβλητο. Το υψηλότερο ποσοστό ανεργίας παρουσιάζει η Ισπανία στην οποία στο δ’ τρίμ. του 

2025 κατήλθε στο 9,9% από το 10,6% ένα έτος πριν (-0,7 ποσοστιαίες μονάδες) με δεύτερη την 

Φινλανδία όπου το ποσοστό ανεργίας ανήλθε σε 9,7% από 8,1% (+1,6 ποσοστιαίες μονάδες). 

Αντίθετα, το χαμηλότερο ποσοστό ανεργίας το δ’ τρίμ. του 2025 παρουσιάστηκε στη Μάλτα (3,4%), 

την Γερμανία (3,7%) και την Ολλανδία (3,9%) στην οποία το ποσοστό ανεργίας παρέμεινε 

αμετάβλητο. Σημειώνεται ότι η ισχυρότερη ετήσια άνοδος του ποσοστού ανεργίας εντοπίζεται 

στην Φινλανδία, ενώ η ισχυρότερη μείωση παρουσιάστηκε στην Ελλάδα (-1,2 ποσοστιαίες 

• Μείωση του ποσοστού ανεργίας το δ’ τρίμ. του 2025 στο 8,3% από 9,5% το δ’ τρίμ. του 2024. 

• Η ετήσια μείωση του ποσοστού ανεργίας ήταν αποτέλεσμα της μείωσης του αριθμού των 

ανέργων (-54,2 χιλ.), και ταυτόχρονης αύξησης του αριθμού των απασχολούμενων (+73,7 χιλ.). 

• Μεγαλύτερη ετήσια άνοδος της απασχόλησης το δ τρίμ. 2025 σε Χονδρικό και Λιανικό Εμπόριο, 

Επισκευή Μηχανοκίνητων Οχημάτων και Μοτοσικλετών (+57,2 χιλ. απασχολούμενοι), 

Επαγγελματικές, Επιστημονικές και Τεχνικές Δραστηριότητες (+32,1 χιλ. απασχολούμενοι) και 

Τέχνες, Διασκέδαση και Ψυχαγωγία (+21,3 χιλ. απασχολούμενοι). 

• Ισχυρότερη ετήσια πτώση της απασχόλησης στον τομέα της Γεωργίας, Δασοκομίας και Αλιείας 

(-77,0 χιλ. απασχολούμενοι). 

• Αρνητικό το ισοζύγιο προσλήψεων-αποχωρήσεων στον ιδιωτικό τομέα το δ’ τρίμ. του 2025, 

κατά 231,0 χιλ. άτομα, έναντι αρνητικού ισοζυγίου το δ’ τρίμ. του 2024 (-232,4 χιλ.).  

• Το ποσοστό απασχόλησης του ηλικιακά ενεργού πληθυσμού αυξήθηκε σε ετήσια βάση το δ’ 

τρίμηνο του 2025, μειώνοντας την απόκλιση από τον μέσο Ευρωπαϊκό όρο σε 6,1 π.μ.. Αύξηση 

επίσης κατέγραψε το μερίδιο της πλήρους απασχόλησης έναντι της μερικής. 

• Αύξηση στο ποσοστό συμμετοχής στην αγορά εργασίας το δ’ τρίμ. του 2025 (52,8% για τους 

άνω των 15 ετών), παρουσιάζοντας άνοδο κατά 0,3 ποσοστιαίες μονάδες σε σχέση με πέρυσι.  

• Αυξημένος ο εποχικά διορθωμένος δείκτης μισθολογικού κόστους το δ’ τρίμ. του 2025 κατά 

7,9% συγκριτικά με το ίδιο τρίμηνο του 2024.  



 

 

ΙΔΡΥΜΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΩΝ ΕΡΕΥΝΩΝ – ΙΟΒΕ 107 

Η ΕΛΛΗΝIKH OIKONOMIA | ΤΕΥΧΟΣ 01/26 

μονάδες, από 9,5% σε 8,3%) και στην Εσθονία (-1,0 ποσοστιαία μονάδα, από 7,4% σε 6,4%). Στη 

Ευρωζώνη, το ποσοστό ανεργίας την υπό εξέταση περίοδο άγγιξε το 6,2%. 

Με βάση το φύλο, το ποσοστό ανεργίας παραμένει υψηλότερο στις Ελληνίδες. Πιο αναλυτικά, το 

ποσοστό ανεργίας των γυναικών κατήλθε στο 10,8% το δ’ τριμ. του 2025 από 12,1% το ίδιο 

τρίμηνο του 2024 παρουσιάζοντας πτώση -1,3 ποσοστιαίες μονάδες, ενώ στους άνδρες κατήλθε 

στο 6,3% από 7,5% (-1,2 ποσοστιαίες μονάδες). Σημειώνεται ότι την ίδια περίοδο στην Ευρωζώνη 

το ποσοστό ανεργίας των γυναικών παρέμεινε αμετάβλητο στο 6,4% και στους άνδρες αυξήθηκε 

οριακά στο 6,1% από 5,9% (+0,2 ποσοστιαίες μονάδες). 

Αναφορικά με την κατανομή και εξέλιξη του ποσοστού ανεργίας με βάση την ηλικία, αυτό είναι 

χαμηλότερο όσο η ηλικία αυξάνεται. Το δ’ τρίμ. του 2025 το ποσοστό ανεργίας μειώθηκε σε όλες 

τις ηλικιακές ομάδες. Η ισχυρότερη μείωση κατά -5,6 ποσοστιαίες μονάδες παρουσιάστηκε στα 

άτομα ηλικίας 20-24 ετών όπου περιορίστηκε στο 17,3% από το 22,9%. Ακολουθούν τα άτομα 

ηλικίας 15-19 ετών όπου το ποσοστό ανεργίας περιορίστηκε κατά -4,1 ποσοστιαίες μονάδες στο 

19,9% από το 24,0%. Τέλος, τα χαμηλότερα ποσοστά ανεργίας παρουσιάστηκαν στις ηλικιακές 

κατηγορίες 45-64 ετών (6,2%) και άνω των 65 ετών (6,0%).  

Σε σχέση με τη διάρκεια της ανεργίας, το ποσοστό των μακροχρόνια ανέργων αυξήθηκε ενώ ο 

αριθμός τους μειώθηκε. Το ποσοστό μακροχρόνιας ανεργίας αυξήθηκε το δ’ τρίμ. του 2025 στο 

58,0% (ως ποσοστό των ανέργων) από 53,5% το ίδιο τρίμηνο του 2024 (+4,5 ποσοστιαίες μονάδες), 

ενώ ο αριθμός των μακροχρόνια ανέργων κατήλθε στους 229,1 χιλ. από τους 240,4 χιλ. (-11,3 χιλ. 

ή -4,7%). 

Σχετικά με την κατανομή και εξέλιξη του ποσοστού ανεργίας με βάση το επίπεδο εκπαίδευσης, 

αυτό μειώνεται καθώς το επίπεδο εκπαίδευσης βελτιώνεται. Το δ’ τρίμ. του 2025 το ποσοστό 

ανεργίας μειώθηκε σε όλα τα επίπεδα εκπαίδευσης με εξαίρεση τους κατόχους πτυχίου Ανωτάτων 

Σχολών και τους κατόχους Απολυτήριου Δημοτικού. Η ισχυρότερη μείωση της ανεργίας κατά -

10,1 ποσοστιαίες μονάδες παρουσιάστηκε στα άτομα που έχουν φοιτήσει σε μερικές τάξεις του 

δημοτικού ή δεν πήγαν καθόλου σχολείο όπου το ποσοστό ανεργίας κατήλθε στο 14,3% από 

24,4% το ίδιο τρίμηνο του 2024. Αντίθετα, η ισχυρότερη αύξηση του ποσοστού ανεργίας κατά 

+3,3 ποσοστιαίες μονάδες παρουσιάστηκε στους κατόχους πτυχίου Ανωτάτων Σχολών με το 

σχετικό ποσοστό να διαμορφώνεται στο 7,7% από 6,4%. Το χαμηλότερο ποσοστό ανεργίας 

παρουσιάζουν τα άτομα με διδακτορικό ή μεταπτυχιακό τίτλο σπουδών. Στην κατηγορία αυτή το 

ποσοστό ανεργίας κατήλθε στο 4,7% από 5,0% (-0,3 ποσοστιαίες μονάδες).  

Αναφορικά με τις τάσεις στην περιφερειακή διάσταση της ανεργίας, το ποσοστό ανεργίας 

μειώθηκε σε 10 περιφέρειες ενώ σε 3 περιφέρειες αυξήθηκε. Το υψηλότερο μη εποχικά 

διορθωμένο ποσοστό ανεργίας καταγράφηκε στην περιφέρεια Δυτικής Μακεδονίας όπου ανήλθε 

στο 15,1% από 10,7% το δ’ τρίμ. του 2024 (+4,4 ποσοστιαίες μονάδες) στην οποία παρατηρείται 

και η ισχυρότερη αύξηση. Το δεύτερο υψηλότερο ποσοστό ανεργίας παρατηρείται στην 

περιφέρεια Κεντρικής Μακεδονίας όπου κατήλθε το δ’ τρίμ. του 2025 στο 11,8% από 12,4% το δ’ 

τρίμ. του 2024 (-0,6 ποσοστιαίες μονάδες). Το χαμηλότερο ποσοστό ανεργίας την ίδια περίοδο 

εντοπίζεται στην περιφέρεια Ιονίων Νησιών όπου διαμορφώθηκε σε 4,5% από 14,8% (-10,3 

ποσοστιαίες μονάδες) στην οποία παρουσιάστηκε και η ισχυρότερη μείωση.  
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Διάγραμμα 3.18 

Εξέλιξη ποσοστού (%) εργατικού δυναμικού στον πληθυσμό και ποσοστού ανέργων στο εργατικό 

δυναμικό 

  

Πηγές: ΕΛΣΤΑΤ – Έρευνα Εργατικού Δυναμικού, Eurostat 

Σε σχέση με την εξέλιξη της απασχόλησης με βάση τη θέση στο επάγγελμα, υπήρξε μείωση της 

απασχόλησης σε όλες τις θέσεις με εξαίρεση τους αυτοαπασχολούμενους με προσωπικό και τους 

μισθωτούς. Η μεγαλύτερη ετήσια μείωση της απασχόλησης κατά -26,1% ή 38,5 χιλ. άτομα υπήρξε 

στην κατηγορία των βοηθών στην οικογενειακή επιχείρηση (108,9 χιλ. εργαζόμενοι το δ’ τρίμ. του 

2025), ενώ, μείωση κατά -10,1% ή 85,1 χιλ. άτομα καταγράφτηκε και στους αυτοαπασχολούμενους 

χωρίς προσωπικό (756,7 χιλ. εργαζόμενοι το δ’ τρίμ. του 2025). Αντίθετα, αύξηση της 

απασχόλησης παρουσιάζεται στους αυτοαπασχολούμενους με προσωπικό που ανήλθαν σε 330,5 

χιλ. με ετήσια αύξηση +6,3% ή 19,6 χιλ. άτομα. Έπονται οι μισθωτοί παρουσιάζοντας αύξηση κατά 

+6,0% ή 177,5 χιλ. άτομα (3.156,2 χιλ. εργαζόμενοι το δ τρίμ. του 2025). 

Οι εργαζόμενοι πλήρους απασχόλησης το δ’ τρίμ. του 2025 αυξήθηκαν κατά 84,1 χιλ. άτομα ή 

κατά +2,1% συγκριτικά με το ίδιο τρίμηνο του 2024, και ανήλθαν στους 4.114,9 χιλ., ενώ οι 

εργαζόμενοι μερικής απασχόλησης μειώθηκαν κατά 8,8 χιλ. άτομα ή κατά -3,7% στους 227,5 χιλ. 

Σε σχέση με την εξέλιξη της απασχόλησης αναφορικά με την επαγγελματική κατηγορία, σε έξι 

κατηγορίες επαγγελμάτων παρουσιάστηκε αύξηση της απασχόλησης και σε τέσσερα μείωσή της. 

Η ισχυρότερη άνοδος σε απόλυτους αριθμούς (κατά 48,9 χιλ. απασχολούμενους) σημειώθηκε 

στην κατηγορία των τεχνολόγων, τεχνικών βοηθών και ασκούντες συναφών επαγγελμάτων με 

αποτέλεσμα να ανέλθουν στα 317,6 χιλ. άτομα το δ’ τρίμ. του 2025 σε σχέση με 268,7 χιλ. άτομα 

το ίδιο χρονικό διάστημα του 2024. Επίσης σε απόλυτους αριθμούς, έπεται η άνοδος της 

απασχόλησης σε ανειδίκευτους εργάτες, χειρώνακτες και μικροεπαγγελματίες κατά 42,2 χιλ. 

απασχολούμενους (από 278,6 χιλ. το δ’ τρίμ. του 2024 σε 320,8 χιλ. άτομα το ίδιο χρονικό 

διάστημα του 2025). Η ισχυρότερη μείωση σε απόλυτους αριθμούς παρουσιάστηκε το δ’ τρίμ. του 
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2025 σε ειδικευμένους γεωργούς, κτηνοτρόφους, δασοκόμους και αλιείς όπου ο αριθμός τους 

κατήλθε σε 333,6 χιλ. από τους 409,5 χιλ. το αντίστοιχο τρίμηνο του 2024 (-75,9 χιλ.). Έπεται η 

μείωση σε πρόσωπα που ασκούν επιστημονικά, καλλιτεχνικά και συναφή επαγγέλματα όπου ο 

αριθμός τους κατήλθε σε 962,0 χιλ. από τους 975,8 χιλ. το αντίστοιχο τρίμηνο του 2024 (-13,8 

χιλ.). 

Ως προς την τάση της απασχόλησης σε επίπεδο βασικών τομέων, σημειώθηκε ετήσια άνοδος της 

απασχόλησης στον Δευτερογενή και Τριτογενή τομέα και μείωση στον Πρωτογενή τομέα. Σε 

απόλυτους αριθμούς η ισχυρότερη αύξηση παρουσιάστηκε στον Τριτογενή τομέα όπου η 

απασχόληση αυξήθηκε κατά 140,5 χιλ. άτομα ή κατά +4,5%, στους 3255,7 χιλ. Στον Δευτερογενή 

τομέα η απασχόληση αυξήθηκε κατά 6,8 χιλ. άτομα ή κατά +1,0%, στους 713,2 χιλ. το δ’ τρίμ. του 

2025. Τέλος, στον Πρωτογενή τομέα η απασχόληση μειώθηκε κατά 77,0 χιλ. ή -16,9% άτομα με 

αποτέλεσμα ο αριθμός τους να διαμορφωθεί σε 377,5 χιλ.  

Σε επίπεδο επιλεγμένων τομέων οικονομικής δραστηριότητας, σε 13 σημειώθηκε άνοδος της 

απασχόλησης, ενώ, σε 8 σημειώθηκε πτώση. Σε απόλυτους αριθμούς, η ισχυρότερη άνοδος της 

απασχόλησης το δ’ τριμ. του 2025 παρουσιάστηκε στο χονδρικό και λιανικό εμπόριο, επισκευή 

μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσικλετών και έπονται οι επαγγελματικές, επιστημονικές και 

τεχνικές δραστηριότητες. Στον πρώτο, ο αριθμός των απασχολουμένων αυξήθηκε κατά 57,2 χιλ. 

άτομα (ή κατά +7,8%) στους 785,9 χιλ. από τους 728,7 χιλ. ενώ στο δεύτερο κατά 32,1 χιλ. άτομα 

(ή κατά +10,9%) στους 326,2 χιλ. από τους 294,1 χιλ. Επίσης, αξιοσημείωτη σε απόλυτους 

αριθμούς ήταν η αύξηση της απασχόλησης σε τέχνες, διασκέδαση και ψυχαγωγία (κατά 21,3 χιλ. 

εργαζόμενους ή κατά +35,0%) από τους 60,9 χιλ. στους 82,2 χιλ. Από την άλλη πλευρά, η 

ισχυρότερη μείωση της απασχόλησης παρουσιάζεται στον τομέα της Γεωργίας, Δασοκομίας και 

Αλιείας όπου η απασχόληση περιορίστηκε στα 377,5 χιλ. άτομα από τα 454,5 χιλ. (-77,0 χιλ. ή -

16,9%).  

Συμπερασματικά, από τα στοιχεία απασχόλησης σε κλαδικό επίπεδο, προκύπτει ότι η άνοδός της 

το δ’ τρίμ. του 2025 συγκριτικά με το ίδιο τρίμηνο του 2024 προήλθε κυρίως από την άνοδό της 

στους εξής τομείς: 

● Χονδρικό και Λιανικό Εμπόριο, Επισκευή Μηχανοκίνητων Οχημάτων και Μοτοσικλετών 

(+57,2 χιλ. απασχολούμενοι), 

● Επαγγελματικές, Επιστημονικές και Τεχνικές Δραστηριότητες (+32,1 χιλ. απασχολούμενοι), 

● Τέχνες, Διασκέδαση και Ψυχαγωγία (+21,3 χιλ. απασχολούμενοι). 

Επιπρόσθετα, το ποσοστό απασχόλησης των ατόμων άνω των 15 ετών για το δ΄ τρίμ. του 2025 

ανέρχεται σε 48,4% από 47,5% το δ΄ τρίμ. του 2024 παρουσιάζοντας άνοδο κατά +0,9 

ποσοστιαίες μονάδες. Σε ότι αφορά στην εξέλιξη του ποσοστού απασχόλησης στην Ευρωζώνη 

για το δ’ τριμ. του 2025 αυξήθηκε οριακά σε 54,5% από 54,3% για το ίδιο τρίμηνο του 2024, 

δηλαδή, κατά +0,2 ποσοστιαίες μονάδες. Συγκριτικά, το ποσοστό απασχόλησης της Ελλάδας είναι 

σημαντικά χαμηλότερο από το μέσο όρο της Ευρωζώνης, παρουσιάζοντας απόκλιση κατά +6,1 

ποσοστιαίες μονάδες για το δ’ τριμ. του 2025, από +6,8 ποσοστιαίες μονάδες για το αντίστοιχο 

χρονικό διάστημα του 2024.  
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Πίνακας 3.9 

Πληθυσμός ηλικίας 15 ετών και άνω, ανά κατάσταση απασχόλησης (σε χιλ.) 

Περίοδος 

αναφοράς 

Γενικό 

Σύνολο 

Ποσοστό 

συμμετοχής 

(% του 

πληθυσμού) 

Απασχολούμενοι 

Ποσοστό 

απασχόλησης 

(% του 

πληθυσμού) 

Άνεργοι 

Ποσοστό 

ανεργίας (% του 

εργατικού 

δυναμικού) 

2015 9.246,6 52,0 3.610,7 39,0  1.197,0 24,9 

2016 9.212,8 52,1 3.673,6 39,9 1.130,9 23,5 

2017 9.176,9 52,1 3.752,7 40,9 1.027,1 21,5 

2018 9.140,2 51,9 3.828,0 41,9 915,0 19,3 

2019 9.103,5 52,0 3.911,0 43 818,9 17,3 

α’ τρίμ. 2020 9.083,8 50,6 3.852,6 42,4 745,1 16,2 

β’ τρίμ. 2020 9.080,5 50,8 3.844,0 42,3 768,3 16,7 

γ’ τρίμ. 2020 9.077,3 51,6 3.926,8 43,3 756,4 16,2 

δ’ τρίμ. 2020 9.074,2 51,0 3.878,5 42,7 750,1 16,2 

2020 9.079,0 51,0 3.878,5 42,7 755,0 16,3 

α’ τρίμ. 2021 9.070,8 48,2 3.625,1 40,0 745,4 17,1 

β’ τρίμ. 2021 9.067,1 51,3 3.915,3 43,2 732,5 15,8 

γ’ τρίμ. 2021 9.063,5 52,2 4.118,3 45,4 615,4 13,0 

δ’ τρίμ. 2021 9.060,0 51,6 4.053,3 44,7 617,4 13,2 

2021 9.065,4 50,8 3.928,0 43,3 677,7 14,7 

α’ τρίμ. 2022 9.055,8 51,8 4.044,0 44,7 647,2 13,8 

β’ τρίμ. 2022 9.051,9 52,6 4.167,2 46,0 591,6 12,4 

γ’ τρίμ. 2022 9.048,2 52,7 4.216,0 46,6 555,6 11,6 

δ’ τρίμ. 2022 9.044,7 51,9 4.135,2 45,7 558,4 11,9 

2022 9.050,2 52,3 4.140,6 45,8 588,2 12,4 

α’ τρίμ. 2023 9.041,4 51,4 4.098,0 45,3 550,5 11,8 

β’ τρίμ. 2023 9.038,4 52,8 4.236,5 46,9 533,3 11,2 

γ’ τρίμ. 2023 9.035,5 52,8 4.256,2 47,1 514,6 10,8 

δ’ τρίμ. 2023 9.032,7 51,7 4.183,1 46,3 488,7 10,5 

2023 9.037,0 52,2 4.193,5 46,4 521,8 11,1 

α’ τρίμ. 2024 9.025,7 52,6 4.173,4 46,2 574,1 12,1 

β’ τρίμ. 2024 9.020,5 53,2 4.327,8 48,0 467,6 9,8 

γ’ τρίμ. 2024 9.015,4 52,7 4.323,9 48,0 428,4 9,0 

δ’ τρίμ. 2024 9.010,6 52,5 4.278,7 47,5 449,1 9,5 

2024 9.018,1 52,8 4.276,0 47,4 479,8 10,1 

α΄ τρίμ. 2025 9.006,6 52,2 4.216,8 46,8 488,1 10,4 

β’ τρίμ. 2025 9.003,6 53,3 4.386,8 48,7 411,7 8,6 

γ’ τρίμ. 2025 9.000,7 

 

53,3 4.402,9 

 

48,9 393,2 

 

8,2 

δ’ τρίμ. 2025 8.997,9 52,8 

 

4.352,4 91,7 

 

394,9 

 

8,3 

 

2025 9.002,2 52,9 4.339,7 91,1 422,0 8,9 

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Έρευνα Εργατικού Δυναμικού 

Ως προς την τάση του εποχικά διορθωμένου δείκτη μισθολογικού κόστους στο σύνολο της 

ελληνικής οικονομίας, παρουσίασε το δ’ τρίμ. του 2025 άνοδο κατά +7,9% σε σύγκριση με τον 

αντίστοιχο δείκτη του δ' τριμ. του 2024. 

Διάγραμμα 3.19 
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Εξέλιξη εποχικά διορθωμένου δείκτη μισθολογικού κόστους 

  

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ & Eurostat 

 

Μεσοπρόθεσμες εκτιμήσεις 

Στο βασικό μακροοικονομικό σενάριο αναμένεται περαιτέρω βελτίωση στην αγορά εργασίας το 

2026, με σημάδια ωστόσο επιβράδυνσης της θετικής τάσης. Τα περιθώρια περαιτέρω μείωσης της 

κυκλικής ανεργίας στενεύουν, ενώ πρόκληση αποτελεί η μείωση της διαρθρωτικής ανεργίας και 

η αύξηση της συμμετοχής στην εργασία.  

Θετική επίδραση στην απασχόληση για το 2026 αναμένεται να έχει η προβλεπόμενη ενίσχυση 

των επενδύσεων. Σε αυτή την ενίσχυση συμβάλουν δύο παράγοντες. Αφενός το μεγαλύτερο 

Πρόγραμμα Δημοσίων Επενδύσεων, αφετέρου η υψηλή πιστωτική επέκταση, σχετιζόμενη και με 

την επιτάχυνση της υλοποίησης του Εθνικού Σχεδίου Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας. 

Η προσδοκία για ανθεκτική κατανάλωση, συνιστώσα για την οποία αναμένεται αύξηση, αν και με 

βραδύτερο ρυθμό το 2026, θα επιδράσει ήπια θετικά στην απασχόληση. Η πρόβλεψη για αύξηση 

των εξαγωγών, αν και ηπιότερη από τις προηγούμενες εκτιμήσεις λόγω εύθραυστης εξωτερικής 

ζήτησης και αυξανόμενου εμπορικού προστατευτισμού διεθνώς, αναμένεται να έχει επίσης 

θετικές επιδράσεις στην απασχόληση το 2026. Η στάση της νομισματικής πολιτικής αναμφίβολα 

επηρεάζει τις παραπάνω τάσεις, με την προοπτική για άνοδο των επιτοκίων να έχει αρνητική 

επίδραση στις βραχυπρόθεσμες προοπτικές επενδύσεων, κατανάλωσης, και εξαγωγών. 

Από τομεακή σκοπιά, σύμφωνα και με τα αποτελέσματα από τις έρευνες συγκυρίας, καταγράφεται 

ανάκαμψη των προοπτικών απασχόλησης στους τομείς των κατασκευών ηπιότερη στη 

βιομηχανία και το εμπόριο, ενώ σταθερότητα αναμένεται στον τομέα των υπηρεσιών. Η επίδραση 

του τουριστικού τομέα στην αύξηση της απασχόλησης αναμένεται ουδέτερη (στο βασικό σενάριο) 

ή αρνητική (στο εναλλακτικό σενάριο) το 2026. Τέλος, ο δημόσιος τομέας αναμένεται να συνεχίσει 

να στηρίζει την απασχόληση μέσω νέων προσλήψεων. 
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Αυξήθηκε το 

μισθολογικό 

κόστος το δ' 

τρίμ. του 2025 

κατά +7,9% 

συγκριτικά με 

το ίδιο τρίμηνο 

του 2024 
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Αναφορικά με τους κινδύνους, ο πόλεμος στη Μέση Ανατολή, η κρίση στις ευρω-ατλαντικές 

σχέσεις και ο εμπορικός προστατευτισμός αναμένεται να επιμείνουν το 2026, τόσο στο 

περιφερειακό όσο και στο διεθνές επίπεδο. Επιπλέον, η πρόσφατη κλιμάκωση στις διεθνείς τιμές 

των ενεργειακών αγαθών δημιουργεί αβεβαιότητα και πληθωριστικές πιέσεις, με τον εγχώριο 

πληθωρισμό να αναμένεται να κυμανθεί το 2026 σε υψηλότερα επίπεδα σε σχέση με το μ.ό. της 

Ευρωζώνης. Σημαντικό εμπόδιο για την ανταγωνιστικότητα, και συνεπώς για την απασχόληση, 

αποτελεί ο σχετικά υψηλός δομικός πληθωρισμός της ελληνικής οικονομίας.  

Με βάση τις εκτιμήσεις ΙΟΒΕ για επιβράδυνση της κατανάλωσης το 2026, αναμένεται αντίστοιχα 

επιβράδυνση της θετικής δυναμικής στον τομέα της απασχόλησης. Παράλληλα με τη μείωση της 

κυκλικής ανεργίας, προτεραιότητα τίθεται στην αντιμετώπιση της εναπομένουσας διαρθρωτικής 

ανεργίας και της ανεργίας τριβής. 

Λαμβάνοντας υπόψη τις παραπάνω επιδράσεις στην αγορά εργασίας, το ποσοστό 

ανεργίας αναμένεται να διαμορφωθεί στην περιοχή του 8,5% (βασικό σενάριο) και 8,8% 

(δυσμενές σενάριο) το 2026. 

Σύμφωνα με τα πιο πρόσφατα στοιχεία Ερευνών Συγκυρίας του ΙΟΒΕ, κατά το τρίμηνο 

Ιανουαρίου-Μαρτίου του 2026 σε σχέση με το δ΄ τρίμηνο του 2025, καταγράφεται σημαντική 

βελτίωση ως προς τις προβλέψεις για τις βραχυπρόθεσμες προοπτικές της απασχόλησης στις 

Κατασκευές, ηπιότερη στη Βιομηχανία και στο Λιανικό εμπόριο, ενώ στις Υπηρεσίες οι 

προβλέψεις ενισχύονται οριακά. Σε σχέση με την ίδια περίοδο του 2025, σημειώθηκε σημαντική 

βελτίωση στο Λιανικό εμπόριο, οριακή στη Βιομηχανία και τις Κατασκευές, ενώ έντονη ήταν η 

εξασθένιση στις Υπηρεσίες. Αναλυτικότερα: 

Στη Βιομηχανία, το μέσο ισοζύγιο του α’ τριμήνου του 2026 ενισχύθηκε ήπια σε σχέση με το 

αμέσως προηγούμενο τρίμηνο κατά 8 μονάδες. Σε σχέση με την αντίστοιχη περσινή επίδοση, ο 

μέσος τριμηνιαίος δείκτης διατηρήθηκε αμετάβλητος στις +17 μονάδες. Το εξεταζόμενο τρίμηνο, 

το ποσοστό των βιομηχανικών επιχειρήσεων που προβλέπει πτώση της απασχόλησής του το 

προσεχές χρονικό διάστημα διαμορφώνεται στο 7%, ενώ παράλληλα ενισχύεται στο 24% (από 

17%) το ποσοστό εκείνων που αναμένουν αύξηση στον αριθμό των θέσεων εργασίας τους. 

Ωστόσο, η μεγάλη πλειονότητα των επιχειρήσεων του τομέα (70%) προβλέπει σταθερότητα σε 

όρους απασχόλησης. 

Στις Κατασκευές, οι σχετικές προβλέψεις υποδηλώνουν σημαντική βελτίωση στο ισοζύγιο της 

απασχόλησης του τομέα, το οποίο ενισχύθηκε στις +39 (από +25) μονάδες, στο ίδιο επίπεδο σε 

σύγκριση με το ίδιο χρονικό διάστημα του 2024. Στο εξεταζόμενο τρίμηνο, το 9% (από 11%) των 

επιχειρήσεων του τομέα προβλέπουν λιγότερες θέσεις εργασίας, ενώ ενισχύεται σημαντικά στο 

47% (από 36%) το ποσοστό των ερωτηθέντων που αναμένουν άνοδο της απασχόλησης. Σε 

επίπεδο επιμέρους κλάδων, παρατηρείται θετική μεταβολή του σχετικού δείκτη στις Ιδιωτικές 

Κατασκευές (+67 από +60 μον.) με τον σχετικό δείκτη στα Δημόσια Έργα να παραμένει 

αμετάβλητος (-4 μονάδες). 

Ο δείκτης των προβλέψεων για την απασχόληση στο Λιανικό Εμπόριο ενισχύθηκε ήπια κατά το α’ 

τρίμηνο του τρέχοντος έτους σε σχέση με το αμέσως προηγούμενο τρίμηνο, στις +22 μονάδες 

(από +18), επίδοση έντονα υψηλότερη σε σχέση με την αντίστοιχη του 2025 (+6). Μόλις το 1% των 

επιχειρήσεων του τομέα αναμένει μείωση των θέσεων εργασίας, ενώ το 24% (από 19%) προβλέπει 

άνοδο της απασχόλησης, με όσους αναμένουν σταθερότητα να κινούνται στο 75% του συνόλου. 

Στους επιμέρους εξεταζόμενους κλάδους σημειώνεται μικρή ενίσχυση του σχετικού ισοζυγίου με 
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εξαίρεση τον κλάδο Οχημάτων-ανταλλακτικών και των Ειδών Οικιακού εξοπλισμού όπου το 

σχετικό ισοζύγιο υποχωρεί ελαφρά. 

Στις Υπηρεσίες οι σχετικές προβλέψεις το εξεταζόμενο τρίμηνο υποδηλώνουν οριακή μεταβολή 

σε σχέση με το προηγούμενο τρίμηνο, ενώ παράλληλα σημειώνουν αισθητή υποχώρηση σε σχέση 

με το αντίστοιχο περυσινό χρονικό διάστημα. Έτσι, το σχετικό ισοζύγιο του α’ τριμήνου 2026, 

διαμορφώνεται στις +25 (από +23) μονάδες το εξεταζόμενο τρίμηνο, ενώ σε σχέση με το 

αντίστοιχο χρονικό διάστημα του 2025 υποχώρησε κατά 10 μονάδες. Από τις επιχειρήσεις του 

τομέα, το 7% αναμένει μείωση της απασχόλησης, με το ποσοστό εκείνων που προβλέπουν αύξηση 

να διαμορφώνεται στο 32% (από 34%). Σε κλαδικό επίπεδο, η τάση είναι ανοδική στους 

περισσότερους από τους επιμέρους εξεταζόμενους κλάδους, με εξαίρεση τους Ενδιάμεσους 

Χρηματοπιστωτικούς Οργανισμούς και τις Χερσαίες μεταφορές, όπου το σχετικό ισοζύγιο 

εξασθενεί ήπια.  
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Διάγραμμα 3.20 

Προβλέψεις για την απασχόληση (ισοζύγιο απαντήσεων διαφορά θετικών – αρνητικών απαντήσεων) 

  

 
Πηγή: ΙΟΒΕ 
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Κατασκευές

-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

Μ
α

ρ
-2

0

Σ
επ

-2
0

Μ
α

ρ
-2

1

Σ
επ

-2
1

Μ
α

ρ
-2

2

Σ
επ

-2
2

Μ
α

ρ
-2

3

Σ
επ

-2
3

Μ
α

ρ
-2

4

Σ
επ

-2
4

Μ
α

ρ
-2

5

Σ
επ

-2
5

Μ
α

ρ
-2

6

Λιανικό Εμπόριο
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Υπηρεσίες

Κατά το α’ τρίμηνο 2026, σε σχέση με το προηγούμενο τρίμηνο καταγράφεται σημαντική βελτίωση 

ως προς τις εκτιμήσεις για τις βραχυπρόθεσμες προοπτικές της απασχόλησης στις Κατασκευές, 

ηπιότερη σε Βιομηχανία και Λιανικό Εμπόριο, ενώ στις Υπηρεσίες ενισχύονται οριακά 
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Ειδικό Πλαίσιο ενότητας 3.4.  

Ανεπίσημη εργασία στην Ελλάδα: σύγκριση με ΕΕ και ευάλωτες ομάδες 

Το πλαίσιο της ανεπίσημης οικονομίας όπως ορίζεται από τον Παγκόσμιο Οργανισμό Εργασίας 

(ILO)18, περιλαμβάνει το σύνολο των οικονομικών δραστηριοτήτων που – νομικά ή στην πράξη – δεν 

καλύπτονται ή καλύπτονται ανεπαρκώς από επίσημες ρυθμίσεις. Η ανεπίσημη οικονομία δεν 

ταυτίζεται με την παρανομία, καθώς εξαιρεί δραστηριότητες όπου τα αγαθά και οι υπηρεσίες 

απαγορεύονται από τον νόμο, αλλά περιλαμβάνει νόμιμες δραστηριότητες που ασκούνται χωρίς την 

απαιτούμενη τυπική συμμόρφωση.  

H ανεπίσημη εργασία μπορεί να αφορά διαφορετικές κατηγορίες εργαζομένων, όπως 

αυτοαπασχολούμενους που κατέχουν και λειτουργούν άτυπες οικονομικές μονάδες, εξαρτημένους 

συνεργάτες χωρίς τυπικό καθεστώς σε σχέση με το νομικό και διοικητικό πλαίσιο, εργαζόμενους με 

μισθωτή σχέση των οποίων η απασχόληση δεν αναγνωρίζεται ουσιαστικά από τον εργοδότη και δεν 

συνδέεται με πρόσβαση σε θεσμικά μέτρα, καθώς και συμβάλλοντες οικογενειακούς εργαζόμενους σε 

άτυπες μονάδες. Το κοινό χαρακτηριστικό των ανεπίσημων μορφών απασχόλησης είναι η έλλειψη 

θεσμικών ρυθμίσεων, με αποτέλεσμα τη μη απόλαυση πλήρους προστασίας και κοινωνικών 

δικαιωμάτων, όπως ασφάλιση υγείας, συνταξιοδοτικά οφέλη ή δικαιώματα συλλογικής 

διαπραγμάτευσης. Αυτή η έλλειψη προστασίας έχει οικονομικές και κοινωνικές επιπτώσεις, τόσο στην 

ευημερία των εργαζομένων, όσο και στην ανάπτυξη της οικονομίας. 

Η αποτύπωση του φαινομένου στην εμπειρική ανάλυση παρουσιάζει σημαντικούς περιορισμούς. Tα 

στοιχεία που χρησιμοποιούνται για την παρούσα ανάλυση βασίζονται στο εννοιολογικό πλαίσιο του 

ILO που ίσχυε έως το 202319, το οποίο διχοτομεί την απασχόληση σε επίσημη και ανεπίσημη, χωρίς 

να αποτυπώνει τις ενδιάμεσες καταστάσεις της μερικώς ανεπίσημης απασχόλησης, με αποτέλεσμα να 

υποεκτιμάται η πραγματική έκταση του φαινομένου.20 Επιπλέον, για την Ελλάδα υπάρχουν 

σημαντικοί περιορισμοί διαθεσιμότητας δεδομένων, καθώς δεν είναι διαθέσιμα στοιχεία σε 

τριμηνιαία ή μηνιαία συχνότητα. Στη βάση του ILO δεν υπάρχουν, επίσης, στοιχεία για τη διάκριση 

μεταξύ δημόσιου και ιδιωτικού τομέα, την αναλυτικότερη ταξινόμηση της οικονομικής 

δραστηριότητας (ISIC), το μέγεθος της επιχείρησης, καθώς και τις πραγματικές εβδομαδιαίες ώρες 

εργασίας. 

Στο διάγραμμα Π.3.4.1 απεικονίζεται η εξέλιξη του ποσοστού της καταγεγραμμένης ανεπίσημης 

εργασίας στην Ελλάδα από το 2007 έως το 2024, συνολικά και ανά φύλο, ενώ στο διάγραμμα Π.3.4.2 

ιεραρχούνται τα ποσοστά ανεπίσημης εργασίας σε χώρες της ΕΕ-2321 για το 2024. Η Ελλάδα, το 2024 

καταγράφει ποσοστό ανεπίσημης εργασίας 3,5%, υπερβαίνοντας τον μέσο όρο ΕΕ-23 (2,7%). Από το 

2007 η τάση είναι σαφώς πτωτική, τόσο συνολικά όσο και για κάθε φύλο, με μικρές διαφορές μεταξύ 

 
18https://normlex.ilo.org/dyn/nrmlx_en/f?p=NORMLEXPUB%3A12100%3A0%3A%3ANO%3A%3AP12100_ILO_CODE

%3AR204&utm  
19https://www.ilo.org/sites/default/files/wcmsp5/groups/public/@dgreports/@stat/documents/meetingdocument/

wcms_867429.pdf   
20 Το νεότερο πλαίσιο ενσωματώνει αυτή τη διάσταση ωστόσο δεν υπάρχουν επαρκή διαθέσιμα δεδομένα για την 

περίοδο πριν από το 2023. 
21 Δεν περιλαμβάνονται οι Δανία, Γερμανία, Ουγγαρία και Μάλτα, για τις οποίες δεν υπάρχουν διαθέσιμα στοιχεία. 

https://normlex.ilo.org/dyn/nrmlx_en/f?p=NORMLEXPUB%3A12100%3A0%3A%3ANO%3A%3AP12100_ILO_CODE%3AR204&utm
https://normlex.ilo.org/dyn/nrmlx_en/f?p=NORMLEXPUB%3A12100%3A0%3A%3ANO%3A%3AP12100_ILO_CODE%3AR204&utm
https://www.ilo.org/sites/default/files/wcmsp5/groups/public/@dgreports/@stat/documents/meetingdocument/wcms_867429.pdf
https://www.ilo.org/sites/default/files/wcmsp5/groups/public/@dgreports/@stat/documents/meetingdocument/wcms_867429.pdf
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ανδρών και γυναικών. Παρά τη βελτίωση, το ποσοστό παραμένει υψηλότερο από τον ευρωπαϊκό μέσο 

όρο. 

Διάγραμμα Π.3.4.1. Ποσοστό Ανεπίσημης Εργασίας στην Ελλάδα, 2007-2024 

 

Πηγή: ILO. Επεξεργασία ΙΟΒΕ. Σημείωση: Τα στοιχεία δεν περιλαμβάνουν την μερικώς ανεπίσημη απασχόληση. 

Διάγραμμα Π.3.4.2. Ποσοστό ανεπίσημης εργασίας ανά χώρα της ΕΕ, 2024 

 

Πηγή: Πηγή: ILO. Επεξεργασία δεδομένων: ΙΟΒΕ. Σημείωση: Τα στοιχεία δεν περιλαμβάνουν την μερικώς 

ανεπίσημη απασχόληση. Τα στοιχεία είναι διαθέσιμα για 23 χώρες της ΕΕ. 

Το διάγραμμα Π.3.4.3 αποτυπώνει το ποσοστό ανεπίσημης εργασίας στην Ελλάδα ανά φύλο και 

γεωγραφική περιοχή (αστική ή μη)  για το 2024. Η ανεπίσημη εργασία είναι ιδιαίτερα έντονη στις μη 
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αστικές περιοχές, φτάνοντας το 8,1% για τις γυναίκες και το 3,9% για τους άνδρες, ενώ στις αστικές 

περιοχές τα ποσοστά είναι χαμηλότερα (3,9% και 2,1% αντίστοιχα). Η διαφοροποίηση ανά φύλο και 

περιοχή καταδεικνύει ότι η ανεπίσημη εργασία αποτελεί σοβαρό κοινωνικό πρόβλημα, με μεγαλύτερη 

επίπτωση στις γυναίκες εκτός αστικών κέντρων. 

Διάγραμμα Π.3.4.3. Ποσοστό ανεπίσημης εργασίας ανά φύλο και γεωγραφική περιοχή, Ελλάδα 2024 

 

Πηγή: ILO. Επεξεργασία δεδομένων: ΙΟΒΕ. Σημείωση: Τα στοιχεία δεν περιλαμβάνουν την μερικώς ανεπίσημη 

απασχόληση. 

Στα διαγράμματα Π.3.4.4 και Π3.4.5 αναδεικνύεται περαιτέρω αυτή η διαφοροποίηση στην Ελλάδα. Η 

σύγκριση του ποσοστού ανεπίσημης απασχόλησης στις μη αστικές περιοχές για το 2024, όπως 

παρουσιάζεται στο διάγραμμα Π.4, με χώρες  παρόμοιων χαρακτηριστικών (Βουλγαρία, Ρουμανία, 

Ισπανία, Ιταλία και Πορτογαλία) δείχνει ότι η Ελλάδα με 5,56%  καταγράφει το υψηλότερο ποσοστό 

μεταξύ των χωρών υπερβαίνοντας παράλληλα και τον ευρωπαϊκό μέσο όρο (3,47%).22 

  

 
22 Στον μέσο όρο δεν περιλαμβάνονται οι Δανία, Γερμανία, Ουγγαρία, Μάλτα, Ολλανδία, και Σλοβενία, για τις οποίες 

δεν υπάρχουν σχετικά στοιχεία. 
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Διάγραμμα Π.3.4.4. Ποσοστό ανεπίσημης εργασίας στις μη αστικές περιοχές, 2024 

 

Πηγή: ILO. Επεξεργασία δεδομένων: ΙΟΒΕ. Σημείωση: Τα στοιχεία δεν περιλαμβάνουν την μερικώς ανεπίσημη 

απασχόληση. 

Στο διάγραμμα Π.3.4.5 παρουσιάζεται η ανάλυση του ποσοστού απασχόλησης  βάσει του χάσματος 

φύλων (gender gap) για το 2024, για την Ελλάδα και τις προαναφερθείσες χώρες, όπου η Ελλάδα 

εξακολουθεί να καταγράφει υψηλότερο ποσοστό τόσο από τον μέσο όρο ΕΕ-2323  (2,3 έναντι 0,6 

ποσοστιαίες μονάδες π.μ.), όσο και από τις υπόλοιπες χώρες, επιβεβαιώνοντας τη δυσμενέστερη θέση 

των γυναικών.  

Διάγραμμα Π.3.4.5. Χάσμα φύλων στο ποσοστό ανεπίσημης εργασίας (σε π.μ.), 2024  

 

Πηγή: ILO. Επεξεργασία δεδομένων: ΙΟΒΕ. Σημείωση: Τα στοιχεία δεν περιλαμβάνουν την μερικώς ανεπίσημη 

απασχόληση. 

 
23 Στον μέσο όρο δεν περιλαμβάνονται οι Δανία, Γερμανία, Ουγγαρία και Μάλτα, για τις οποίες δεν υπάρχουν 

σχετικά στοιχεία.  
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Συμπερασματικά, η ανεπίσημη εργασία στην Ελλάδα συνιστά κοινωνική και οικονομική πρόκληση, με 

έντονες έμφυλες ανισότητες και γεωγραφικές διαφοροποιήσεις. Την τελευταία δεκαετία έχει 

καταγραφεί πρόοδος, με συρρίκνωση του ποσοστού ανεπίσημης εργασίας, στην οποία έχουν 

συμβάλει παρεμβάσεις πολιτικής όπως η μείωση των ασφαλιστικών εισφορών και της φορολογίας 

της εργασίας, η ψηφιακή κάρτα εργασίας, και έλεγχοι της ανεξάρτητης αρχής επιθεώρησης της 

εργασίας. Ωστόσο τα στοιχεία δεν καταγράφουν την εξέλιξη της υπο-δηλωμένης εργασίας, ενώ ακόμα 

και η πλήρως ανεπίσημη εργασία εξακολουθεί να υπερβαίνει τον Ευρωπαϊκό μέσο όρο. Οι γυναίκες 

πλήττονται περισσότερο, ειδικά στις μη αστικές περιοχές, με ποσοστά διπλάσια από αυτά των 

ανδρών. Η απόκλιση από την ΕΕ είναι επίσης εντονότερη στον γυναικείο πληθυσμό και την 

περιφέρεια. Παρά την σταδιακή μείωση που παρατηρείται τα τελευταία έτη, καθώς τα ποσοστά της 

Ελλάδας παραμένουν υψηλότερα του ευρωπαϊκού μέσου όρου, αναδεικνύεται η ανάγκη για 

στοχευμένες παρεμβάσεις πολιτικής για την ενίσχυση της ισότητας και της ασφάλειας στην αγορά 

εργασίας, για λόγους κοινωνικής δικαιοσύνης και υγιούς ανταγωνισμού των επιχειρήσεων. 
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3.5 Τιμές καταναλωτή και παραγωγού 

 

Πρόσφατες εξελίξεις  

Το α’ τρίμηνο του 2026 σημειώθηκε άνοδος των τιμών σε σχέση με το προηγούμενο έτος, με τον 

μέσο ρυθμό μεταβολής του Εθνικού Δείκτη Τιμών Καταναλωτή (ΔΤΚ) να διαμορφώνεται σε 3%, 

από 2,6% ένα έτος νωρίτερα. Ενίσχυση, κατά 3,1%, σημείωσε και ο Εναρμονισμένος Δείκτης Τιμών 

Καταναλωτή (ΕνΔΤΚ) το α’ τρίμηνο του 2026, όσο και το αντίστοιχο του 2025, με υψηλότερη 

πληθωριστική πίεση να παρατηρείται σε κλάδους αγαθών, όπως η διατροφή και η ένδυση, και 

υπηρεσιών, όπως η διαμονή και η εστίαση, καθώς και των ενεργειακών αγαθών και μεταφορικών 

υπηρεσιών τον Μάρτιο. 

Η ενίσχυση αυτή αντανακλάται εντονότερα στην πορεία των δεικτών του Μαρτίου, με τον ρυθμό 

μεταβολής του Εθνικού Δείκτη Τιμών Καταναλωτή (ΔΤΚ) να διαμορφώνεται στο 3,9%, από 2,4% 

τον αντίστοιχο μήνα του 2025. Πιο ήπια άνοδος καταγράφηκε στον ΕνΔΤΚ, με τον ρυθμό 

μεταβολής του να διαμορφώνεται στο 3,4% τον Μάρτιο του 2026, από 3,1% τον Μάρτιο του 2025, 

κυρίως λόγω της σημαντικής ενίσχυσης των τιμών ενέργειας κατά 7%, υπερκαλύπτοντας την 

σημαντική υποχώρηση που σημείωσε ο δομικός πληθωρισμός στο 2,3%, από 3,2% ένα έτος 

νωρίτερα. 

Αναφορικά με τις επιδράσεις των συνιστωσών του ΕνΔΤΚ στην τάση του, η άνοδος του 

εναρμονισμένου δείκτη το α’ δίμηνο του 2026 κατά 3%, οφείλεται κυρίως στη θετική επίδραση 

της εγχώριας ζήτησης, καθώς η ποσοστιαία μεταβολή του δείκτη με σταθερούς φόρους και χωρίς 

τα ενεργειακά αγαθά διαμορφώθηκε στο 3,7%, από 2,8% το αντίστοιχο διάστημα του 

προηγούμενου έτους. Η έμμεση φορολογία και η ενέργεια επίδρασαν οριακά αρνητικά στις τιμές 

το εξεταζόμενο χρονικό διάστημα, κατά 0,1 π.μ. και 0,6 π.μ., αντίστοιχα, έναντι θετικής επίδρασης 

0,2 π.μ. και μηδενικής επίδρασης, αντίστοιχα, το προηγούμενο έτος. Στην πράξη, η μείωση των 

τιμών των ενεργειακών αγαθών που παρατηρήθηκε το πρώτο δίμηνο του 2026 αντισταθμίστηκε 

εξ’ ολοκλήρου από την ενίσχυση της καταναλωτικής ζήτησης, με την επίδραση των άμεσων 

φόρων να είναι αμελητέα. 

• Άνοδος του ΕνΔΤΚ (ΔΤΚ) το α’ τρίμηνο του 2026, κατά 3,1% (3%), ακριβώς όσο (από 2,6%) ένα 

έτος πριν. Άνοδος τιμών κυρίως από την αυξητική επίδραση στις τιμές των μη ενεργειακών 

αγαθών, ειδικά των υπηρεσιών, με την σημαντική άνοδο των τιμών ενέργειας τον Μάρτιο να 

αναμένεται να αποτυπωθεί στους δείκτες τιμών το επόμενο διάστημα. 

• Ρυθμός μεταβολής ΕνΔΤΚ με σταθερούς φόρους και χωρίς την ενέργεια, στο 3,7% το α’ δίμηνο 

του 2025, από άνοδο 2,9% ένα έτος πριν.  

• Η πορεία των τιμών για το υπόλοιπο του 2026 αναμένεται να είναι έντονα ανοδική, κυρίως 

υπό την επίδραση των αυξημένων τιμών ενέργειας λόγω του πολέμου στην Μέση Ανατολή. 

• Το 2026 προβλέπεται ο Δείκτης Τιμών Καταναλωτή να ενισχυθεί με ρυθμό στην περιοχή του 

3,5% (βασικό σενάριο) ή 4,5% (εναλλακτικό/δυσμενές σενάριο). Βασικές υποθέσεις των δύο 

σεναρίων: 

o η καταναλωτική ζήτηση θα σημειώσει μικρή ενίσχυση στην περιοχή του 1,5% (1,3%) στο 

βασικό (εναλλακτικό/δυσμενές) σενάριο 

o η τιμή του πετρελαίου Brent θα κορυφωθεί το β’ τρίμηνο στα $120 ($150) το βαρέλι, χωρίς 

(με) σημαντικές ζημιές στις ενεργειακές υποδομές των χωρών του Κόλπου, και ομαλή 

(σταδιακή) επαναφορά των ροών από το Στενό του Ορμούζ στο γ’ (α’) τρίμηνο του 2026 

(2027), στο βασικό (εναλλακτικό/δυσμενές) σενάριο. 
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Διάγραμμα 3.21  

Ετήσια μεταβολή εγχώριου και Εναρμονισμένου ΔΤΚ στην Ελλάδα (Ιανουάριος–Μάρτιος, %) 

   

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Eurostat. Επεξεργασία στοιχείων ΙΟΒΕ.  

 

Η άνοδος του ΕνΔΤΚ στην Ελλάδα την περίοδο Ιανουαρίου - Μαρτίου 2026, κατατάσσει τη χώρα 

στις υψηλές θέσεις της κατάταξης μεταξύ των χωρών της Ευρωζώνης ως προς το ρυθμό 

μεταβολής του, υψηλότερα του σταθμισμένου μέσου όρου τους (βλέπε Παράρτημα, Διάγραμμα 

4), με τον μέσο όρο μεταβολής του ΕνΔΤΚ στην Ευρωζώνη να ανέρχεται στο 2%, από 2,3% το 

αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους. Η εγχώρια ζήτηση αποτέλεσε τον κυριότερο 

παράγοντα αύξησης των τιμών στην Ευρωζώνη, καθώς ο δείκτης τιμών με σταθερούς φόρους και 

χωρίς τα ενεργειακά αγαθά το α’ δίμηνο του 2026, περίοδο για την οποία υπάρχουν διαθέσιμα 

στοιχεία, αυξήθηκε κατά 2,4%, όσο και ένα έτος νωρίτερα. 

Διάγραμμα 3.22  

Μηνιαία εξέλιξη ΔΤΚ στην Ελλάδα (ετήσιες ποσοστιαίες μεταβολές, %) 

   

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοιχείων ΙΟΒΕ 
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Σημαντική 

ενίσχυση του 

ρυθμού αύξησης 

του εγχώριου ΔΤΚ 

τον Μάρτιο του 

2026 (3,9%), σε 

σχέση τόσο με τον 

προηγούμενο 

μήνα, όσο και με 

τον αντίστοιχο 

μήνα του 2025 

(2,7% και 2,4%, 

αντίστοιχα). 

Άνοδος 3% του 

εγχώριου και 

3,1% του 

Εναρμονισμένου 

ΔΤΚ σε ετήσια 

βάση, όσο και 

(από 2,6%) το 

προηγούμενο 

έτος. 
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Διάγραμμα 3.23  

Ετήσια μεταβολή ΕνΔΤΚ στην Ελλάδα και επίδραση τιμών ενέργειας και αλλαγών στη φορολογία 

  

Πηγή: Eurostat, επεξεργασία στοιχείων ΙΟΒΕ 

Σχετικά με τις τάσεις στις επιμέρους κατηγορίες προϊόντων και υπηρεσιών οι οποίες 

περιλαμβάνονται στον εγχώριο Γενικό Δείκτη Τιμών, η εντονότερη άνοδος το α’ τρίμηνο του 2026 

σημειώθηκε στις κατηγορίες Ένδυση και Υπόδηση και Ξενοδοχεία, Καφέ και Εστιατόρια, με 

αύξηση τιμών κατά 6,7% και 6,5%, αντίστοιχα, οι οποίες είχαν καταγράψει παρόμοια σημαντικές 

αυξήσεις 5,1% και 5,5% το ίδιο διάστημα του προηγούμενου έτους. Επίσης, σημαντικά ενισχύθηκε 

ο ρυθμός πληθωρισμού στις κατηγορίες Διατροφή και μη Αλκοολούχα ποτά και Μεταφορές, 

καταγράφοντας αύξηση 4,7% και 3,3% το α’ τρίμηνο του 2026, αντίστοιχα, έναντι οριακών 

αυξήσεων 0,8% και 0,7% το αντίστοιχο διάστημα του προηγούμενου έτους.  

Από την άλλη, με μειωμένο ρυθμό αυξήθηκαν οι τιμές στις κατηγορίες Στέγαση και Αναψυχή-

Αθλητισμός και Πολιτισμός, καταγράφοντας ενίσχυση 3,5% και 1,4%, αντιστοίχως, από άνοδο 

5,2% και 4,8% το ίδιο διάστημα του 2025. Αντίστοιχη αποκλιμάκωση καταγράφηκε στον ρυθμό 

ανόδου των τιμών στις κατηγορίες Υγεία και Ενημέρωση και Επικοινωνία, καταγράφοντας οριακή 

αύξηση 0,8% και μείωση 2,1%, αντίστοιχα, έναντι ανόδου 2,8% και 1,7%. Τέλος, σε επίπεδα 

σταθερά χαμηλότερα του Γενικού Δείκτη παρέμεινε ο ρυθμός αύξησης των τιμών στις υπόλοιπες 

κατηγορίες.   
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Επίδραση τιμών ενέργειας (χωρίς φόρους)

Επίδραση φόρων

ΕνΔΤΚ

Η αύξηση του 

ΕνΔΤΚ το α’ δίμηνο 

του 2026 οφείλεται 

στις τιμές των μη 

ενεργειακών 

αγαθών, καθώς και 

των υπηρεσιών, με 

την επίδραση της 

ενέργειας να είναι 

ήπια αρνητική, και 

της έμμεσης 

φορολογίας 

αμελητέα. 



 

 

ΙΔΡΥΜΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΩΝ ΕΡΕΥΝΩΝ – ΙΟΒΕ 123 

Η ΕΛΛΗΝIKH OIKONOMIA | ΤΕΥΧΟΣ 01/26 

Διάγραμμα 3.24 

 Ετήσια μεταβολή ΕνΔΤΚ σε Ελλάδα και Ευρωζώνη (περίοδος Ιανουαρίου - Φεβρουαρίου, %) 

  

Πηγή: Eurostat, επεξεργασία στοιχείων ΙΟΒΕ 

 

Αναφορικά με την εξέλιξη των τιμών στην πλευρά της παραγωγής το α’ δίμηνο του 2026, ο Γενικός 

Δείκτης Τιμών Παραγωγού (ΓΔΤΠ), κατέγραψε υποχώρηση σε σύγκριση με το ίδιο χρονικό 

διάστημα του 2025 (-2,7%), έναντι οριακής αύξησης 0,4% ένα έτος νωρίτερα, καθώς η άνοδος των 

βιομηχανικών προϊόντων εκτός ενέργειας αντισταθμίστηκε από την υποχώρηση των ενεργειακών 

τιμών. Αναλυτικά, ο ΓΔΤΠ χωρίς την ενέργεια ενισχύθηκε στην συγκεκριμένη περίοδο κατά 2,3%, 

έναντι αύξησης 1,8% ένα έτος πριν, ενώ η κατηγορία Ενέργεια κατέγραψε σημαντική υποχώρηση 

τιμών κατά 8,7%, έναντι ανόδου 2% ένα έτος πριν. Επίσης, ο ΓΔΤΠ για την κατηγορία Ορυχεία-

Λατομεία και Μεταποίηση μειώθηκε κατά 2,4%, σε συνέχεια οριακής πτώσης 0,1% το αντίστοιχο 

χρονικό διάστημα του 2025.  
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ΕνΔΤΚ

Ελλάδα Ευρωζώνη
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ΕνΔΤΚ χωρίς ενεργειακά προϊόντα

Ελλάδα Ευρωζώνη
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ΕνΔΤΚ με σταθερούς φόρους

Ελλάδα Ευρωζώνη
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ΕνΔΤΚ χωρίς ενεργειακά προϊόντα με 

σταθερούς φόρους 

Ελλάδα Ευρωζώνη

Ενίσχυση τιμών εγχωρίως το α’ δίμηνο του 2026 υψηλότερη από τον μ.ό. της Ευρωζώνης, με την 

πληθωριστική επίδραση των μη ενεργειακών αγαθών και υπηρεσιών (3,7 ποσοστιαίες μονάδες) να 

είναι σημαντικά υψηλότερη από τον μ.ό. της Ευρωζώνης (2,4 π.μ.). 
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Διάγραμμα 3.25 

Ετήσια μεταβολή ΓΔΤΠ και ΓΔΤΕ στην Ελλάδα (περίοδος Ιανουαρίου – Φεβρουαρίου, %) 

  

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοιχείων ΙΟΒΕ. 

Διάγραμμα 3.26 

Ετήσιες μεταβολές ΔΤΠ και ΔΤΕ σε επιμέρους κατηγορίες αγαθών στην Ελλάδα                       

(περίοδος Ιανουαρίου – Φεβρουαρίου, %) 

  
Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοιχείων ΙΟΒΕ.  
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2026 2025

Υποχώρηση τιμών 

παραγωγού και 

εισαγωγών κατά 

2,7% και 3,9%, 

αντίστοιχα, 

κυρίως λόγω  της 

αρνητικής 

επίδρασης των 

τιμών των 

ενεργειακών 

αγαθών  
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Σχετικά με την εξέλιξη του Γενικού Δείκτη Τιμών Εισαγωγών (ΓΔΤΕ), το α’ δίμηνο του 2026, 

σημειώθηκε ετήσια υποχώρηση 3,9%, έναντι οριακής μείωσης 0,2% τον αντίστοιχο χρονικό 

διάστημα του 2025. Και εδώ η υποχώρηση της κατηγορίας Ενέργεια κατά 14,5% ήταν υπεύθυνη 

για την πτώση του Γενικού Δείκτη, καθώς ο ΓΔΤΕ χωρίς την ενέργεια ενισχύθηκε οριακά κατά 0,6% 

σε ετήσια βάση την συγκεκριμένη περίοδο.  

Αυτή η μείωση κατατάσσει την Ελλάδα στην τρίτη από το τέλος θέση μεταξύ 14 χωρών της 

Ευρωζώνης για τις οποίες υπήρχαν διαθέσιμα στοιχεία τον Ιανουάριο του 2026, τελευταίο μήνα 

για τον οποίο υπήρχαν διαθέσιμα στοιχεία. Μεγαλύτερη μείωση στις τιμές εισαγωγών 

σημειώθηκε μόνο στην Σουηδία και στην Ολλανδία, κατά 7,5% και 5,8%, αντίστοιχα, ενώ οι μόνες 

χώρες που κατέγραψαν άνοδο ήταν η Εσθονία και η Κροατία, κατά 1,7% και 1%, αντίστοιχα. 

Συνολικά σε επίπεδο Ευρωζώνης, ο ίδιος δείκτης εξασθένισε κατά 4%, έναντι αύξησης 2,1% το 

αντίστοιχο χρονικό διάστημα του 2025. 

Μεσοπρόθεσμες εκτιμήσεις 

Αναλύοντας τις βασικές συνιστώσες του εγχώριου Δείκτη Τιμών Καταναλωτή κατά το τρέχον έτος, 

προέκυψε ότι η προβλεπόμενη άνοδός του οφείλεται στην θετική επίδραση των τιμών των μη 

ενεργειακών αγαθών και υπηρεσιών, αλλά κυρίως στην ενίσχυση της τιμής των ενεργειακών 

αγαθών εν μέσω πολεμικών συγκρούσεων στην Μέση Ανατολή, με την ήπια αρνητική επίδραση 

των φόρων να μην μπορεί να αντισταθμίσει τις παραπάνω θετικές επιδράσεις.  

Στην συνέχεια παρουσιάζεται η ανάλυση αυτή. Στην αρχή, περιγράφεται η αναμενόμενη 

επίδραση στον δείκτη τιμών από τις αναμενόμενες εξελίξεις στην αγορά ενεργειακών αγαθών. 

Έπειτα, εξετάζεται η επίδραση των ανακοινωθέντων παρεμβάσεων φορολογίας στο επίπεδο του 

πληθωρισμού, μέσω δυο καναλιών: τόσο της έμμεσης φορολογίας, που έχει άμεση επίδραση στο 

επίπεδο τιμών, όσο και της άμεσης φορολογίας, που έχει δευτερογενή επίδραση, μέσω της 

μεταβολής στο διαθέσιμο εισόδημα των καταναλωτών, και της συνεπακόλουθης επιρροής που 

αυτή έχει στην καταναλωτική ζήτηση. Στην συνέχεια, αναλύεται η επίδραση από παράγοντες που 

αναμένεται να μεταβάλλουν την εγχώρια ζήτηση και προσφορά αγαθών (πέραν της φορολογίας), 

και μέσω αυτών το επίπεδο τιμών της ελληνικής οικονομίας. Τέλος, εξετάζεται η αναμενόμενη 

επίδραση των εξελίξεων του παγκόσμιου οικονομικού περιβάλλοντος στο εγχώριο επίπεδο 

τιμών.    

Επίδραση ενεργειακών αγαθών  

Ως προς τις πρόσφατες τάσεις στις τιμές των ενεργειακών αγαθών, η ανάλυση της αγοράς 

ενέργειας οφείλει να τις χωρίσει σε δύο περιόδους, πριν και μετά την έναρξη της πολεμικής 

σύγκρουσης ΗΠΑ-Ιράν στην Μέση Ανατολή την 28η Φεβρουαρίου.  

Πριν την έναρξη του πολέμου, η μέση διεθνής τιμή του πετρελαίου το α’ δίμηνο του 2026 

κινούνταν πτωτικά συγκριτικά με το ίδιο διάστημα του προηγούμενου έτους. Συγκεκριμένα, η 

μέση τιμή του πετρελαίου Brent διαμορφώθηκε στα $68,7/βαρέλι, από $77,4/βαρέλι ένα έτος 

πριν, σημειώνοντας πτώση κατά 11,1%. Την ίδια στιγμή, η άνοδος της μέσης ισοτιμίας του ευρώ 

έναντι του δολαρίου το ίδιο χρονικό διάστημα όμως, κατά 13,5% σε σχέση με ένα έτος πριν, 

ενίσχυσε την πτωτική πορεία της τιμής του πετρελαίου, με τη μέση τιμή του σε ευρώ να 

διαμορφώνεται στα €58,4/βαρέλι, από €74,5/βαρέλι το ίδιο διάστημα του 2025, μια σημαντική 

πτώση της τάξης του 21,7%.  
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Τον Μάρτιο όμως, μετά την έναρξη των πολεμικών συγκρούσεων και το κλείσιμο του Στενού του 

Ορμούζ, από όπου διακινείται το ένα πέμπτο του παγκόσμιου θαλάσσιου εμπορίου πετρελαίου, 

η αγορά ενέργειας δέχτηκε έντονες αναταράξεις, με την μέση διεθνή τιμή του πετρελαίου να 

φτάνει στα $102,01/βαρέλι, μια αύξηση της τάξης του 43,9% σε σχέση με τον Φεβρουάριο, ενώ 

λόγω της μικρής ενίσχυσης του δολαρίου κατά 2,2%, η τιμή του πετρελαίου εκφρασμένη σε ευρώ 

σημείωσε ακόμα μεγαλύτερη μηνιαία αύξηση κατά 47,2%, φτάνοντας τα €88,26/βαρέλι.  

Σε αυτό το πλαίσιο εξελίξεων, οι προβλέψεις είναι δύσκολες, λόγω της μεγάλης αβεβαιότητας που 

έχει προκληθεί από την έναρξη των πολεμικών συγκρούσεων και το κλείσιμο του Στενού του 

Ορμούζ, τις οποίες ο Διεθνής Οργανισμός Ενέργειας (IEA) χαρακτηρίζει ως «την μεγαλύτερη 

διαταραχή προσφοράς στην ιστορία της παγκόσμιας προσφοράς πετρελαίου». Η αβεβαιότητα 

αυτή αφορά τόσο την διάρκεια του πολέμου, συμπεριλαμβανομένου του αν η ανακοινωθείσα 

εκεχειρία θα τηρηθεί και θα οδηγήσει σε μια μόνιμη συμφωνία διάνοιξης του Στενού, καθώς και 

το εύρος των ζημιών που έχουν υποστεί οι ενεργειακές εγκαταστάσεις των χωρών του Κόλπου 

και το χρονικό διάστημα που θα χρειαστεί για να επανέλθουν σε πλήρη λειτουργία.  

Σύμφωνα με τα πιο πρόσφατα στοιχεία της IEA24, οι εξαγωγές από το Στενό έχουν σχεδόν 

μηδενιστεί, από τα 20 εκατ. βαρέλια/ημέρα πριν την έναρξη της σύγκρουσης (περίπου 20% του 

συνόλου, όπως προαναφέρθηκε), όμως η παγκόσμια προσφορά ενέργειας αναμένεται να μειωθεί 

μόνο κατά 8 εκατ. βαρέλια/ημέρα τον Μάρτιο, λόγω της αύξησης της παραγωγής από χώρες εκτός 

του ΟΠΕΚ+, το Καζακστάν και την Ρωσία. Την ίδια στιγμή, για την σταθεροποίηση της αγοράς, οι 

χώρες-μέλη της ΙΕΑ αποφάσισαν στις 11 Μαρτίου να διαθέσουν 400 εκατ. βαρέλια από τα 

στρατηγικά τους αποθέματα. 

Ακόμα και υπό αυτές τις συνθήκες, σύμφωνα με τις τελευταίες εκτιμήσεις της IEA για το υπόλοιπο 

του 2026, η παγκόσμια προσφορά πετρελαίου προβλέπεται να αυξηθεί κατά 1,1 εκατ. 

βαρέλια/ημέρα κατά μέσο όρο, έναντι 2,4 εκατ. βαρελιών που προβλεπόταν στην έκθεση του 

Φεβρουαρίου25, με την πλειοψηφία αυτής της αύξησης αναμένεται να προέλθει από χώρες εκτός 

του ΟΠΕΚ+. Αυτό υποθέτοντας ότι οι ροές από το Στενό του Ορμούζ θα επανέλθουν σταδιακά 

ξεκινώντας από το β’  τρίμηνο του 2026, και θα επανέλθουν στην προηγούμενη τροχιά τους από 

το γ’ τρίμηνο, σενάριο που μέχρι πριν λίγες μέρες φάνταζε αδύνατο, αλλά με τις τελευταίες 

εξελίξεις περί εκεχειρίας θα μπορούσε να χαρακτηριστεί ως το «καλύτερο δυνατό» σενάριο. Από 

την άλλη, οι χώρες-μέλη του ΟΠΕΚ+ κρατούν επιφυλακτική στάση, ανακοινώνοντας σε συνάντηση 

τους στις 5 Απριλίου ότι θα αυξήσουν την παραγωγή τους κατά μόλις 200 χιλ. βαρέλια/ημέρα για 

να διατηρήσουν την σταθερότητα της αγοράς ενέργειας, με το μεγαλύτερο μέρος της αύξησης να 

προέρχεται από την Ρωσία και την Σαουδική Αραβία.   

Την ίδια στιγμή, η ζήτηση για ενέργεια αναμένεται να αυξηθεί με ελαφρώς μειωμένο ρυθμό λόγω 

του πολέμου, στα 640 χιλ. βαρέλια/ημέρα, από 850 χιλ. βαρέλια/ημέρα που προβλεπόταν τον 

Φεβρουάριο26, αμβλύνοντας τις συνθήκες υπερβάλλουσας προσφοράς που επικρατούσαν στην 

αγορά ενέργειας. Αυτές οι συνθήκες, που οφείλονται κυρίως στην διαταραχή της παραγωγής και 

εξαγωγών πετρελαίου και παραγώγων του, καθώς και υγροποιημένου φυσικού αερίου (LNG), από 

τις χώρες του Κόλπου λόγω του πολέμου, αναμένεται να ασκήσουν έντονα ανοδική πίεση στις 

τιμές του πετρελαίου, καθώς και των ενεργειακών προϊόντων εν γένει. 

 
24 ΙΕΑ Monthly Oil Market Report, Μάρτιος 2026 
25 ΙΕΑ Monthly Oil Market Report, Φεβρουάριος 2026 
26 ΙΕΑ Monthly Oil Market Report, Μάρτιος 2026 
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Επίδραση φόρων 

Αναφορικά με τις αναμενόμενες επιδράσεις των ανακοινωθέντων παρεμβάσεων φορολογίας, 

τόσο της έμμεσης, που έχει άμεση επίδραση στο επίπεδο τιμών, όσο και της άμεσης φορολογίας, 

που το επηρεάζει δευτερογενώς, μέσω της μεταβολής στο διαθέσιμο εισόδημα των καταναλωτών, 

αναμένεται αυτές να μεταβάλλουν θετικά με ήπιο ρυθμό τον δείκτη τιμών του τρέχοντος έτους. 

Πιο συγκεκριμένα, για τις παρεμβάσεις άμεσης φορολογίας, οι αλλαγές στη φορολογία 

εισοδήματος που ανακοινώθηκαν στην προηγούμενη ΔΕΘ, με ισχύ από 01/01/2026, όπως η 

μείωση των συντελεστών φορολογίας για τα μεσαία εισοδήματα, η κατάργηση ή μείωση της 

φορολογικής επιβάρυνσης των εισοδημάτων νέων κάτω από 30 ετών, η εισαγωγή ενδιάμεσου 

συντελεστή 25% στη φορολόγηση εισοδήματος από ενοίκια, η σταδιακή κατάργηση του ΕΝΦΙΑ 

για κύριες κατοικίες σε οικισμούς έως 1.500 κατοίκους, καθώς και η μείωση των τεκμηρίων 

διαβίωσης, αναμένεται να τονώσουν το διαθέσιμο εισόδημα των νοικοκυριών κατά το τρέχον 

έτος, και η συνεπακόλουθη αύξηση της ζήτησης να δημιουργήσει πληθωριστικές πιέσεις στην 

ελληνική οικονομία. 

Όσον αφορά παρεμβάσεις έμμεσης φορολογίας, από 01/01/2026 τέθηκε σε ισχύ η μείωση των 

συντελεστών ΦΠΑ κατά 30% στα νησιά της Περιφέρειας Βορείου Αιγαίου, στον Έβρο και στα 

Δωδεκάνησα με πληθυσμό έως 20.000 κατοίκους, διευρύνοντας ουσιαστικά το ειδικό φορολογικό 

καθεστώς που ίσχυε έως σήμερα για τα πέντε νησιά πρώτης γραμμής του προσφυγικού (Λέσβο, 

Σάμο, Χίο, Λέρο και Κω). Συγκεκριμένα, ο βασικός συντελεστής ΦΠΑ μειώθηκε από 24% σε 17%, ο 

μειωμένος συντελεστής από 13% σε 9% και ο υπερμειωμένος συντελεστής από 6% σε 4%. Η 

μείωση των συντελεστών αναμένεται να επιδράσει καθοδικά στις τιμές βασικών αγαθών και 

υπηρεσιών — όπως τρόφιμα, φάρμακα, εστίαση, μεταφορές και τουριστικές υπηρεσίες στις 

συγκεκριμένες περιοχές.  

Ένας ακόμα παράγοντας που επηρεάζει έμμεσα το επίπεδο τιμών, πέρα από το επίπεδο των 

φόρων και επιβαρύνσεων αυτό καθαυτό, είναι ο βαθμός συμμόρφωσης των επιχειρήσεων με το 

υφιστάμενο νομοθετικό πλαίσιο. Συγκεκριμένα για την περίπτωση της ελληνικής οικονομίας, δύο 

πρόσφατες τάσεις πιθανότατα έπαιξαν κάποιο ρόλο στο παρατηρούμενο πληθωριστικό κύμα των 

προηγούμενων ετών, και η προβλεπόμενη διατήρησή τους το τρέχον έτος αναμένεται να 

συμβάλλει επίσης στην αύξηση του επιπέδου τιμών.  

Η πρώτη είναι η μεγάλη μείωση του κενού ΦΠΑ που έχει παρατηρηθεί τα τελευταία χρόνια, από 

24% το 2019, σε 11,4% το 202327, σύμφωνα με στοιχεία της Ευρωπαϊκής Επιτροπής, η οποία 

αποτελεί την μεγαλύτερη μείωση μεταξύ των χωρών της ΕΕ. Η δεύτερη είναι η επέκταση της 

κάρτας εργασίας σε μια σειρά κλάδων, η οποία είχε ως αποτέλεσμα την αύξηση των δηλωθεισών 

υπερωριών κατά έως και 73% το 202528, σύμφωνα με στοιχεία του Υπουργείου Εργασίας. Και στις 

δύο περιπτώσεις, το κόστος συμμόρφωσης και η συνεπακόλουθη ανάγκη πληρωμής φόρων και 

εισφορών, ιδιαίτερα σε κλάδους με μικρά περιθώρια κέρδους, όπως η εστίαση ή ο τουρισμός, τις 

οδηγεί να περάσουν, όπως είναι αναμενόμενο, ένα μέρος αυτού του επιπλέον κόστους στις 

τελικές τιμές, ενισχύοντας τις πληθωριστικές πιέσεις.   

 
27 https://taxation-customs.ec.europa.eu/taxation/vat/fight-against-vat-fraud/vat-gap_en#country-gr 
28https://www.government.gov.gr/wp-

content/uploads/2026/01/20.01.2026_%CE%A0%CE%91%CE%A1%CE%9F%CE%A5%CE%A3%CE%99%CE%91%CE

%A3%CE%97-%CE%A3%CE%A5%CE%9D.-%CE%A4%CE%A5%CE%A0%CE%9F%CE%A5.pdf 
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Επίδραση εγχώριας ζήτησης και προσφοράς 

Ως προς τις εξελίξεις στην καταναλωτική ζήτηση το τρέχον έτος, η αναμενόμενη αύξηση της 

απασχόλησης και του μέσου μισθού, ενισχυόμενη και από την ενίσχυση των συλλογικών 

διαπραγματεύσεων και την νέα αύξηση του κατώτατου μισθού, η οποία πλέον με το νέο σύστημα 

αμοιβών επηρεάζει και το μισθολόγιο των δημοσίων υπαλλήλων και το επίδομα ανεργίας, 

αναμένεται να τονώσουν το διαθέσιμο εισόδημα, και ακολούθως και την εγχώρια ζήτηση. Επίσης, 

από το τρέχον έτος οι συντάξεις αναμένεται να αυξηθούν με βάση τον πληθωρισμό και την πορεία 

του ΑΕΠ, ενώ αλλάζει ο τρόπος συμψηφισμού της προσωπικής διαφοράς, καθώς και η Εισφορά 

Αλληλεγγύης Συνταξιούχων δεν θα υπολογίζεται πλέον επί της προσαύξησης της σύνταξης που 

προέρχεται από εργασία. Στο πλαίσιο δε των αλλαγών που ανακοινώθηκαν στην προηγούμενη 

ΔΕΘ, οι νέες αυξήσεις στα ειδικά μισθολόγια ένστολων και στα επιδόματα επικινδυνότητας, καθώς 

και η οριζόντια αναπροσαρμογή του βασικού μισθού των δημοσίων υπαλλήλων από τον Απρίλιο 

του τρέχοντος έτους, αναμένεται επίσης να αυξήσουν το διαθέσιμο εισόδημα των καταναλωτών, 

ενισχύοντας έτσι την  εγχώρια ζήτηση, και ασκώντας έτσι περαιτέρω πίεση στις τιμές.  

Τέλος, όσον αφορά τις ανακοινωθείσες παρεμβάσεις στην στεγαστική αγορά, μέτρα όπως η 

επιστροφή ενός ενοικίου, που ξεκίνησε τον Νοέμβριο του 2025, και η συνέχιση του 

προγράμματος «Σπίτι μου ΙΙ» και για το 2026, αναμένεται να ενισχύσουν την αγοραστική δύναμη 

των νοικοκυριών, εντείνοντας τις πιέσεις στις τιμές των ακινήτων. Από την άλλη, μέτρα 

ενισχυτικά της προσφοράς, συχνά έχουν πιο μακροχρόνιο ορίζοντα, με αποτέλεσμα η 

αναμενόμενη επίδρασή τους στην αποκλιμάκωση των τιμών να μην αναμένεται να γίνει έντονα 

αισθητή άμεσα, όπως η διεύρυνση του μέτρου της τριετούς φοροαπαλλαγής για κενά ακίνητα που 

διατίθενται για μακροχρόνια μίσθωση, η επέκταση του προγράμματος ανακαινίσεων παλαιών 

κατοικιών και η δημιουργία του θεσμού της κοινωνικής αντιπαροχής. Η επίδραση άλλων μέτρων 

ενισχυτικών της προσφοράς στις τιμές των ακινήτων είναι πιο άμεση, αλλά αναμένεται να είναι 

μικρότερη εν γένει, όπως η επέκταση και για το 2026 των περιορισμών βραχυχρόνιας μίσθωσης 

σε μεγάλα αστικά κέντρα29. 

Συνεπώς, και λαμβάνοντας υπόψη τους παραπάνω ενισχυτικούς προς την καταναλωτική ζήτηση 

παράγοντες που περιγράφονται στα δύο τελευταία τμήματα, καθώς και την πίεση στο διαθέσιμο 

εισόδημα των νοικοκυριών από το επερχόμενο πληθωριστικό κύμα λόγω των πολέμου στην Μέση 

Ανατολή, εκτιμάται ότι αυτή αναμένεται να ενισχυθεί το 2026 στην περιοχή του 1,5% στο βασικό, 

και 1,3% στο εναλλακτικό/δυσμενές σενάριο, ανάλογα και με την διάρκεια της εκεχειρίας ή την 

επανέναρξη των συγκρούσεων, συντηρώντας σε ένα βαθμό τις υψηλές τιμές. 

 

Επίδραση παγκόσμιου οικονομικού περιβάλλοντος 

Οι προοπτικές της παγκόσμιας ανάπτυξης το 2026 φαίνεται να υποχωρούν σύμφωνα με τις 

μακροοικονομικές προβλέψεις διεθνών οργανισμών30. Ειδικότερα, όπως αναλύεται στο Κεφάλαιο 

2.1, η άνοδος του παγκόσμιου ΑΕΠ αναμένεται να διαμορφωθεί στο 2,9%, σε χαμηλότερα επίπεδα 

από τον ρυθμό του 2025 (3,3%), αντανακλώντας κυρίως τις προβλέψεις για επιβράδυνση της 

οικονομικής δραστηριότητας σε μεγάλες οικονομίες, όπως η Ευρωπαϊκή Ένωση και η Κίνα.  

 
29 https://www.kathimerini.gr/economy/real-estate/563733451/ta-kleista-spitia-kai-ochi-to-airbnb-vasiki-aitia-gia-ta-

ypsila-enoikia/ 
30 OECD Economic Outlook, Interim Report, Μάρτιος 2026 
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Όσον αφορά τις προοπτικές ανάπτυξης συγκεκριμένων μεγάλων οικονομιών με μεγάλη επιρροή 

στις παγκόσμιες οικονομικές συνθήκες, η ετήσια αύξηση του ΑΕΠ στις ΗΠΑ αναμένεται να 

διαμορφωθεί σε 2% το 2026, μειωμένη από το 2025 κατά 0,1 π.μ., λόγω των επίδρασης των μέτρων 

εμπορικού προστατευτισμού και του περιορισμού της μετανάστευσης, που αναμένεται να 

κορυφωθεί το τρέχον έτος. Η ανάπτυξη στην Κίνα αναμένεται να υποχωρήσει στο 4,4% το 2026, 

από 5% το 2025, λόγω κυρίως των υψηλότερων δασμών από τις Ηνωμένες Πολιτείες και της 

υποτονικής καταναλωτικής ζήτησης. Τέλος, σε σημαντικά χαμηλότερα επίπεδα εκτιμάται ότι θα 

διαμορφωθεί ο ρυθμός ανάπτυξης στην Ευρωζώνη στο 0,8% το 2026, από 1,4% το 2025, με τις 

αυξημένες εμπορικές τριβές, αλλά κυρίως και τις συνέπειες του πολέμου στην Μέση Ανατολή να 

γίνονται ιδιαίτερα ορατές και να την επηρεάζουν σε μεγάλο βαθμό.  

Γενικότερα, η προβλεπόμενη επιβράδυνση της παγκόσμιας μεγέθυνσης οφείλεται κυρίως σε δύο 

λόγους: αφενός στην αβεβαιότητα που έχει προκαλέσει η έναρξη του πολέμου ΗΠΑ-Ιράν και το 

κλείσιμο του Στενού του Ορμούζ στις παγκόσμιες αγορές ενέργειας αλλά και άλλων προϊόντων 

που διακινούνται σε μεγάλο βαθμό από το Στενό, όπως λιπασμάτων, αφετέρου στην σταδιακή 

εξασθένιση της προκαταβολικής αύξησης αγορών (front-loading) εν όψει μελλοντικών δασμών, 

καθώς και στην μείωση επενδύσεων και εμπορικών ροών που θα προκληθούν από τις πολιτικές 

οικονομικού προστατευτισμού. Οι επιδράσεις και των δύο διαταραχών αναμένεται να 

μεταφέρονται σε ολοένα και μεγαλύτερο βαθμό τόσο στις τιμές των ενδιάμεσων, όσο και των 

τελικών αγαθών, προϊόντος του χρόνου. 

Για την ποσοτικοποίηση της αβεβαιότητας που έχει προκληθεί από την κρίση στην Μέση 

Ανατολή, η ΕΚΤ στην πιο πρόσφατη έκθεση της31 διαμόρφωσε δύο σενάρια σε περίπτωση που οι 

πολεμικές επιχειρήσεις αποδεικνύονταν λιγότερο παροδικές από τις αντίστοιχες του Ιουνίου 

2025 (που ήταν η υπόθεση του βασικού σεναρίου), ένα δυσμενές και ένα ακραίο. 

Στα δυσμενές σενάριο της ΕΚΤ, προβλέπεται μείωση των ροών ενεργειακών αγαθών από το Στενό 

του Ορμούζ στο 2ο τρίμηνο του 2026 κατά 40%, κυρίως λόγω του αποκλεισμού από το Ιράν, κάτι 

που θα οδηγήσει τις τιμές πετρελαίου να φτάσουν στα $120/βαρέλι, ενώ γίνεται η υπόθεση ότι οι 

ζημιές σε ενεργειακές υποδομές θα είναι περιορισμένες, και άρα η προσφορά θα επανέλθει στο 

3ο τρίμηνο του 2026, μόλις παρέλθει η σύγκρουση. Στο ακραίο σενάριο από την άλλη, γίνεται η 

υπόθεση ότι πέραν του αποκλεισμού, οι σημαντικές ζημιές σε ενεργειακές εγκαταστάσεις θα 

συνεισφέρουν στον περιορισμό των ροών από το Ορμούζ κατά 60% στο 2ο τρίμηνο του 2026, με 

τις τιμές πετρελαίου να φτάνουν στα $150/βαρέλι, ενώ η ανάγκη αποκατάστασης των ζημιών θα 

οδηγήσει σε σταδιακή επαναφορά της προσφοράς από το 1ο τρίμηνο του 2027. 

Κατόπιν όμως της μεγαλύτερης του αρχικά αναμενομένου διάρκειας των εχθροπραξιών, της 

μείωσης των ροών ενεργειακών και άλλων αγαθών από το Στενό του Ορμούζ, καθώς και των 

ζημιών που προκλήθηκαν σε ενεργειακές εγκαταστάσεις, θεωρούμε ότι το δυσμενές σενάριο της 

ΕΚΤ είναι αρκετά πιο πιθανό να πραγματοποιηθεί, ενώ το ακραίο θα μπορούσε να γίνει 

πραγματικότητα αν η ανακοινωθείσα εκεχειρία αποτύχει και οι δύο πλευρές δεν καταφέρουν να 

φτάσουν σε κάποια μόνιμη συμφωνία, αποφασίζοντας να συνεχίσουν την σύγκρουση32. 

 

 
31 “ECB staff macroeconomic projections for the euro area”, Μάρτιος 2026 
32 Είναι χαρακτηριστικό ότι, προς το παρόν τουλάχιστον, η μέγιστη τιμή που έχει καταγράψει το πετρέλαιο Brent 

είναι τα $117/βαρέλι στις 30 Μαρτίου, όχι πολύ μακριά από το δυσμενές σενάριο της ΕΚΤ. 
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Όσον αφορά τα αγαθά στις τιμές των οποίων η κρίση στην Μέση Ανατολή αναμένεται να έχει το 

μεγαλύτερο άμεσο αντίκτυπο, αυτά είναι τα ενεργειακά προϊόντα και τα λιπάσματα, καθώς μέσω 

του Στενού του Ορμούζ διακινούνται περίπου το 20% και το 30% των παγκόσμιων εμπορικών 

ροών τους, αντίστοιχα (βλέπε Ειδικό Πλαίσιο ενότητας 2.1). Η Ελλάδα αναμένεται να επηρεαστεί 

σε αντίστοιχο βαθμό με την υπόλοιπη Ευρώπη, καθώς η μικρότερη συμμετοχή που έχει ο κλάδος 

της ενέργειας στην διαμόρφωση του ΕνΔΤΚ, συγκρινόμενη με την Ευρωζώνη, αντισταθμίζεται από 

την σημαντικά υψηλότερη συνεισφορά των μη επεξεργασμένων τροφίμων, των οποίων οι τιμές 

επηρεάζονται σε μεγάλο βαθμό από την πορεία των διεθνών τιμών λιπασμάτων. 

Συνεκτιμώντας τις παραπάνω τάσεις και εξελίξεις στους κυριότερους παράγοντες οι οποίοι 

επηρεάζουν τις τιμές καταναλωτή, προβλέπεται πως ο Εναρμονισμένος Δείκτης Τιμών 

Καταναλωτή θα ενισχυθεί το τρέχον έτος, με ρυθμό στην περιοχή του 3,5% στο βασικό 

σενάριο, λόγω κυρίως της τόνωσης της εγχώριας ζήτησης και της αύξησης των διεθνών 

τιμών ενέργειας, συνεπεία του πολέμου στην Μέση Ανατολή.  

Ωστόσο, οι αβεβαιότητες γύρω από την εξέλιξη των τιμών το τρέχον έτος είναι ιδιαίτερα έντονες, 

με τον μεγαλύτερο κίνδυνο να προέρχεται από την εξέλιξη των συγκρούσεων στην Μέση Ανατολή. 

Με βάση τα σενάρια της ΕΚΤ που παρουσιάστηκαν παραπάνω, σε περίπτωση που η εκεχειρία 

αποβεί βραχύβια, και οι πολεμικές συγκρούσεις συνεχιστούν με περαιτέρω αποκλεισμό του 

Στενού και επιθέσεις σε ενεργειακές εγκαταστάσεις, ο ΕνΔΤΚ στο εναλλακτικό/δυσμενές αυτό 

σενάριο αναμένεται να αυξηθεί με ρυθμό στην περιοχή του 4,5%. 

Σημαντική πληροφόρηση για την εξέλιξη των τιμών το επόμενο χρονικό διάστημα παρέχουν και 

τα αποτελέσματα των μηνιαίων ερευνών οικονομικής συγκυρίας του ΙΟΒΕ, τα οποία συνιστούν 

πρόδρομες ενδείξεις για την εξέλιξή τους από την πλευρά της προσφοράς.  

Οι τάσεις στις προβλέψεις μεταβολών των τιμών είναι ανοδικές κατά το α’ τρίμηνο του 2026 

έναντι του δ’ τριμήνου του προηγούμενου έτους. Οι προβλέψεις των τιμών κινούνται ήπια 

ανοδικά στο Λιανικό εμπόριο, στη Βιομηχανία και στις Κατασκευές, ενώ στις Υπηρεσίες 

ενισχύονται έντονα. Ως προς την αντίστοιχη περυσινή τριμηνιαία περίοδο, οι προσδοκίες για την 

εξέλιξη των τιμών κατέγραψαν ήπια ανοδική μεταβολή στη Βιομηχανία, Λιανικό εμπόριο και στις 

Ιδιωτικές Κατασκευές, ενώ κινήθηκαν ήπια πτωτικά στις Υπηρεσίες. Αναλυτικότερα:  

Στη Βιομηχανία, οι προβλέψεις της πορείας των τιμών το α’ τρίμηνο του έτους ενισχύθηκαν ήπια 

σε σχέση με το αμέσως προηγούμενο τρίμηνο. Συγκεκριμένα, ο δείκτης διαμορφώθηκε στις +18 

μονάδες από +7 μονάδες το προηγούμενο τρίμηνο, ενώ βελτιώθηκε αντίστοιχα κατά 10 μονάδες 

σε σχέση με το αντίστοιχο τρίμηνο του 2025. Από τις επιχειρήσεις του τομέα, το 5% αναμένει 

πτώση τιμών βραχυπρόθεσμα, ενώ ενισχύεται ήπια στο 23% το ποσοστό όσων προβλέπουν 

άνοδό τους, με το υπόλοιπο 72% να αναμένει σταθερότητα.  

Στο Λιανικό Εμπόριο, το ισοζύγιο των +15 μονάδων στις τιμές των επιχειρήσεων του τομέα κατά 

το προηγούμενο τρίμηνο ενισχύεται κατά 13 μονάδες, ενώ παράλληλα βρέθηκε 14 μονάδες 

υψηλότερα σε σχέση με το αντίστοιχο χρονικό διάστημα του 2025. Από τις επιχειρήσεις του 

τομέα, μόλις το 1% αναμένει πτώση τιμών βραχυπρόθεσμα, ενώ ενισχύεται στο 28% (από 18%) το 

ποσοστό όσων προβλέπουν άνοδό τους, με το υπόλοιπο 71% να αναμένει σταθερότητα. Στους 

επιμέρους κλάδους του Λιανικού Εμπορίου, οι μεταβολές στις προβλέψεις των τιμών το α’ 

τρίμηνο του 2026 σε σύγκριση με το αμέσως προηγούμενο τρίμηνο ήταν αποκλειστικά ανοδικές 

στους επιμέρους εξεταζόμενους κλάδους. Στους περισσότερους κλάδους, το ισοζύγιο των τιμών 
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κινήθηκε ήπια ανοδικά, σε αντίθεση με τον κλάδο Τροφίμων-Ποτών και τα Πολυκαταστήματα 

όπου ο σχετικός δείκτης κινήθηκε έντονα ανοδικά. 

Ο μέσος δείκτης πρόβλεψης της μεταβολής των τιμών στις Υπηρεσίες το εξεταζόμενο τρίμηνο 

βελτιώθηκε ελαφρά σε σχέση με το προηγούμενο τρίμηνο και διαμορφώθηκε στις +26 (από +15) 

μονάδες, ενώ αντίθετα κινήθηκε ήπια χαμηλότερα σε σχέση με την αντίστοιχη μέση επίδοση του 

α΄τρίμ. 2025 (+29 μον.). Το εξεταζόμενο τρίμηνο, το 2% των επιχειρήσεων του κλάδου αναμένει 

μείωση τιμών, ενώ αντίθετα το 28% από 21% το προηγούμενο τρίμηνο αναμένει άνοδο. Στους 

επιμέρους εξεταζόμενους κλάδους, ο σχετικός δείκτης ενισχύθηκε ήπια στον κλάδο Χερσαίων 

μεταφορών, ενώ έντονα ανοδικά κινήθηκε σε όλους τους υπόλοιπους κλάδους σε σχέση με το 

προηγούμενο τρίμηνο.  

Τέλος, στον τομέα των Ιδιωτικών Κατασκευών, το θετικό ισοζύγιο των +37 μονάδων του 

προηγούμενου τριμήνου ενισχύθηκε σημαντικά στις +57 μονάδες, έχοντας παράλληλα ενισχυθεί 

ήπια σε σύγκριση με το αντίστοιχο επίπεδο του 2025 (+44 μον.). Επιπλέον, μόλις το 2% των 

επιχειρήσεων του τομέα προβλέπει υποχώρηση των τιμών του κλάδου, ενώ το ποσοστό εκείνων 

που αναμένουν άνοδο διαμορφώνεται στο 59% (από 39%) με το υπόλοιπο 39% να προβλέπει 

σταθερότητα τιμών. 
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Διάγραμμα 3.27  

Προβλέψεις για εξέλιξη τιμών στο επόμενο τρίμηνο (ισοζύγιο απαντήσεων = διαφορά θετικών – 

αρνητικών απαντήσεων) 

     

 

Πηγή: IOBE 
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Βιομηχανία
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Ιδιωτικές Κατασκευές
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Λιανικό Εμπόριο
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Υπηρεσίες

Οι τάσεις στις προβλέψεις μεταβολών των τιμών είναι ανοδικές κατά το α’ τρίμηνο του 2026 έναντι 

του δ’ τριμήνου του προηγούμενου έτους. Οι προβλέψεις των τιμών κινούνται ήπια ανοδικά στο 

Λιανικό εμπόριο, στη Βιομηχανία και στις Κατασκευές, ενώ στις Υπηρεσίες ενισχύονται έντονα 
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4 Τα οφέλη της ενεργειακής 

αναβάθμισης των κτηρίων και η 

συμβολή της στην ελληνική 

οικονομία 33 

  

 

 
33 Το κεφάλαιο βασίζεται σε πρόσφατη μελέτη που εκπονήθηκε από το ΙΟΒΕ. 

• Η ενεργειακή αναβάθμιση των κτηρίων αποτελεί κρίσιμη συνιστώσα της πολιτικής για την 

Ενέργεια και το Κλίμα.  

• Οι προβλεπόμενες επενδύσεις ενεργειακής αναβάθμισης των κτηρίων την περίοδο 2025-

2050 εκτιμάται ότι θα συνεισφέρουν ετησίως 961 εκατ. ευρώ στο ΑΕΠ, ενώ σε όρους 

απασχόλησης εκτιμάται μέση ετήσια συνεισφορά 28.280 θέσεων εργασίας.  

• Η υλοποίηση της πολιτικής για την ενεργειακή αναβάθμιση των κτηρίων θα πρέπει να 

υποστηριχθεί από ένα προβλέψιμο ρυθμιστικό πλαίσιο, με σαφή χρονοδιαγράμματα 

εφαρμογής. Εξίσου σημαντική είναι η αποτελεσματικότητα στον σχεδιασμό και την 

παροχή ενισχύσεων και άλλων κινήτρων, η οποία θα πρέπει να συνοδεύεται από επαρκή 

χρηματοδότηση.  

• Με γνώμονα την επίτευξη των εθνικών στόχων πολιτικής για την ενεργειακή απόδοση των 

κτηρίων, στη μελέτη προτείνονται, μεταξύ άλλων, η ενημέρωση / αναθεώρηση του ΚΕΝΑΚ, 

η προσφορά ευέλικτων κρατικών προγραμμάτων μεμονωμένης χρηματοδότησης της 

ενεργειακής αναβάθμισης του κελύφους των κτηρίων, η ενίσχυση των δεξιοτήτων και η 

ανάπτυξη του εργατικού δυναμικού στον τομέα της ενεργειακής αναβάθμισης των 

κτηρίων, καθώς και η υποστήριξη της καινοτομίας και των έξυπνων τεχνολογιών. 

https://iobe.gr/wp-content/uploads/2025/12/RES_06_01122025_REP_GR.pdf
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Επισκόπηση της ανανεωμένης πολιτικής της Ευρωπαϊκής Ένωσης για την 

ενεργειακή αποδοτικότητα 

Η βελτίωση της αποτελεσματικότητας στη χρήση της ενέργειας αποτελεί βασικό πυλώνα της 

ενεργειακής και κλιματικής πολιτικής της Ευρωπαϊκής Ένωσης (ΕΕ), μαζί με την ανάπτυξη των 

ανανεώσιμων πηγών ενέργειας και τη μείωση των εκπομπών αερίων θερμοκηπίου. Τα οφέλη από 

τη βελτίωση της ενεργειακής αποδοτικότητας είναι πολύπλευρα και αλληλοεπιδρούν με τους 

υπόλοιπους κεντρικούς στόχους της πολιτικής για την ενέργεια και το κλίμα. 

Η Οδηγία ΕΕ/2023/1791 για την ενεργειακή απόδοση (ΟΕΑ) περιλαμβάνει νέους, πιο φιλόδοξους, 

στόχους εξοικονόμησης ενέργειας και προώθησης της ενεργειακής αποδοτικότητας. Σύμφωνα με 

την ΟΕΑ και ως μέρος των δεσμεύσεων ενεργειακής απόδοσης, οι χώρες της ΕΕ θα πρέπει να 

επιτύχουν μέσο ετήσιο ποσοστό εξοικονόμησης ενέργειας 1,49% από το 2024 έως το 2030, από 

την απαίτηση για 0,8% την περίοδο 2021-2023, οδηγώντας σε εξοικονόμηση ενέργειας σε 

κρίσιμους τομείς όπως τα κτήρια, η βιομηχανία και οι μεταφορές. 

Η Οδηγία ΕΕ/2024/1275 για την Ενεργειακή Απόδοση των Κτηρίων (ΟΕΑΚ) αποσκοπεί στην 

δραστική βελτίωση της ενεργειακής απόδοσης και την πλήρη από-ανθρακοποίηση του κτιριακού 

δυναμικού της Ευρώπης έως το 2050.Τα κύρια μέτρα εφαρμογής της ΟΕΑΚ περιλαμβάνουν την 

βελτίωση της σαφήνειας, της αξιοπιστίας και της προβολής των πιστοποιητικών ενεργειακής 

απόδοσης, απαιτήσεις για την κατασκευή νέων κτηρίων «μηδενικών εκπομπών» μέχρι το τέλος 

του 2030 (και αντίστοιχα δημοσίων κτηρίων από το 2028), υποχρεώσεις για την ανακαίνιση 

παλαιότερων κτηρίων και την επιθεώρηση των συστημάτων θέρμανσης και ψύξης, την εισαγωγή 

του συστήματος «διαβατηρίου ανακαίνισης κτηρίου» και τον προσδιορισμό μέτρων οικονομικής 

ενίσχυσης παρόμοιων δράσεων. Η αναθεωρημένη ΟΕΑΚ υποστηρίζει επίσης την καλύτερη 

ποιότητα του αέρα, την ψηφιοποίηση των ενεργειακών συστημάτων στα κτήρια και την ανάπτυξη 

υποδομών για τη βιώσιμη κινητικότητα. 

Υφιστάμενη κατάσταση στο πεδίο της ενεργειακής αποδοτικότητας των κτηρίων στην 

Ελλάδα 

Οι επιδόσεις της χώρας αναφορικά με την εξοικονόμηση ενέργειας είναι θετικές, ωστόσο ήταν 

κυρίως αποτέλεσμα της οικονομικής και ενεργειακής κρίσης και όχι της συστηματικής 

ενεργειακής αναβάθμισης των κατοικιών. Το χαμηλό διαθέσιμο εισόδημα και ο χαμηλός ρυθμός 

επενδύσεων σε μέτρα ενεργειακής αναβάθμισης των κατοικιών έχουν οδηγήσει σε υψηλό 

ποσοστό νοικοκυριών στην Ελλάδα που δηλώνει αδυναμία επαρκούς θέρμανσης και έχει 

ληξιπρόθεσμες οφειλές λογαριασμών υπηρεσιών κοινής ωφέλειας.  

Το 51% των κανονικών κατοικιών στην Ελλάδα έχει κατασκευαστεί πριν από το 1980, ενώ μόλις 

το 2,6% των κτηρίων ανεγέρθηκε μετά το 2011. Συνεπώς, υφίσταται μεγάλο ποσοστό κατοικιών 

χωρίς θερμική προστασία, ενώ πολύ μικρό είναι το ποσοστό των κατοικιών που συμμορφώνονται 

με πιο σύγχρονες προδιαγραφές θερμοπροστασίας.  

Από τα δεδομένα που συγκεντρώνονται από τις ενεργειακές επιθεωρήσεις που διεξάγονται στα 

κτήρια της χώρας και την επακόλουθη έκδοση Πιστοποιητικών Ενεργειακής Απόδοσης (Π.Ε.Α.), 

προκύπτει ότι ένα στα τρία κτήρια κατοικίας (34%) εντάσσεται στη χειρότερη κατηγορία 

ενεργειακής απόδοσης (Η), ενώ το 60% των κατοικιών είχαν ενεργειακή απόδοση κλάσης Ζ έως Γ 

(στην καλύτερη περίπτωση). Μόλις το 6% των κατοικιών που επιθεωρήθηκαν είχε ενεργειακή 

κλάση Β (ελάχιστες προδιαγραφές ΚΕΝΑΚ) ή καλύτερη. Συνεπώς, οι ενεργειακές επιδόσεις των 

κατοικιών παρουσιάζουν σημαντική υστέρηση και ως εκ τούτου το περιθώριο βελτίωσης είναι 

μεγάλο. Η κατανομή της ενεργειακής κατάταξης των κτηρίων του τριτογενούς τομέα, καθώς και 
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των κτηρίων του Δημοσίου είναι καλύτερη συγκριτικά με τις κατοικίες, αλλά και στις περιπτώσεις 

αυτές τα κτήρια απέχουν μακράν από το να παρουσιάζουν βέλτιστες ενεργειακές επιδόσεις. 

Το δυνητικό ποσοστό εξοικονόμησης ενέργειας είναι σημαντικό και κυμαίνεται από 34,7% έως 

62,4% ανάλογα με τη χρήση του κτηρίου αλλά και την κλιματική ζώνη στην οποία βρίσκεται, 

γεγονός που ενισχύει τη σημασία της εφαρμογής κατ’ ελάχιστον των προδιαγραφών ΚΕΝΑΚ για 

ενίσχυση της ενεργειακής αποδοτικότητας. Τα κτήρια κατοικιών παρουσιάζουν τα υψηλότερα 

ποσοστά δυνητικής εξοικονόμησης ενέργειας σε όλες τις κλιματικές ζώνες. 

Επισκόπηση αναθεωρημένου Εθνικού Σχεδίου για την Ενέργεια και το Κλίμα (ΕΣΕΚ) 

Οι στόχοι του ΕΣΕΚ περιλαμβάνουν την ενεργειακή αναβάθμιση των κτηρίων –μέσω της 

επιτάχυνσης, της σημαντικής επέκτασης σε ρυθμό και βάθος των ανακαινίσεων και τη 

διευκόλυνση της χρηματοδότησης, σε ευθυγράμμιση με την ΟΕΑΚ. Η Ελλάδα θα πρέπει μέχρι το 

2030 να μειώσει την κατανάλωση πρωτογενούς ενέργειας κατά περίπου 13% έναντι του επιπέδου 

το 2023 και την τελική κατανάλωση ενέργειας κατά περίπου 7%. Για τη βελτίωση της ενεργειακής 

απόδοσης το ΕΣΕΚ περιλαμβάνει έντεκα προτεραιότητες πολιτικής, οι περισσότερες από τις 

οποίες συσχετίζονται σε απόλυτο ή σε μεγάλο βαθμό με την ενεργειακή αναβάθμιση των κτηρίων.  

Σύμφωνα με το ΕΣΕΚ, τα Καθεστώτα Επιβολής Υποχρέωσης Ενεργειακής Απόδοσης θα καλύψουν 

το 56% του συνόλου των νέων εξοικονομήσεων ενέργειας και το 24% του συνολικού σωρευτικού 

στόχου την περίοδο 2021-2030. Από τα υπόλοιπα μέτρα πολιτικής, το σημαντικότερο είναι η 

ενεργειακή αναβάθμιση των κτηρίων κατοικίας, η οποία θα συνεισφέρει το 33% των σωρευτικών 

νέων εξοικονομήσεων ενέργειας. Τα υπόλοιπα μέτρα θα συνεισφέρουν σε μικρότερο βαθμό στον 

στόχο (11% αθροιστικά). 

Διάγραμμα 4.1 

Συνολικές παρεμβάσεις ανά περίοδο στον οικιακό τομέα σύμφωνα με το ΕΣΕΚ 

 

Πηγή: ΕΣΕΚ (Αύγουστος 2024), Ανάλυση ΙΟΒΕ. 

Οι ανακαινίσεις κτηρίων κατοικίας την περίοδο 2025-2030 θα πρέπει να ανέλθουν ετησίως σε 68 

χιλιάδες (σύνολο 408 χιλ. ανακαινίσεις). Για την περίοδο 2031-2040 οι αναγκαίες ανακαινίσεις 

εκτιμώνται σε 64 χιλιάδες ετησίως (συνολικά 640 χιλ.), ενώ σημαντική αύξηση αναμένεται την 

επόμενη περίοδο 2041-2050, όπου εκτιμάται η ανάγκη για 83 χιλιάδες ανακαινίσεις ετησίως 

(συνολικά 830 χιλ.) ώστε να επιτευχθούν οι στόχοι για την εξοικονόμηση ενέργειας και τη μείωση 

των εκπομπών του οικιακού τομέα (Διάγραμμα 4.1). 
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Επιδράσεις από την υλοποίηση των παρεμβάσεων εξοικονόμησης ενέργειας στα 

κτήρια 

Σύμφωνα με το ΕΣΕΚ, το συνολικό ύψος των επενδύσεων που απαιτούνται για την ενεργειακή 

αναβάθμιση των κτηρίων στον οικιακό και τον τριτογενή τομέα την περίοδο 2025-2030 εκτιμάται 

σε 15,6 δισεκ. ευρώ. Σε ετήσια βάση το ποσό αυτό αντιστοιχεί σε 2,6 δισεκ. ευρώ κατά μέσο όρο 

(Διάγραμμα 4.2). Για την επόμενη περίοδο 2031-2050 εκτιμάται συνολικό ποσό επενδύσεων 52,1 

δισεκ. ευρώ (2,6 δισ. ευρώ κατά μέσο όρο ετησίως). 

Διάγραμμα 4.2 

Εκτίμηση μέσων ετήσιων επενδύσεων ενεργειακής αναβάθμισης του αναθεωρημένου ΕΣΕΚ ανά 

κατηγορία για την περίοδο 2025-2050 

 

Πηγή: ΕΣΕΚ (Αύγουστος 2024), Ανάλυση ΙΟΒΕ. 

Με βάση υποθέσεις ως προς τα ποσοστά ενίσχυσης των ενεργειακών αναβαθμίσεων εκτιμάται 

ότι οι δημόσιοι πόροι που απαιτούνται για την περίοδο 2025-2030 μπορεί να κυμαίνονται από 

5,8 δισεκ. ευρώ έως 7,4 δισ. ευρώ. Συγκρινόμενα τα ποσά αυτά με τους διαθέσιμους δημόσιους 

πόρους των 4,2 δισ. ευρώ προκύπτει ένα χρηματοδοτικό κενό από 1,7 δισεκ. ευρώ έως 3,2 δισεκ. 

ευρώ για το σύνολο της περιόδου 2025-2030.  

Τα αποτελέσματα ειδικής ανάλυσης που περιλαμβάνεται στη μελέτη (Πίνακας 4.1) αναδεικνύουν 

το γεγονός ότι όσο μεγαλύτερη είναι η συμμετοχή της εγχώριας παραγωγής στις επενδύσεις 

ενεργειακής αναβάθμισης, τόσο πιο θετικά θα είναι τα (βραχυπρόθεσμα) αναμενόμενα 

αποτελέσματα για την ελληνική οικονομία σε όρους ενίσχυσης του ΑΕΠ, των θέσεων εργασίας και 

των φορολογικών εσόδων. 
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Πίνακας 4.1 

Σύνοψη πολλαπλασιαστών ανά κατηγορία τεχνολογίας / παρέμβασης (για επενδύσεις 1 εκατ. ευρώ) 

Τεχνολογία / Παρέμβαση ΑΕΠ Θέσεις εργασίας Έσοδα Δημοσίου από 

φόρους 

Εγκατάσταση 

ηλιοθερμικών 

συστημάτων σε κτήρια 

1,03 27,73 0,30 

Εγκατάσταση αντλιών 

θερμότητας σε κτήρια 

0,40 14,09 0,12 

Αντικατάσταση 

κουφωμάτων παλαιών 

κτηρίων 

0,98 26,28 0,28 

Ενίσχυση θερμομόνωσης 

παλαιών κτηρίων 

1,12 29,18 0,33 

Πηγή: Ανάλυση ΙΟΒΕ  

Καθώς η πράσινη μετάβαση δεν θα μπορέσει να προχωρήσει με ταχύτητα και 

αποτελεσματικότητα αν προκαλέσει σημαντική επιβράδυνση των ρυθμών οικονομικής 

μεγέθυνσης της χώρας, απαιτείται ιδιαίτερη προσοχή στην στόχευση των κινήτρων που 

παρέχονται για την προώθηση των απαιτούμενων επενδύσεων. Τα κίνητρα και οι ενισχύσεις θα 

πρέπει να κατευθύνονται κατά προτεραιότητα σε τεχνολογίες/παρεμβάσεις με υψηλότερο βαθμό 

ωριμότητας και εγχώριο περιεχόμενο, με συνυπολογισμό και του οφέλους που προκύπτει ως 

προς τη μείωση των εκπομπών ΑτΘ και την κατανάλωση ενέργειας. Μια τέτοια επιλογή πολιτικής 

μπορεί να οδηγήσει και σε βελτίωση της ανταγωνιστικότητας εγχώριων παραγωγικών 

δραστηριοτήτων ή/και στην ανάπτυξη νέων δραστηριοτήτων, εφόσον υπάρχει έδαφος για την 

αξιοποίηση υφιστάμενων ανταγωνιστικών πλεονεκτημάτων.  

Επίσης, στη μελέτη πραγματοποιήθηκε ενδεικτική εκτίμηση των επιδράσεων στην οικονομία από 

τις επενδύσεις για την ενεργειακή αναβάθμιση των κτηρίων που προβλέπονται στο ΕΣΕΚ. Ο 

Πίνακας 4.2 παρουσιάζει ανά παρέμβαση τα αποτελέσματα των εκτιμώμενων επιδράσεων στο 

ΑΕΠ, την απασχόληση και τα έσοδα του Δημοσίου από φόρους για τις επιμέρους περιόδους 2025-

2030 και 2031-2050 και συνολικά για την περίοδο 2025-2050.  

Για το σύνολο της περιόδου 2025-2050 εκτιμάται μέση ετήσια συνεισφορά στο ΑΕΠ της τάξης των 

961 εκατ. ευρώ, με μεγαλύτερη ετησίως συνεισφορά την πρώτη περίοδο 2025-2030. Οι έμμεσες 

και προκαλούμενες επιδράσεις στο ΑΕΠ είναι μεγαλύτερες έναντι των άμεσων επιδράσεων. Σε 

όρους απασχόλησης εκτιμάται την περίοδο 2025-2050 μέση ετήσια συνεισφορά 28.280 θέσεων 

εργασίας (σε όρους ισοδύναμων θέσεων εργασίας πλήρους απασχόλησης – Full-time equivalent), 

με μεγαλύτερη επίδραση από τις άμεσες θέσεις εργασίας που υποστηρίζονται. Τέλος, τα έσοδα 

του Δημοσίου από φόρους εκτιμώνται κατά μέσο όρο ετησίως σε 280 εκατ. ευρώ, προερχόμενα 

κυρίως από τις έμμεσες επιδράσεις που συνδέονται με τις επενδύσεις ενεργειακής αναβάθμισης 

των κτηρίων. 
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Πίνακας 4.2 

Ενδεικτικές επιδράσεις από επενδύσεις ενεργειακής αναβάθμισης κτηρίων στην Ελλάδα 

2025-2030 ΑΕΠ (€ εκατ.) Θέσεις εργασίας Έσοδα Δημοσίου από φόρους 

Κτιριακό κέλυφος         2.960                  78.517                                     865  

Αντλίες θερμότητας         2.499                  87.689                                     726  

Θερμικά ηλιακά συστήματα            876                  23.597                                     254  

Σύνολο περιόδου 2025-2030         6.335                189.802                                   1.845  

Ετησίως         1.056                  31.634                                     307      
2031-2050 ΑΕΠ Θέσεις εργασίας Έσοδα Δημοσίου από φόρους 

Κτιριακό κέλυφος       10.836                287.426                                   3.168  

Αντλίες θερμότητας         5.839                204.923                                   1.696  

Θερμικά ηλιακά συστήματα         1.972                  53.128                                     571  

Σύνολο περιόδου 2031-2050       18.648                545.477                                   5.436  

Ετησίως            932                  27.274                                     272      
2025-2050 ΑΕΠ Θέσεις εργασίας Έσοδα Δημοσίου από φόρους 

Κτιριακό κέλυφος       13.796                365.943                                   4.034  

Αντλίες θερμότητας         8.338                292.612                                   2.422  

Θερμικά ηλιακά συστήματα         2.848                  76.724                                     825  

Σύνολο περιόδου 2025-2050       24.983                735.279                                   7.281  

Ετησίως            961                  28.280                                     280  

Πηγή: Ανάλυση ΙΟΒΕ  

Προτάσεις πολιτικής 

Η υλοποίηση της πολιτικής για την ενεργειακή αναβάθμιση των κτηρίων θα πρέπει να 

υποστηριχθεί από ένα προβλέψιμο ρυθμιστικό πλαίσιο, το οποίο θα περιλαμβάνει σαφή 

χρονοδιαγράμματα διαβούλευσης και εφαρμογής. Εξίσου σημαντική είναι η αποτελεσματικότητα 

στον σχεδιασμό και την παροχή ενισχύσεων και κινήτρων, η οποία θα πρέπει να συνοδεύεται από 

επαρκή χρηματοδότηση. Ακολουθούν ορισμένες προτάσεις πολιτικής για τη βελτίωση της 

ενεργειακής απόδοσης των κτηρίων στην Ελλάδα, λαμβάνοντας υπόψη το εθνικό πλαίσιο, τις 

οδηγίες της ΕΕ και τις βέλτιστες πρακτικές για τη βιώσιμη ανάπτυξη. 

Κανονισμός Ενεργειακής Απόδοσης Κτηρίων 

• Ενημέρωση/αναθεώρηση του ΚΕΝΑΚ ώστε να ευθυγραμμίζεται με την τελευταία Οδηγία της 

ΕΕ για την Ενεργειακή Απόδοση των Κτηρίων (ΟΑΕΚ), συμπεριλαμβανομένων των προτύπων 

για τα Κτήρια Σχεδόν Μηδενικής Κατανάλωσης Ενέργειας (ΝZEB), Μηδενικών Εκπομπών (ΖΕΒ) 

και Θετικού Ενεργειακού Ισοζυγίου (ENERGY+).  

Προώθηση των ριζικών ανακαινίσεων και επιτάχυνση της ανακαίνισης δημοσίων 

κτηρίων 

• Καθορισμός στόχων για ποσοστά ριζικών ανακαινίσεων για την επίτευξη των ενεργειακών και 

κλιματικών στόχων έως το 2050. 

• Εισαγωγή κλιμακωτών επιχορηγήσεων, με προσφορά υψηλότερων επιδοτήσεων για ριζικές 

ενεργειακές ανακαινίσεις. 

• Δημιουργία ενιαίων κέντρων εξυπηρέτησης για τεχνική υποστήριξη, συμβουλές 

χρηματοδότησης και διαχείριση έργων για την υποστήριξη των ιδιοκτητών κατοικιών και των 

επιχειρήσεων. 

• Πιλοτικά έργα ανακαίνισης σε δημόσια κτήρια, στο πλαίσιο του παραδειγματικού ρόλου του 

Δημοσίου Τομέα. 
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• Προσδιορισμός ετήσιων ποσοστών ανακαίνισης για σχολεία, νοσοκομεία και άλλα κρατικά 

κτήρια. 

• Αξιοποίηση των Εταιρειών Παροχής Ενεργειακών Υπηρεσιών και των συμβάσεων ενεργειακής 

απόδοσης για τη χρηματοδότηση αναβαθμίσεων με μελλοντική εξοικονόμηση ενέργειας. 

Παροχή πρότυπων συμβάσεων και νομικών εργαλείων σε δήμους και δημόσιους φορείς. 

• Δημιουργία κεντρικής πλατφόρμας παρακολούθησης ενέργειας για όλα τα δημόσια κτήρια. 

• Ευαισθητοποίηση και ενημέρωση των πολιτών για την αξία της ενεργειακής απόδοσης των 

κτηρίων. 

Βελτίωση δεδομένων και πιστοποίησης κτηρίων 

• Αναθεώρηση του συστήματος Πιστοποιητικών Ενεργειακής Απόδοσης (Π.Ε.Α.), ώστε να 

περιλαμβάνει πιο λεπτομερή, αξιόπιστα και προσβάσιμα δεδομένα, σύμφωνα με τη νέα ΟΑΕΚ. 

• Τυποποίηση και αναβάθμιση των ενεργειακών ελέγχων των κτηρίων. 

• Δημιουργία ενός εθνικού ψηφιακού μητρώου κτιριακού αποθέματος για την παρακολούθηση 

της κατανάλωσης ενέργειας, των πιστοποιήσεων και των αναγκών ανακαίνισης. 

Χρηματοδότηση και ενισχύσεις 

• Διατήρηση των προγραμμάτων επιχορήγησης της εξοικονόμησης ενέργειας στα κτήρια και 

μετά το 2027 με αξιοποίηση πόρων από το Κοινωνικό Ταμείο για το Κλίμα και βελτίωση των 

διαδικασιών. Διατήρηση συστήματος πίστωσης φόρου εισοδήματος και μετά το 2026, με 

πιθανές προσαρμογές κατόπιν αξιολόγησης της επίδρασής του. 

• Σχεδιασμός προγραμμάτων που θα συνδυάζουν δημόσια και ιδιωτική χρηματοδότηση για την 

κινητοποίηση επενδύσεων σε έργα ενεργειακής απόδοσης των κτηρίων μεγάλης κλίμακας. 

• Προσφορά ευέλικτων κρατικών προγραμμάτων μεμονωμένης χρηματοδότησης της 

ενεργειακής αναβάθμισης του κελύφους των κτηρίων, στη βάση της μετέπειτα αξιοποίησης 

των συνεργειών της με άλλες τεχνολογίες. 

• Εξασφάλιση ότι τα κίνητρα και οι ενισχύσεις θα κατευθύνονται κατά προτεραιότητα σε 

τεχνολογίες/παρεμβάσεις με υψηλότερο βαθμό ωριμότητας και εγχώριο περιεχόμενο, με 

συνυπολογισμό και του οφέλους που προκύπτει ως προς τη μείωση των εκπομπών ΑτΘ και 

της κατανάλωσης ενέργειας.  

• Έκδοση πράσινων ομολόγων ή άλλης μορφής ανακυκλούμενων κεφαλαίων για την 

υποστήριξη συνεχών ενεργειακών αναβαθμίσεων. 

• Κινητοποίηση ιδιωτικών κεφαλαίων μέσω εγγυήσεων δανείων και επιμερισμού κινδύνου 

(μηχανισμός εγγύησης δανείων). 

• Προώθηση «πράσινων» στεγαστικών δανείων και δανείων ενεργειακής απόδοσης. 

• Σύνδεση της αποπληρωμής των δανείων για ενεργειακή αναβάθμιση με την πραγματική 

εξοικονόμηση ενέργειας ή με μειώσεις του φόρου ακίνητης περιουσίας. 

• Ανάπτυξη μοντέλων χρηματοδότησης επί των λογαριασμών, όπου οι αποπληρωμές 

πραγματοποιούνται μέσω των λογαριασμών κοινής ωφέλειας. 
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Ενίσχυση δεξιοτήτων και ανάπτυξη εργατικού δυναμικού 

• Ανάλυση των αναγκών σε ανθρώπινο δυναμικό και δεξιότητες για την πράσινη μετάβαση, 

περιλαμβανομένου του τομέα ενεργειακής αναβάθμισης των κτηρίων. Δημιουργία ειδικού 

μηχανισμού μέτρησης και παρακολούθησης, ο οποίος θα βοηθήσει στην καλύτερη πρόβλεψη 

των αναγκών της αγοράς εργασίας σε επαγγέλματα και δεξιότητες σχετικά με την ενεργειακή 

αναβάθμιση των κτηρίων, αλλά και τον σχεδιασμό κατάλληλων παρεμβάσεων. 

• Ανάπτυξη πιστοποιημένων προγραμμάτων κατάρτισης για ενεργειακούς επιθεωρητές και 

εγκαταστάτες σχετικά με τις ενεργειακά αποδοτικές τεχνολογίες. Προσαρμογή του 

συστήματος εκπαίδευσης για τους νεοεισερχόμενους στην αγορά εργασίας, ώστε να παρέχει 

τις κατάλληλες γνώσεις και δεξιότητες. 

• Προώθηση συνεργασιών με πανεπιστήμια, επαγγελματικές σχολές και βιομηχανικούς 

συνδέσμους. 

Ενίσχυση της καινοτομίας και των έξυπνων τεχνολογιών 

• Υποστήριξη έργων Έρευνας και Ανάπτυξης και επίδειξης που αφορούν έξυπνα δίκτυα, 

αυτοματισμό κτηρίων, υλικά και αποθήκευση ενέργειας. 

• Προώθηση έξυπνων συστημάτων μέτρησης και διαχείρισης ενέργειας σε πραγματικό χρόνο 

για οικιακούς και εμπορικούς χρήστες. 

• Ενθάρρυνση του παθητικού και βιοκλιματικού σχεδιασμού σε νέα κτήρια μέσω 

αρχιτεκτονικών διαγωνισμών και βραβείων. 
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Διάγραμμα 1  

Ρυθμός Μεταβολής ετήσιου πραγματικού ΑΕΠ, δ΄ τριμ. 2025 (*) 

 

(*) 

Ετησιοποιημένα στοιχεία ΑΕΠ (κινητός μέσος όρος 4 τριμήνων, έως και το δ΄ τρίμ. 2025) 

Πηγή: Eurostat 

 

Διάγραμμα 2  

Χρέος Γενικής Κυβέρνησης ως % του ΑΕΠ, γ΄ τρίμ. 2025  

 

Πηγή: Eurostat  
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Διάγραμμα 3 

Ισοζύγιο Γενικής Κυβέρνησης ως % του ΑΕΠ, γ΄ τρίμ. 2025 (*) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(*) Ετησιοποιημένα στοιχεία (κινητός μέσος όρος 4 τριμήνων, έως και το γ΄ τρίμ. 2025) 

Πηγή: Eurostat 

 

Διάγραμμα 4  

Εναρμονισμένος Δείκτης Τιμών Καταναλωτή, Ιανουάριος – Μάρτιος 2026 

 

Πηγή: Eurostat  
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Διάγραμμα 5 

Απασχόληση, δ΄ τρίμ. 2025 (*) 

 
(*) % απασχολούμενων ηλικίας 20-64 ετών στο σύνολο του αντίστοιχου πληθυσμού  

Πηγή: Eurostat 

 

Διάγραμμα 6 

Μεταβολή απασχόλησης, δ΄ τρίμ. 2025 (*) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(*) αφορά απασχολούμενους ηλικίας 20-64 ετών 

Πηγή: Eurostat  
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Διάγραμμα 7 

Ανεργία, δ΄ τρίμ. 2025 (*) 

 

(*) % ανέργων ηλικίας 20-64 ετών στο σύνολο του αντίστοιχου ενεργού πληθυσμού, μη εποχικά διορθωμένα 

στοιχεία 

Πηγή: Έρευνα Εργατικού Δυναμικού, Eurostat 
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