
Το οικονομικό αποτύπωμα των δραστηριοτήτων 
της Ελληνικής Αναπτυξιακής Τράπεζας:

Προγράμματα για επιχειρήσεις 2019-2025

Οκτώβριος 2026



Περιεχόμενα

• Ανάλυση οικονομικού και περιβαλλοντικού 
αντίκτυπου

• Επίδραση στην ελληνική οικονομία, 2019-2025

• Δείκτες πράσινης μετάβασης

• Αγορά πιστώσεων

• Συμπεράσματα

• Παράρτημα
• Μεθοδολογία: Ανάλυση οικονομικού αντίκτυπου

• Επίδραση στο ΑΕΠ εκτός Ελλάδας

• Ανάλυση ευαισθησίας: Ο συντελεστής προσαρμογής



Μεθοδολογία

• Ο οικονομικός αντίκτυπος των δανείων προς επιχειρήσεις που υποστηρίζονται από την 
HDB υπολογίζεται ως το άθροισμα των εξής:

• Η επίδραση που είχαν τα δάνεια στη «διάσωση» μέρους της δραστηριότητας των δικαιούχων

• Η επίδραση στην ελληνική οικονομία από την τόνωση της οικονομικής δραστηριότητας, μέσω της 
ζήτησης που δημιουργείται όταν οι δικαιούχοι ξοδεύουν τα ποσά που λαμβάνουν από τα δάνεια

• Υπολογίστηκε με τη χρήση μακροοικονομικού υποδείγματος εισροών-εκροών, χρησιμοποιώντας τη 
μεθοδολογία εκτίμησης επιδράσεων του Leontief

• Λεπτομέρειες σχετικά με τη μεθοδολογία παρέχονται στο Παράρτημα

• Η ανάλυση υπολογίζει τον οικονομικό αντίκτυπο στη βάση των ποσών εταιρικών 
δανείων που εκταμιεύτηκαν στο πλαίσιο προγραμμάτων της ΕΑΤ αλλά και στη βάση των 
πόρων της ΕΑΤ που δεσμεύτηκαν. Συμπληρωματικά, εκτιμάται η επίδραση των 
συνολικών επενδύσεων των επιχειρήσεων που απορρέουν από τα προγράμματα της 
ΕΑΤ

3Οκτώβριος 2026



Εκτιμήσεις για την ελληνική οικονομία την περίοδο 2019-2025

Εξέταση επίδρασης από τα εκταμιευμένα ποσά περιλαμβάνοντας τις προκαλούμενες 
σχετικές συνολικές επενδύσεις που απορρέουν από τα προγράμματα της ΕΑΤ

• Εκτίμηση λαμβάνοντας υπόψιν τόσο τους πόρους που εκταμιεύθηκαν σε ωφελούμενες 
επιχειρήσεις, καθώς και επιπλέον πόρους που οι ωφελούμενες χρησιμοποίησαν 
προκειμένου να κάνουν επενδύσεις (κατά δήλωση αυτών).

Εξέταση επίδρασης από τα εκταμιευμένα ποσά από τα προγράμματα της ΕΑΤ

• Ανάλυση που υπολογίζει τον οικονομικό αντίκτυπο στη βάση αποκλειστικά των ποσών 
εταιρικών δανείων που εκταμιεύτηκαν στο πλαίσιο προγραμμάτων της ΕΑΤ.

Εξέταση δύο πολλαπλασιαστών:

• Πολλαπλασιαστής για κάθε €1 πόρων που εκταμιεύθηκαν

• Πολλαπλασιαστής για κάθε €1 πόρων που δεσμεύθηκαν από την ΕΑΤ

4Οκτώβριος 2026



Η επίδραση στο ΑΕΠ, λαμβάνοντας υπόψη το συνολικό ύψος των 
επενδύσεων, αγγίζει τα €12,5 δισεκ. κατά την περίοδο 2019-2025…

5

• Για κάθε €1 δανείου με στήριξη της ΕΑΤ, οι συνολικές επενδύσεις δημιουργούν €1,12 ΑΕΠ για την ελληνική οικονομία

• Για κάθε €1 δεσμευμένο από την ΕΑΤ, οι συνολικές επενδύσεις δημιουργούν €3,58 ΑΕΠ για την ελληνική οικονομία

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών. Σημ.: (1) Η εκτίμηση βασίζεται στην επίδραση των εκταμιευμένων ποσών περιλαμβάνοντας τις συμπληρωματικές συνολικές επενδύσεις.

(2) Ο υπολογισμός της επίδρασης ενσωματώνει προσωρινά στοιχεία για το 2025.
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Στηρίζονται περισσότερες από 383.000 θέσεις εργασίας λόγω των 
δραστηριοτήτων της συνολικών επενδύσεων…
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• Για κάθε €1 εκατ. δανείου με στήριξη της ΕΑΤ, οι συνολικές επένδυσες στηρίζουν 35 ετήσιες θέσεις εργασίας πλήρους απασχόλησης.

• Για κάθε €1 εκατ. δεσμευμένο από την ΕΑΤ, οι συνολικές επένδυσες στηρίζουν 110 ετήσιες θέσεις εργασίας πλήρους απασχόλησης.

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών,

Σημείωση: (1) Η εκτίμηση βασίζεται στην επίδραση των εκταμιευμένων ποσών περιλαμβάνοντας τις συμπληρωματικές συνολικές επενδύσεις. Η παράμετρος προσαρμογής (α) σχετική με τις
επιδράσεις από τη δραστηριότητα των ωφελούμενων τίθεται ίση με 100% για την απασχόληση (βλέπε Παράρτημα) (2) Ο υπολογισμός της επίδρασης ενσωματώνει προσωρινά στοιχεία για το 2025.
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Εκτιμώμενη σωρευτική επίδραση της συνολικής επένδυσης στην απασχόληση, 2019-2025



Όσον αφορά το εισόδημα των εργαζομένων, οι σωρευτικές 
επιδράσεις των επενδύσεων ανέρχονται σε €7,3 δισεκ. … 
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• Για κάθε €1 δανείου με στήριξη από την ΕΑΤ, οι συνολικές επενδύσεις δημιουργούν €0,66 εισόδημα από εργασία στην Ελλάδα

• Για κάθε €1 δεσμευμένο από την ΕΑΤ, οι συνολικές επενδύσεις δημιουργούν  €2,10 εισόδημα από εργασία στην Ελλάδα

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών. Σημείωση: (1) Η εκτίμηση βασίζεται στην επίδραση των εκταμιευμένων ποσών περιλαμβάνοντας τις συμπληρωματικές συνολικές επενδύσεις.

(2) Ο υπολογισμός της επίδρασης ενσωματώνει προσωρινά στοιχεία για το 2025.
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Τα δημόσια έσοδα ενισχύονται κατά €5,0 δισ. λόγω των συνολικών 
επενδύσεων…
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• Για κάθε €1 δανείου με στήριξη από την ΕΑΤ, οι συνολικές επενδύσεις δημιουργούν €0,45 επιπλέον δημόσια έσοδα στην Ελλάδα

• Για κάθε €1 δεσμευμένο από την ΕΑΤ, οι συνολικές επενδύσεις δημιουργούν €1,43 επιπλέον δημόσια έσοδα στην Ελλάδα

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών Σημείωση: (1) Η εκτίμηση βασίζεται στην επίδραση των εκταμιευμένων ποσών περιλαμβάνοντας τις συμπληρωματικές συνολικές επενδύσεις.

(2) Ο υπολογισμός της επίδρασης ενσωματώνει προσωρινά στοιχεία για το 2025.
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Για κάθε €1 δανείου με στήριξη από την ΕΑΤ, δημιουργήθηκε €0,99 ΑΕΠ για την ελληνική οικονομία:

• πολλαπλασιαστής ΑΕΠ για τα εκταμιευμένα ποσά: 0,99

• πολλαπλασιαστής ΑΕΠ για τα ποσά που έχουν δεσμευτεί από την ΕΑΤ: 3,14

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών. Σημείωση: (1) Η εκτίμηση βασίζεται στην επίδραση των εκταμιευμένων ποσών (2) Ο υπολογισμός της επίδρασης ενσωματώνει προσωρινά

στοιχεία για το 2025.

Όσο για τα ποσά που εκταμιεύτηκαν, η συνολική επίδραση της ΕΑΤ στο 
ελληνικό ΑΕΠ προσεγγίζει τα €11,0 δισεκ. την περίοδο 2019-2025
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Για κάθε €1 εκατ. δάνεια που στηρίχθηκαν από την ΕΑΤ, στηρίχθηκαν 32 ετήσιες θέσεις εργασίας πλήρους απασχόλησης:
• πολλαπλασιαστής απασχόλησης για τα εκταμιευμένα ποσά: 31 για κάθε εκατ. € δανείων

• πολλαπλασιαστής απασχόλησης για τα ποσά που έχουν δεσμευτεί από την ΕΑΤ: σχεδόν 100 για κάθε εκατ. € δανείων

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών, Σημείωση: (1) Η εκτίμηση βασίζεται στην επίδραση των εκταμιευμένων ποσών. Η παράμετρος προσαρμογής (α) σχετική με τις επιδράσεις από τη
δραστηριότητα των ωφελούμενων τίθεται ίση με 100% για την απασχόληση (βλέπε Παράρτημα) (2) Ο υπολογισμός της επίδρασης ενσωματώνει προσωρινά στοιχεία για το 2025.

Οι δραστηριότητες της ΕΑΤ στήριξαν πάνω από 341.000 ετήσιες θέσεις 
εργασίας στην Ελλάδα την περίοδο 2019-2024
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Για κάθε €1 δανείου με στήριξη από την ΕΑΤ, δημιουργήθηκε €0,60 εισόδημα από εργασία στην Ελλάδα:
• πολλαπλασιαστής εισοδήματος από εργασία για τα εκταμιευμένα ποσά: 0,60

• πολλαπλασιαστής εισοδήματος από εργασία για τα ποσά που έχουν δεσμευτεί από την ΕΑΤ: 1,91

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών. Σημείωση: (1) Η εκτίμηση βασίζεται στην επίδραση των εκταμιευμένων ποσών. (2) Ο υπολογισμός της επίδρασης ενσωματώνει προσωρινά

στοιχεία για το 2025.

Οι δραστηριότητες της ΕΑΤ ενίσχυσαν τα εισοδήματα των 
εργαζομένων στην Ελλάδα κατά €6,7 δισεκ. την περίοδο 2019-2025
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Για κάθε €1 δανείου με στήριξη από την ΕΑΤ, δημιουργήθηκαν €0,40 επιπλέον δημόσια έσοδα στην Ελλάδα:
• πολλαπλασιαστής δημοσίων εσόδων για τα εκταμιευμένα ποσά: 0,40

• πολλαπλασιαστής δημοσίων εσόδων για τα ποσά που έχουν δεσμευτεί από την ΕΑΤ: 1,26

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών. Σημείωση: (1) Η εκτίμηση βασίζεται στην επίδραση των εκταμιευμένων ποσών. (2) Ο υπολογισμός της επίδρασης ενσωματώνει προσωρινά

στοιχεία για το 2025.

Οι δραστηριότητες της ΕΑΤ ενίσχυσαν τα δημόσια έσοδα κατά €4,4 
δισεκ.
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Οικονομική επίδραση στην Ελλάδα ανά έτος

• Η πιο ισχυρή επίδραση εκτιμάται το 2020, το έτος κορύφωσης της 
κρίσης πανδημίας

• Η επίδραση το 2020 αντανακλά σε μεγάλο βαθμό τις πολύ υψηλές 
εκταμιεύσεις εκείνη τη χρονιά

• Το 58% των συνολικών εκταμιεύσεων την περίοδο 2019-2025 έλαβε χώρα το 
2020 (€6,5 δισεκ.)

• 1,9% το 2019 (€217 εκατ.)

• 13,4% το 2021 (€1,5 δισεκ.)

• 2,1% το 2022 (€234 εκατ.)

• 7,8% το 2023 (€867 εκατ.)

• 7,3% το 2024 (€816 εκατ.)

• 9,1% το 2025* (€1,0 δισεκ.)

13Οκτώβριος 2026
* Τα στοιχεία του 2025 είναι προσωρινά
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Το 2025, η επίδραση των δραστηριοτήτων της ΕΑΤ στο ελληνικό ΑΕΠ εκτιμάται σε €0,9 δισεκ., αυξημένη σε 
σχέση με τα τρία προηγούμενα έτη

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών, Σημ.: Τα στοιχεία του 2025 είναι προσωρινά

Η πιο ισχυρή ετήσια επίδραση στο ΑΕΠ εκτιμάται το 2020 (€6,6 
δισεκ.), το έτος κορύφωσης της κρίσης πανδημίας
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Το 2025, η επίδραση των δραστηριοτήτων της ΕΑΤ στην απασχόληση στην Ελλάδα εκτιμάται σε σχεδόν 
23.500 ετήσιες θέσεις πλήρους απασχόλησης

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών, Σημείωση: (1) Η παράμετρος προσαρμογής (α) σχετική με τις επιδράσεις από τη δραστηριότητα των ωφελούμενων τίθεται ίση με 100% για την
απασχόληση (βλέπε Παράρτημα) , (2) Τα στοιχεία του 2025 είναι προσωρινά

Αντίστοιχα, η πιο ισχυρή ετήσια επίδραση στην απασχόληση στην Ελλάδα 
εκτιμάται το 2020 (212 χιλ. ετήσιες θέσεις πλήρους απασχόλησης) 
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Το 2025, η επίδραση των δραστηριοτήτων της ΕΑΤ στο εισόδημα των εργαζομένων εκτιμάται σε €551 εκατ.

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών , Σημ.: Τα στοιχεία του 2025 είναι προσωρινά

Το 2020 καταγράφηκε και η πιο υψηλή ετήσια επίδραση στο εισόδημα 
των εργαζομένων στην Ελλάδα, κατά €4,0 δισεκ.
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Το 2025, η επίδραση των δραστηριοτήτων της ΕΑΤ στα δημόσια έσοδα εκτιμάται σε €365 εκατ.

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών , Σημ.: Τα στοιχεία του 2025 είναι προσωρινά

Υψηλή επίδραση στα δημόσια έσοδα το 2020, κατά €2,6 δισεκ.
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Αποτελέσματα για την ελληνική οικονομία την περίοδο 2019-2025
Διάκριση ανά μέγεθος ωφελούμενου

• Τέσσερα κλιμάκια, στη βάση του κύκλου εργασιών Τ του 
ωφελούμενου στο έτος πριν από εκείνο της εκταμίευσης του 
δανείου:

• T ≤ €2 εκατ. (πολύ μικρές επιχειρήσεις)

• €2 εκατ. < T ≤ € 10 εκατ. (μικρές επιχειρήσεις)

• €10 εκατ. < T ≤ € 50 εκατ. (μεσαίες επιχειρήσεις)

• T > € 50 εκατ. (μεγάλες επιχειρήσεις)

18Οκτώβριος 2026
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To 18% των οικονομικών επιδράσεων προέρχεται από δάνεια σε μεγάλες εταιρείες (με ετήσιο κύκλο 
εργασιών υψηλότερο των €50 εκατ.)

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών

Πάνω από το μισό (56%) της επίδρασης στο ΑΕΠ προέρχεται από πόρους που 
διοχετεύθηκαν σε μικρές και πολύ μικρές επιχειρήσεις (με κύκλο εργασιών ≤€10
εκατ.)
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Το μεγαλύτερο μέρος (60%) της επίδρασης στην απασχόληση προέρχεται από δάνεια σε μικρές και πολύ 
μικρές επιχειρήσεις (με ετήσιο κύκλο εργασιών έως €10 εκατ.)

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών, Σημείωση: (1) Η παράμετρος προσαρμογής (α) σχετική με τις επιδράσεις από τη δραστηριότητα των ωφελούμενων τίθεται ίση με 100% για την
απασχόληση (βλέπε Παράρτημα), (2) Ο υπολογισμός της επίδρασης ενσωματώνει προσωρινά στοιχεία για το 2025.

Το ένα τρίτο της επίδρασης στη απασχόληση προέρχεται από δάνεια 
σε πολύ μικρές επιχειρήσεις (με κύκλο εργασιών ≤ €2 εκατ.)
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Περισσότερο από τα 4/5 της επίδρασης στο εισόδημα των εργαζομένων προέρχεται από επιχειρήσεις με 
ετήσιο κύκλο εργασιών έως €50 εκατ.

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών, Σημ.: Ο υπολογισμός της επίδρασης ενσωματώνει προσωρινά στοιχεία για το 2025. 

Οι επιδράσεις στο εισόδημα των εργαζόμενων είναι παρεμφερείς με 
εκείνες στο ΑΕΠ
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Το μεγαλύτερο μέρος της επίδρασης προέρχεται από μικρές και πολύ μικρές επιχειρήσεις

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών , Σημ.: Ο υπολογισμός της επίδρασης ενσωματώνει προσωρινά στοιχεία για το 2025. 

Η επίδραση στα δημόσια έσοδα παρουσιάζει παρόμοια εικόνα
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Αποτελέσματα για την ελληνική οικονομία την περίοδο 2019-2025
Διάκριση ανά γεωγραφική περιφέρεια ωφελούμενου

• Τα αποτελέσματα για την ελληνική οικονομία την περίοδο 2019-
2025, προέρχονται από πόρους που εκταμιεύθηκαν σε 
ωφελούμενους σε διαφορετικές περιοχές της χώρας

• Διάκριση ανά γεωγραφική περιφέρεια της Ελλάδας (NUTS2)
• Υπάρχουν 13 τέτοιες περιφέρειες στην Ελλάδα

23Οκτώβριος 2026



Το υψηλότερο μερίδιο της επίδρασης στο ΑΕΠ προέρχεται από ωφελούμενους 
που εδρεύουν σε Αττική και Κεντρική Μακεδονία (61% του συνόλου)

24

Οι πολλαπλασιαστικές επιδράσεις από έμμεσες και επαγόμενες επιδράσεις ήταν υψηλότερες σε περιοχές όπως το Νότιο 
Αιγαίο, τα Ιόνια Νησιά και η Κρήτη.

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών,Σημ.: Ο υπολογισμός της

επίδρασης ενσωματώνει προσωρινά στοιχεία για το 2025. 
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Σχεδόν 197 χιλιάδες θέσεις απασχόλησης δημιουργήθηκαν στην επικράτεια, από 
πόρους που διοχετεύθηκαν σε ωφελούμενους σε Αττική και Κεντρική Μακεδονία

25

Οι πολλαπλασιαστικές επιπτώσεις από έμμεσες και επαγόμενες επιπτώσεις είναι υψηλότερες σε περιοχές όπως η 
Αττική, τα Ιόνια Νησιά και το Βόρειο Αιγαίο.

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών, Σημείωση: (1) Η παράμετρος προσαρμογής (α) σχετική με τις επιδράσεις από τη δραστηριότητα των ωφελούμενων τίθεται ίση με 100% για την
απασχόληση (βλέπε Παράρτημα), (2) Ο υπολογισμός της επίδρασης ενσωματώνει προσωρινά στοιχεία για το 2025.
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Αντιστοίχως, το μεγαλύτερο μέρος της επίδρασης στο εισόδημα των εργαζόμενων 
απορρέει από χρηματοδοτήσεις σε ωφελούμενους στην Αττική και την Κεντρική 
Μακεδονία

26

Οι πολλαπλασιαστικές επιπτώσεις από έμμεσες και επαγόμενες επιδράσεις είναι υψηλότερες σε περιοχές όπως το Νότιο 
Αιγαίο, η Δυτική Μακεδονία και η Θεσσαλία.

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών , Σημ.: Ο υπολογισμός της επίδρασης ενσωματώνει προσωρινά στοιχεία για το 2025. 
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Παρόμοια εικόνα προκύπτει για την επίδραση στα δημόσια έσοδα

27

Οι πολλαπλασιαστικές επιπτώσεις από έμμεσες και επαγόμενες επιδράσεις είναι υψηλότερες σε περιοχές όπως η Δυτική 
Μακεδονία, η Θεσσαλία και η Πελοπόννησος.

Οκτώβριος 2026

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ, υπόδειγμα εισροών-εκροών , Σημ.: Ο υπολογισμός της επίδρασης ενσωματώνει προσωρινά στοιχεία για το 2025. 
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Περιεχόμενα

• Ανάλυση οικονομικού και περιβαλλοντικού 
αντίκτυπου

• Επίδραση στην ελληνική οικονομία, 2019-2025

• Δείκτες πράσινης μετάβασης

• Αγορά πιστώσεων

• Συμπεράσματα

• Παράρτημα
• Μεθοδολογία: Ανάλυση οικονομικού αντίκτυπου

• Επίδραση στο ΑΕΠ εκτός Ελλάδας

• Ανάλυση ευαισθησίας: Ο συντελεστής προσαρμογής



Κλαδική κατανομή των πόρων της ΕΑΤ την περίοδο 2019-2025
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Πηγή: ΕΑΤ, εκτιμήσεις ΙΟΒΕ
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αποδέκτες των πόρων της ΕΑΤ, 2019-2025

Οκτώβριος 2026



Σταθερά χαμηλότερη η σταθμισμένη μέση ένταση άνθρακα (Weighted Average 
Carbon Intensity - WACI) της ΕΑΤ σε σχέση με τις υπόλοιπες εγχώριες τράπεζες

30

• Τα δάνεια της ΕΑΤ προσανατολίζονται σε λιγότερο ρυπογόνους κλάδους σε σχέση με τις εμπορικές ελληνικές τράπεζες
• Τόσο η ένταση ρύπων όσο και ο δείκτης WACI της ΕΑΤ και των άλλων τραπεζών έχουν μειωθεί την τελευταία 5-ετία

Πηγή: ΕΑΤ, ΤτΕ, Eurostat, εκτιμήσεις ΙΟΒΕ
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Ποιοι κλάδοι έχουν τη μεγαλύτερη συνεισφορά στην επίτευξη των 
εθνικών στόχων της πράσινης μετάβασης; 

Στόχος: Ιεράρχηση των κλάδων με βάση τον βαθμό σχετικότητάς τους ως προς την πράσινη 
μετάβαση “Green Transition Relevance” (GTR)

• Ο δείκτης GTR δεν αναδεικνύει απαραίτητα/μόνο τους κλάδους που είναι περισσότερο βιώσιμοι 
περιβαλλοντικά

• Ο δείκτης GTR αναδεικνύει τους κλάδους aims με τις υψηλότερες επενδυτικές ανάγκες και 
προοπτική να έχουν τη μεγαλύτερη συνεισφορά στην επίτευξη των στόχων βιωσιμότητας της 
ελληνικής οικονομίας

Κλάδοι με υψηλότερο δείκτη GTR καταγράφουν υψηλότερη σταθμισμένη μέση βαθμολογία στις 
παρακάτω μεταβλητές: 

➢ Υψηλότερη ενεργειακή ένταση 

➢ Υψηλότερη ένταση ρύπων GHG 

➢ Υψηλότερο μερίδιο χρήσης ενέργειας και ρύπων

➢ Υψηλότερη τρωτότητα στην κλιματική αλλαγή

➢ Υψηλότερη οικονομική σημαντικότητα
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Υψηλότερος δείκτης GTR: 
Οι επενδύσεις στον 

συγκεκριμένο κλάδο είναι 
«πολύ» σχετικές για την 
πράσινη μετάβαση της 

οικονομίας.



Ιεραρχούμε τους κλάδους με βάση τον δείκτη “Green Transition 
Relevance” (GTR)

6 μεταβλητές για το περιβάλλον

• 5 για την αντιμετώπιση της κλιματικής αλλαγής 

• 1 για την προσαρμογή στην κλιματική αλλαγή

3 μεταβλητές για την οικονομική σημαντικότητα

Σταθμισμένη μέση βαθμολογία GTR και ιεράρχηση:
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Χρήση ενέργειας/ 
ΑΠΑ

Εκπομπές GHG/
ΑΠΑ

Εκπομπές GHG/
Ενέργεια

Μερίδιο χρήσης 
ενέργειας

Μερίδιο 
εκπομπών GHG

Δείκτης 
τρωτότητας 

κλίματος

Μερίδιο επί 
συνολικής ΑΠΑ

ΑΕΠ – συνολικές 
επιδράσεις (I-O)

Απασχόληση –
συνολικές 

επιδράσεις (Ι-Ο)

• Αντιμετώπιση της 
κλιματικής αλλαγής 
(70%), 5 μεταβλητές, 
ίση στάθμιση

• Προσαρμογή στην 
κλιματική αλλαγή 
(30%), 1 μεταβλητή

Στάθμιση 
περιβάλλοντος: 70%

• Επίδραση στο ΑΕΠ 
(25%)

• Επίδραση στην 
απασχόληση (25%)

• Μερίδιο στην ΑΠΑ
(50%)

Στάθμιση 
οικονομίας: 30%

• Τελική βαθμολογία 
GTR ανά κλάδο

• Τελική ιεράρχηση
GTR ανά κλάδο

Αποτελέσματα: Βαθμολογία 
και ιεράρχηση GTR ανά 

κλάδο

Σε σύγκριση με την ιεράρχηση του 
προηγούμενου έτους, πέρα από την 
ανανέωση των δεδομένων 
πραγματοποιήθηκαν ορισμένες 
μεθοδολογικές βελτιώσεις ιδίως στα 
στοιχεία τελικής κατανάλωσης
ενέργειας, και στη μέτρηση 
ορισμένων κλάδων (π.χ L68)
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Η υψηλή κατάταξη στον δείκτη “Green Transition Relevance” (GTR) 
υποδηλώνει τόσο περιβαλλοντική όσο και οικονομική σημασία.
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Οι κορυφαίες θέσεις αφορούν κλάδους με
υψηλότερη ένταση ενέργειας/εκπομπών
ή/και υψηλότερη τρωτότητα στην
κλιματική αλλαγή ή/και υψηλότερη
οικονομική σημαντικότητα.
Συνεπώς, αυτοί οι κλάδοι έχουν υψηλή
σημασία για την υποστήριξη της
πράσινης μετάβασης και των στόχων
βιωσιμότητας της Ελλάδας.

Πηγή: Εκτιμήσεις ΙΟΒΕ

Κορυφαίοι 10 διψήφιοι κλάδοι με βάση τον δείκτη GTR

1 Διύλιση και μεταποίηση πετρελαιοειδών

2 Ενέργεια

3 Υδάτινες μεταφορές

4 Διαχείριση αποβλήτων

5 Μεταποίηση μη μεταλλικών ορυκτών

6 Χονδρικό εμπόριο

7 Αεροπορικές μεταφορές

8 Ξενοδοχεία και εστίαση

9 Μεταποίηση φαρμάκων

10 Δημόσια διοίκηση 
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Πρώτο τεταρτημόριο 
(υψηλός δείκτης GTR)

•C19 - Manufacture of coke and refined 
petroleum products

•D - Electricity, gas, steam and air conditioning 
supply

•H50 - Water transport

•E37-E39 - Sewerage, waste management, 
remediation activities

•C23 - Manufacture of other non-metallic 
mineral products

•G46 - Wholesale trade, except of motor vehicles 
and motorcycles

•H51 - Air transport

•I - Accommodation and food service activities

•C21 - Manufacture of basic pharmaceutical 
products and pharmaceutical preparations

•O - Public administration and defence; 
compulsory social security

•H52 - Warehousing and support activities for 
transportation

•C24 - Manufacture of basic metals

•K64 - Financial service activities, except 
insurance and pension funding

•G47 - Retail trade, except of motor vehicles and 
motorcycles

•K65 - Insurance, reinsurance and pension 
funding, except compulsory social security

•A01 - Crop and animal production, hunting and 
related service activities

Δεύτερο τεταρτημόριο

•H49 - Land transport and transport via pipelines

•J61 – Telecommunications

•N79 - Travel agency, tour operator and other 
reservation service and related activities

•P – Education

•M73 - Advertising and market research

•J58 - Publishing activities

•M69_M70 - Legal and accounting activities; activities 
of head offices; management consultancy activities

•C10-C12 - Manufacture of food products; beverages 
and tobacco products

•C27 - Manufacture of electrical equipment

•J62_J63 - Computer programming, consultancy, and 
information service activities

•G45 - Wholesale and retail trade and repair of motor 
vehicles and motorcycles

•Q86 - Human health activities

•L68B – Real estate activities (exclÇ imputed rent)

•C20 - Manufacture of chemicals and chemical 
products

•N80-N82 – Security & investigation, service & 
landscape, office administrative & support activities

•R93 - Sports activities and amusement and
recreation activities

Τρίτο τεταρτημόριο

•M71 - Architectural and engineering activities; 
technical testing and analysis

•B - Mining and quarrying

•N78 - Employment activities

•F – Construction

•J59_J60 - Motion picture, video, TV programme
production; programming and broadcasting

•K66 - Activities auxiliary to financial services and 
insurance activities

•C26 - Manufacture of computer, electronic and 
optical products

•N77 - Rental and leasing activities

•S94 – Activities of membership organisations

•C18 - Printing and reproduction of recorded 
media

•M72 - Scientific research and development

•R90-R92 - Creative, arts and entertainment 
activities; libraries, archives, museums and 
other cultural activities; gambling and betting

•M74_M75 - Other professional, scientific and 
technical activities; veterinary activities

•C33 - Repair and installation of machinery and 
equipment

•H53 - Postal and courier activities

•C25 - Manufacture of fabricated metal products, 
except machinery and equipment

Τέταρτο τεταρτημόριο 
(χαμηλός δείκτης GTR)

•Q87_Q88 - Residential care activities and social 
work activities without accommodation

•C30 - Manufacture of other transport 
equipment

•E36 - Water collection, treatment and supply

•S96 - Other personal service activities

•S95 – Repair of computers and personal and 
household goods

•C29 - Manufacture of motor vehicles, trailers 
and semi-trailers

•C31_C32 - Manufacture of furniture; other 
manufacturing

•C17 - Manufacture of paper and paper products

•C22 - Manufacture of rubber and plastic 
products

•C13-C15 - Manufacture of textiles, wearing 
apparel, leather and related products

•C28 - Manufacture of machinery and equipment 
n.e.c.

•C16 - Manufacture of wood and of products of 
wood and cork, except furniture; manufacture 
of articles of straw and plaiting materials

•A02 - Forestry and logging

•A03 - Fishing and aquaculture

Ιεραρχούμε τους κλάδους σε τεταρτημόρια με βάση τον δείκτη 
“Green Transition Relevance” (GTR)
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Πηγή: Eurostat, εκτιμήσεις ΙΟΒΕ. *Σημείωση: Τα πλέον πρόσφατα στοιχεία για τον υπολογισμό της βαθμολογίας αφορούν το 2024 για εκπομπές ΑτΘ και ΑΠΑ. Η χρήση 
ενέργειας αφορά το έτος 2023. 

Κατηγοριοποίηση των κλάδων σε τεταρτημόρια με βάση τον δείκτη GTR, Ελλάδα 2024*
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Η ΕΑΤ εκταμίευσε πάνω από το 58% των πόρων της σε κλάδους που είναι στο κορυφαίο 25% του δείκτη GTR

και περισσότερο από 82% των πόρων της σε κλάδους με GTR άνω του μέσου.

Πηγή: ΕΑΤ, εκτιμήσεις ΙΟΒΕ

Αντιστοιχίζουμε τις εκταμιεύσεις της ΕΑΤ με τους κλάδους των 
ωφελούμενων ανά τεταρτημόριο GTR

Υψηλό μερίδιο της χρηματοδότησης της ΕΑΤ σε κλάδους με υψηλή βαθμολογία GTR: 
Η ΕΑΤ επικεντρώθηκε στη χρηματοδότηση κλάδων με «υψηλότερη» σημασία σχετικά 

με επενδυτικές ανάγκες για την πράσινη μετάβαση. 

Κατανομή των πόρων της ΕΑΤ με βάση το δείκτη GTR των 2-ψήφιων κλάδων, 2019-2025
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Το μερίδιο συμμετοχής της ΕΑΤ σε περιοχές που επλήγησαν από την 
απολιγνιτοποίηση (Κοζάνη και Αρκαδία) είναι υψηλότερο από ό,τι πριν από την 
πανδημική κρίση
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Πηγή: ΕΑΤ, Eurostat, ΕΛ.ΣΤΑΤ., Επεξεργασία στοιχείων ΙΟΒΕ
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Περιεχόμενα

• Ανάλυση οικονομικού και περιβαλλοντικού 
αντίκτυπου

• Επίδραση στην ελληνική οικονομία, 2019-2025

• Δείκτες πράσινης μετάβασης

• Αγορά πιστώσεων

• Συμπεράσματα

• Παράρτημα
• Μεθοδολογία: Ανάλυση οικονομικού αντίκτυπου

• Επίδραση στο ΑΕΠ εκτός Ελλάδας

• Ανάλυση ευαισθησίας: Ο συντελεστής προσαρμογής
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… με μεγάλη υποστήριξη των ελληνικών επιχειρήσεων την περίοδο της κρίσης πανδημίας, ειδικά το 2020, 
με το 78% των δανείων να κατευθύνονται σε μικρομεσαίες επιχειρήσεις (ΜΜΕ)

Οκτώβριος 2026

Πηγή: ΕΑΤ, εκτιμήσεις ΙΟΒΕ. Σημείωση: Το μέγεθος της επιχείρησης προέρχεται από στοιχεία της ΕΑΤ, στη βάση κριτηρίων ταξινόμησης που χρησιμοποιούν οι εμπορικές τράπεζες.

Η συνολική αξία των δανείων που εκταμιεύθηκαν με ανάμειξη της ΕΑΤ 
άγγιξε τα €11,5 δισεκ. την περίοδο 2019-2025…
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€8,6 δισεκ. των δανείων σχετιζόμενων με την ΕΑΤ (περί το 74% των συνολικών δανείων) διοχετεύθηκε προς 
το Εμπόριο, την Μεταποίηση, τα Καταλύματα και την Εστίαση.

Οκτώβριος 2026

Πηγή: ΕΑΤ, ΤτΕ, εκτιμήσεις ΙΟΒΕ. Σημείωση: Το μέγεθος της επιχείρησης προέρχεται από στοιχεία της ΕΑΤ, στη βάση κριτηρίων ταξινόμησης που χρησιμοποιούν οι εμπορικές τράπεζες.

Κατανομή της συνολικής αξίας των δανείων με ανάμειξη της ΕΑΤ για 
την περίοδο 2019-2025, ανά κλάδο οικονομικής δραστηριότητας
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… ειδικά την περίοδο της πανδημίας, όταν η ΕΑΤ στήριξε τον δανεισμό «ευάλωτων» κλάδων των υπηρεσιών 
και της μεταποίησης

Οκτώβριος 2026

Πηγή: ΕΑΤ, ΤτΕ, εκτιμήσεις ΙΟΒΕ

Τα δάνεια που εκταμιεύθηκαν με ανάμειξη της ΕΑΤ σχετίζονται θετικά 
με τις συνολικές εκταμιεύσεις από το ελληνικό τραπεζικό σύστημα…
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… με σημαντική αύξηση της χρηματοδότησης που διατίθεται στις ΜΜΕ κατά τη διάρκεια της πανδημίας.

Οκτώβριος 2026

Πηγή: ΕΑΤ, ΤτΕ, εκτιμήσεις ΙΟΒΕ. Σημείωση: Το μέγεθος της επιχείρησης προέρχεται από στοιχεία της ΕΑΤ, στη βάση κριτηρίων ταξινόμησης που χρησιμοποιούν οι εμπορικές τράπεζες

Η εικόνα παραμένει συγκρίσιμη αν επικεντρωθούμε μόνο στις ΜΜΕ…
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Η ανάμειξη της ΕΑΤ συνεισέφερε στην πιστωτική ανάκαμψη την περίοδο 2020-
2025, ειδικά σε κλάδους όπου η ΕΑΤ έχει υψηλό μερίδιο χρηματοδότησης…
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… όπως το Εμπόριο (G). Κατά μέσο όσο, την περίοδο 2020-2025, για κάθε € 100 νέων πιστώσεων από το 
ελληνικό τραπεζικό σύστημα, η ΕΑΤ είχε ανάμειξη με € 21.

Οκτώβριος 2026

Πηγή: ΕΑΤ, ΤτΕ, εκτιμήσεις ΙΟΒΕ
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Εκταμιεύσεις από το εγχώριο τραπεζικό σύστημα, € δισεκ.

Δάνεια με ανάμειξη της ΕΑΤ σε σύγκριση με συνολικά 
δάνεια προς επιχειρήσεις
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Εστιάζοντας στην υποπερίοδο 2021-2025, η συμμετοχή της HDB μειώνεται, αλλά 
συνεχίζει να συμβάλλει σημαντικά στην ανάκαμψη της πιστωτικής επέκτασης
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… με το εμπόριο (G) και τον πρωτογενή τομέα (Α) να καταγράφουν τα υψηλότερα μερίδια συμμετοχής της 
ΕΑΤ. Κατά μέσο όσο, την περίοδο 2021-2025, για κάθε € 100 νέων πιστώσεων από το ελληνικό τραπεζικό 

σύστημα, η ΕΑΤ είχε ανάμειξη με € 9,7.

Οκτώβριος 2026

Πηγή: ΕΑΤ, ΤτΕ, εκτιμήσεις ΙΟΒΕ
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Εκταμιεύσεις από το εγχώριο τραπεζικό σύστημα, € δισεκ.

Δάνεια με ανάμειξη της ΕΑΤ σε σύγκριση με συνολικά 
δάνεια προς επιχειρήσεις



Υψηλότερη ανάμειξη της ΕΑΤ σε εκταμιευμένα δάνεια προς κλάδους 
με “πιστωτικούς περιορισμούς” κατά τη διάρκεια της πανδημίας…
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… συνδέεται με μεγαλύτερη μείωση στους δείκτες ΜΕΔ σε αυτούς τους κλάδους την περίοδο 2019-2022, σε 
μεγάλο βαθμό και υπό την επίδραση της υλοποίησης του προγράμματος τιτλοποίησης με κρατικές εγγυήσεις, 

«Ηρακλής»

Οκτώβριος 2026

Πηγή: ΕΑΤ, ΤτΕ, εκτιμήσεις ΙΟΒΕ
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Σωρευτική μεταβολή του λόγου ΜΕΔ την περίοδο 2019-2022

Μερίδιο της ΕΑΤ σε σύγκριση με μεταβολή του λόγου 
ΜΕΔ, ανά κλάδο



Η ΕΑΤ διαδραμάτισε καθοριστικό ρόλο στη «διατήρηση» των 
επιχειρήσεων κατά τη διάρκεια της πανδημίας
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Η τάση είναι συνεπής σε όλους τους τομείς, όπου αυξημένη συμμετοχή της ΕΑΤ φαίνεται να συνοδεύεται με 

σημαντική μείωση των ποσοστών εξόδου των επιχειρήσεων. Μια αύξηση της συμμετοχής της ΕΑΤ κατά 10 ποσοστιαίες 

μονάδες συνδέεται με μια μείωση του ποσοστού εξόδου των επιχειρήσεων κατά 0,4 ποσοστιαίες μονάδες.
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Πηγή: ΕΑΤ, ΕΛΣΤΑΤ. Υπολογισμοί: ΙΟΒΕ
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Δάνεια με συμμετοχή της ΕΑΤ σε σύγκριση με τον 
αριθμό θανάτων επιχειρήσεων
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Ποσοστό συμμετοχής ΕΑΤ

Ποσοστό συμμετοχής ΕΑΤ σε σύγκριση με το ποσοστό 
θανάτων επιχειρήσεων



Περιεχόμενα

• Ανάλυση οικονομικού και περιβαλλοντικού 
αντίκτυπου

• Συμπεράσματα

• Παράρτημα
• Μεθοδολογία: Ανάλυση οικονομικού αντίκτυπου

• Επίδραση στο ΑΕΠ εκτός Ελλάδας

• Ανάλυση ευαισθησίας: Ο συντελεστής προσαρμογής



Συμπεράσματα (1)

Την περίοδο 2019-2025, η σωρευτική επίδραση των εκταμιευμένων ποσών συν τις προκαλούμενες 

συνολικές επενδύσεις από προγράμματα της ΕΑΤ προς επιχειρήσεις άγγιξε τα €12,5 δισεκ. σε όρους 

ΑΕΠ, τις 383.600 ετήσιες θέσεις εργασίας και τα €5,0 δισεκ. σε δημόσια έσοδα.

Για κάθε €1 δεσμευμένων πόρων από την ΕΑΤ, οι συνολικές επενδύσεις δημιούργησαν:

• €3,58 ΑΕΠ (€3,14 από τα εκταμιευμένα ποσά)

• €2,1 εισόδημα από εργασία (€1,91 από τα εκταμιευμένα ποσά)

• €1,43 επιπλέον δημόσια έσοδα (€1,26 από τα εκταμιευμένα ποσά)

Για κάθε €1 δανείου με στήριξη από την ΕΑΤ, οι συνολικές επενδύσεις δημιούργησαν:

• €1,12 ΑΕΠ (€0,99 από τα εκταμιευμένα ποσά)

• €0,66 εισόδημα από εργασία (€0,60 από τα εκταμιευμένα ποσά)

• €0,45 επιπλέον δημόσια έσοδα (€0,40 από τα εκταμιευμένα ποσά)

Την ίδια περίοδο, η σωρευτική επίδραση των εκταμιευμένων ποσών από προγράμματα της ΕΑΤ ξεπερνά 

τα €11,0 δισεκ. σε όρους ΑΕΠ, τις 341.600 ετήσιες θέσεις εργασίας και τα €4,4 δισεκ. σε δημόσια έσοδα.
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Συμπεράσματα (2)

• Πάνω από τα 3/4 των επιχειρηματικών δανείων με ανάμειξη της ΕΑΤ δόθηκαν σε 
ωφελούμενους σε κλάδους με υψηλή σημασία για την πράσινη μετάβαση

• Περισσότερα από το 50% των δανείων δόθηκαν σε ωφελούμενους με πολύ υψηλή σημασία

• Τα δάνεια της ΕΑΤ επικεντρώθηκαν σε κλάδους με μικρότερη ένταση εκπομπών συγκριτικά με τις 
υπόλοιπες ελληνικές τράπεζες

• Η δραστηριότητα της ΕΑΤ συνεισέφερε στην πιστωτική ανάκαμψη την περίοδο 2020-
2025, ειδικά σε κλάδους με υψηλή ανάμειξη, όπως το Εμπόριο.

• Υψηλότερη ανάμειξη της ΕΑΤ για χρηματοδότηση σε κλάδους με “πιστωτικούς 
περιορισμούς” σχετίστηκε με μεγαλύτερη μείωση των ΜΕΔ στους κλάδους αυτούς την 
περίοδο 2020-2022, όταν εφαρμόστηκε το πρόγραμμα τιτλοποιήσεων «Ηρακλής».

• Υψηλότερη ανάμειξη της ΕΑΤ για χρηματοδότηση σε κλάδους με χαμηλότερο ποσοστό 
πτωχεύσεων την περίοδο της πανδημίας
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Ευχαριστούμε

Ερευνητική ομάδα ΙΟΒΕ
Σύλβια Κουλούρη

Αλέξανδρος Λουκά

Αλέξανδρος Μουστάκας

Υακίνθη Πουντουράκη

Γιώργος Γατόπουλος, συντονισμός

Επιμέλεια: Νίκος Βέττας



Περιεχόμενα

• Ανάλυση οικονομικού και περιβαλλοντικού 
αντίκτυπου

• Συμπεράσματα

• Παράρτημα
• Μεθοδολογία: Ανάλυση οικονομικού αντίκτυπου

• Μηχανισμός υποδείγματος Εισροών-Εκροών

• Επίδραση στους ωφελούμενους της ΕΑΤ

• Επίδραση μέσω αγοραίας ζήτησης

• Επίδραση στο ΑΕΠ εκτός Ελλάδας

• Ανάλυση ευαισθησίας: Ο συντελεστής προσαρμογής
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Source: Eurostat Data processing: IOBE.

Statistics: Input-Output table

⚫ The Input-Output table provides detailed 
information on what is used in the 
productive activities of a sector in a given 
year

⚫ This information is available for each 
economic sector

− i.e. for each 2-digit NACE Rev. 2 code

⚫ Latest available Eurostat dataset: 2020, 
updated by IOBE to 2024



52Οκτώβριος 2026

Source: Eurostat Data processing: IOBE.

Ratios on output

⚫ GDP contribution as a share of output (36%)

− Value Added and taxes on products

⚫ Working expenses as a share of output (78%)

− expenditure for inputs (domestic and imported), for 
wages and for social security contributions

⚫ Public revenue as a share of output (10%)

− taxes on products (excise duties, non-reimbursed VAT 
etc.), taxes on production, social security contributions 
by firms and by employees, corporate income tax, 
personal income tax of employees

⚫ assuming average effective income tax rates calculated using 
national accounts aggregate data

⚫ Income for workers as a share of output (22%)

− wages plus a share (2/3) of profits

⚫ Expenditure for domestic inputs as a share of (total) 
working expenses



For every beneficiary of a loan supported by the HDB (for every entry in the 
database), we can use the ratios we calculated to estimate the beneficiary’s:

− GDP contribution

− Working expenses

− Public revenue contribution

− Payments to workers

− Contribution to boosting domestic demand (by purchasing domestic inputs)
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Estimations regarding the beneficiaries’ activities



⚫ The HDB supports funding to beneficiaries, providing loans and guarantees, 
either in full or in part

⚫ For a loan partly funded, or partly guaranteed, by the HDB, we assume that the 
economic effects of the entire amount of the loan should be attributed to the 
HDB’s activity of supporting the loan

− Had the HDB not provided the partial funding or guarantee, we assume that the loan would 
not have taken place at all

− The entire amount of the loan would not have been made available to the beneficiary
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Economic footprint of the activities of the HDB (1)



The HDB supports funding to beneficiaries:

A)  The funding supports the economic activity of the beneficiaries themselves

B)  The funds are spent by the beneficiaries to purchase goods and services, 
either to finance their daily operations (working capital) or to invest. This 
expenditure boosts demand and stimulates domestic economic activity
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Economic footprint of the activities of the HDB (2)



Περιεχόμενα

• Ανάλυση οικονομικού και περιβαλλοντικού 
αντίκτυπου

• Συμπεράσματα

• Παράρτημα
• Μεθοδολογία: Ανάλυση οικονομικού αντίκτυπου

• Μηχανισμός υποδείγματος Εισροών-Εκροών

• Επίδραση στους ωφελούμενους της ΕΑΤ

• Επίδραση μέσω αγοραίας ζήτησης

• Επίδραση στο ΑΕΠ εκτός Ελλάδας

• Ανάλυση ευαισθησίας: Ο συντελεστής προσαρμογής



i. Beneficiaries receiving funds for working capital

• 91.7% of the funds disbursed in 2019-2025

• Assumption: Without the loan, some part of the activities of the beneficiaries would have 
been lost

ii. Beneficiaries receiving funds for investment

• 8.3% of the funds disbursed in 2019-2025

• Assumption: Without the loan, the beneficiaries’ activities would have been the same

• No part of the activity of the beneficiaries should be attributed to the loan they received to fund 
their investments

• We assume that the beneficiaries invest now in order to expand, or to maintain, their activities in the 
future
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Economic effects from the activity of the beneficiaries



Part of the activities of the beneficiary, in terms of output, value added, 
employment, income of workers etc., would have been lost without the loan

− How large a part? This depends on how big the loan is, compared with the 
beneficiary’s operating expenses

− Note: a beneficiary’s contribution cannot exceed their actual activity
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(i) Beneficiaries receiving funds for working capital

𝑎𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡𝐶𝑜𝑒𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑡 ∗ 𝑚𝑖𝑛
𝑙𝑜𝑎𝑛𝑅𝑒𝑐𝑒𝑖𝑣𝑒𝑑

𝑤𝑜𝑟𝑘𝑖𝑛𝑔𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑠𝑒𝑠
, 1



⚫ We don’t know the activity of the beneficiaries at the year they received the funding

− We only know activity levels for the year prior to receiving the funding, which may be 
significantly different than the activity level at the year of receiving the funding

⚫ often much lower, e.g. in 2020 with the COVID-19 pandemic

⚫ Only some of the beneficiaries would have contracted without the funds

− some might have coped, even without the funds

⚫ On the other hand...

− We only examine the year when the funds are received

⚫ Without the loan, a beneficiary might have scaled down operations (or shut down completely). Thus some 
part of the activity of the beneficiary in the years after receiving the loan could be attributed to the loan. We 
do not take that into account.

− For some beneficiaries we have zero previous year turnover (new firms, or lack of data)

⚫ We cannot calculate any effects for those and we ignore them
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The adjustment is necessary



Values used for the adjustment coefficient

• We use the value of 10% for the years 2019-2022 and 5% for 2023-2025 as an 
adjustment coefficient, for all beneficiaries, to calculate the contribution of the 
beneficiaries’ own activities to GDP, to workers’ income and to public revenue

• We use the value 100% for the adjustment coefficient in the period 2019-2025, 
for all beneficiaries, to calculate the contribution of the beneficiaries’ own 
activities to employment

• A very large part of the funds provided with the support of the HDB were disbursed during 
the COVID-19 pandemic to support firms, to prevent lay-offs

• In this sense, it is reasonable to assume that the number of employees at a beneficiary in the 
year the funds are disbursed is the same as it was in the previous year

• Thus the data we have on previous year employment also apply to the year the loan is disbursed, 
hence no adjustment is needed
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⚫ The beneficiary’s sector is C10 (food manufacturing), thus:

• the GDP on output ratio is 36%

⚫ The beneficiary’s estimated GDP contribution is €720,000 [36% * €2 million]

• the working expenses on output ratio is 78%

⚫ The beneficiary’s estimated working expenses are €1.56 million [78% * €2 million]

⚫ We assert that 0.1 * ( 0.5 / 1.56 ) = 3.2% of the beneficiary’s activity would have 
been lost without the loan

⚫ Therefore, the HDB-supported loan at hand saved:

• €23,000 of GDP [ 3.2% * €720,000 ] 

• 1 job [ 3.2% * 32 jobs ]

• … similarly we calculate effects on income for workers and on public revenue
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Example: Cheese manufacturer with a €2 million turnover and 32 
employees, receiving a €0.5 million loan



Περιεχόμενα

• Ανάλυση οικονομικού και περιβαλλοντικού 
αντίκτυπου

• Συμπεράσματα

• Παράρτημα
• Μεθοδολογία: Ανάλυση οικονομικού αντίκτυπου

• Μηχανισμός υποδείγματος Εισροών-Εκροών

• Επίδραση στους ωφελούμενους της ΕΑΤ

• Επίδραση μέσω αγοραίας ζήτησης

• Επίδραση στο ΑΕΠ εκτός Ελλάδας

• Ανάλυση ευαισθησίας: Ο συντελεστής προσαρμογής



The effect applies to all loans:

i. for working capital

ii. for investment

⚫ The HDB’s beneficiaries receive funds. They spend the funds to purchase goods and services. 

Some of the expenditure is directed towards domestic providers, boosting the activity of the 

latter (direct effects from the expenditure)

⚫ Those domestic providers demand more products and services from their own suppliers, and so 

on, thus leading to increased economic activity along the entire length and across all branches 

of their supply chains (indirect effects from the expenditure)

⚫ The HDB’s beneficiaries, as well as their suppliers and all the firms across their supply chains, 

offer wages to workers. These wages are partly spent on consumption, further boosting 

domestic demand, and thus further boosting activity in the Greek economy (induced effects)
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Economic effects from boosting demand



Περιεχόμενα

• Ανάλυση οικονομικού και περιβαλλοντικού 
αντίκτυπου

• Συμπεράσματα

• Παράρτημα
• Μεθοδολογία: Ανάλυση οικονομικού αντίκτυπου

• Μηχανισμός υποδείγματος Εισροών-Εκροών

• Επίδραση στους ωφελούμενους της ΕΑΤ

• Επίδραση μέσω αγοραίας ζήτησης

• Δάνεια για κεφάλαια κίνησης

• Δάνεια για επενδύσεις

• Επίδραση στο ΑΕΠ εκτός Ελλάδας

• Ανάλυση ευαισθησίας: Ο συντελεστής προσαρμογής
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Source: Eurostat Data processing: IOBE.

Structure of working expenses

⚫ From the data of the Input-Output table we calculate ratios 
of expenditures for domestic inputs on the total working 
expenses

− for all 2-digit sectors

⚫ Working expenses: payments for 

− inputs

⚫ goods and services used in production, other 
than capital

− both domestic and imported

⚫ including the associated taxes on sales

− labour costs

⚫ including employers’ social security 
contributions



⚫ The beneficiary’s sector is C10 (food manufacturing), thus:

− They spend 53% of the loan, namely €265,000, on purchases of domestic agricultural products (from 
sector A01)

− They spend 1% of the loan, namely €4,500, on purchases of domestic chemical products (from sector 
C01)

− … etc.

⚫ This boost in demand stimulates the Greek agricultural sector, leading farmers to produce an 
extra €265,000 worth of products

− For agriculture, the ratio of Value Added on output is 52%

− Thus, an additional €137,800 [52% * €265,000] of GDP is created by the agricultural sector, because of 
the loan supported by the HDB (direct effect on the GDP from the expenditure of the beneficiary’s 
funds)

⚫ Similarly for chemicals, and for every other sector

− for all the sectors supplying inputs to the cheese-manufacturer beneficiary
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Example: Cheese manufacturer with a €2 million turnover, receiving a 
€0.5 million loan for working capital (1)



⚫ Moreover…

− In order to produce that extra €265,000 of agricultural output, farmers themselves use 
inputs

⚫ e.g. the ratio of use of domestic petroleum products by the agricultural sector is 2.6%

− so the farmers spur the production of €6,850 of petroleum products

⚫ which involves the creation of an additional €624 of Value Added (GDP) 
(indirect effect, because of interactions along the supply chain of the direct 
suppliers of the beneficiary)

− in turn, the petroleum products manufacturers have suppliers of their own

⚫ propagating such beneficial effects throughout the economy, along the entire 
length and across all branches of the supply chain of the beneficiary 

⚫ Similarly for all other suppliers of the beneficiary...

− for all the suppliers of those suppliers…

⚫ … and so on
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Example: Cheese manufacturer with a €2 million turnover, receiving a 
€0.5 million loan for working capital (2)



⚫ In addition, the beneficiary pays some wages to its workers

− The workers spend part of their wages on consumption

⚫ Part of that consumption is directed towards domestic goods

− This further boosts economic activity in several sectors (induced 
effects)

⚫ Similarly for the wages offered by the farmers that supply the beneficiary…

− … and similarly for all sectors along the entire length and across all branches 
of the supply chain of the beneficiary
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Example: Cheese manufacturer with a €2 million turnover, receiving a 
€0.5 million loan for working capital (3)



⚫ Hence, the impact on GDP from the expenditure of the amount disbursed to the beneficiary 
(impact of the beneficiary’s expenditures for working expenses) is:

•  €137,800 (from agriculture) +

•  €624 (from petroleum) +

•  €xxx (from chemicals) + 

• … and so on 

⚫ This is a sum of infinite terms

⚫ This sum converges to a fixed amount, which is calculated using Leontief’s Input-Output model

− In a way resembling the classic sum of infinite terms of a series:
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Example: Cheese manufacturer with a €2 million turnover, receiving a 
€0.5 million loan for working capital (4)

1 + 𝑛 + 𝑛2 + 𝑛3+. . . =
1

1 − 𝑛
𝑓𝑜𝑟𝑛 < 1

→ 1 + 0.5 + 0.25 + 0.125 + 0.0625+. . . = 2
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Economic impact assessment using Leontief’s Input-Output model

Fundamental assumptions of the input-
output model

− Constant production technology
⚫ The production of a unit of output in each 

sector requires inputs – products, services – 
and labour in constant proportions

− Prices are not affected by changing 
demand

− Consumer preferences are not affected by 
changes in household income

− No capacity constraints in production

− Effects on employment, income for 
workers and public revenue are 
proportional to the effects on output

Total = direct + indirect + induced effects

on GDP, employment, income for workers, public revenue

Direct effects

of an expenditure for the 
purchase of goods and services:

The economic contribution from 
the production of the goods 

itself: the value added involved 
in the production of the goods, 

the respective employment, 
taxes paid etc.

Induced effects

The economic effects because of 
increased household 

consumption, caused by 
increased incomes for the people 

employed in all the 
aforementioned firms

Indirect effects

The economic effects because of 
the increased activity of the 

suppliers of the firms producing 
the goods, and of the firms 

supplying these suppliers and so 
on



⚫ These effects from spending the funds are in addition to the impact due to “rescuing” 
some part of the cheese-manufacturer’s activities

−  (€23,000 of GDP, 1 job etc., as discussed earlier)

⚫ Moreover, for loans of working capital:

− Some part of the working expenses go straight to salaries

⚫ Additional effect on income for workers

−  €62,000 [12% * €0.5 million] for the cheese manufacturer (in sector C10)

− Some part of the working expenses go straight to employers’ social security 
contributions and to taxes on products (excise duties etc.)

⚫ Additional effect on public revenue

−  €28,000 [5.6% * €0.5 million] for the cheese manufacturer
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Example: Cheese manufacturer with a €2 million turnover, receiving a 
€0.5 million loan for working capital (5)



Περιεχόμενα

• Ανάλυση οικονομικού και περιβαλλοντικού 
αντίκτυπου

• Συμπεράσματα

• Παράρτημα
• Μεθοδολογία: Ανάλυση οικονομικού αντίκτυπου

• Μηχανισμός υποδείγματος Εισροών-Εκροών

• Επίδραση στους ωφελούμενους της ΕΑΤ

• Επίδραση μέσω αγοραίας ζήτησης

• Δάνεια για κεφάλαια κίνησης

• Δάνεια για επενδύσεις

• Επίδραση στο ΑΕΠ εκτός Ελλάδας

• Ανάλυση ευαισθησίας: Ο συντελεστής προσαρμογής



⚫ We need to know what the beneficiary purchases with the funds of the loan

− We know the beneficiary’s sector

− We do not know what kind of an investment each beneficiary carries out

⚫ We make assumptions about the structure of a typical investment by a 
representative enterprise in a given sector
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Loans for investments



⚫ We assume that the typical investment of an average small food-manufacturing 
firm has the following structure

− 40% machinery

− 20% construction

− 10% electrical equipment

− 10% electronics

− 10% spent on legal and accounting fees

− 10% spent on engineers’ fees

⚫ We make similar assumptions for the average company of every sector

74Οκτώβριος 2026

Example: Cheese manufacturer with a €2 million turnover, receiving a 
€0.5 million loan for investments (1)



⚫ Based on available statistics (from the Input-Output table) we estimate what part of each 
expenditure is directed towards Greek producers

− e.g. we know that in Greece only 12% of investment expenditures for machinery goes to 
domestic producers

− in contrast, 97% of investment expenditures for construction goes to domestic firms 

⚫ Thus we estimate that the beneficiary spends the €0.5 million as follows:

− €24,000 on domestically produced machinery

⚫ [€0.5 million * 40% for machinery * 12% domestic]

− €97,000 on domestic construction

⚫ [€0.5 million * 20% for machinery * 97% domestic]

− etc. …

⚫ These expenditures boost demand for various domestic producers and are examined in the 
same way, as discussed for the operating expenditures

− Using the Input-Output model to calculate direct, indirect and induced effects on GDP, on 
employment, on income for workers and on public revenue
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Example: Cheese manufacturer with a €2 million turnover, receiving a 
€0.5 million loan for investments (2)



Assumptions on the structure of typical investment by firm’s sector (1)
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Assumptions on the structure of typical investment by firm’s sector 
(2)
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Περιεχόμενα

• Ανάλυση οικονομικού και περιβαλλοντικού 
αντίκτυπου

• Συμπεράσματα

• Παράρτημα
• Μεθοδολογία: Ανάλυση οικονομικού αντίκτυπου

• Επίδραση στο ΑΕΠ εκτός Ελλάδας

• Ανάλυση ευαισθησίας: Ο συντελεστής προσαρμογής



Effects on GDP in the rest of the world (outside Greece)

• Methodological approach
• We calculate the impact of the HDB’s activities on GDP at the global level

• Using an Input-Output table for the entire world
• Data for 2014, from the World Input-Output Database, compiled by the Groningen Growth 

and Development Centre, in the Faculty of Economics and Business of the University of 
Groningen

• From the global impact on GDP, we subtract the impact on the Greek GDP, as 
calculated in the previous sections

• This approach provides a good approximation of the effect on the GDP of the 
rest of the world

• A more precise calculation would require detailed data on the interactions between each 
sector of the Greek economy and each sector of economic activity in the world outside 
Greece – particularly data on how sectors abroad use Greek products. Unfortunately, 
such detailed statistics are not available.

• Also, no data are available to allow any reliable calculations for the impact of the HDB’s 
activities on global employment, income for workers, or government revenue
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Effect on the GDP of the rest of the world in the period 2019-2025

80

During the period 2019-2025, the HDB’s activities stimulated the creation of €8.5 billion of GDP outside 
Greece.

Οκτώβριος 2026

Source: IOBE input-output model estimation

Note: The impact calculation incorporates provisional data for 2025.
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In 2025, the HDB’s activities stimulated the creation of €1.1 billion of GDP outside Greece

Οκτώβριος 2026

Source: IOBE input-output model estimation
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Περιεχόμενα

• Ανάλυση οικονομικού και περιβαλλοντικού 
αντίκτυπου

• Συμπεράσματα

• Παράρτημα
• Μεθοδολογία: Ανάλυση οικονομικού αντίκτυπου

• Επίδραση στο ΑΕΠ εκτός Ελλάδας

• Ανάλυση ευαισθησίας: Ο συντελεστής 
προσαρμογής



Sensitivity of the results with respect to the share of the 
beneficiaries’ own activities attributed to receiving the funding

• Economic effects in Greece for the period 2019-2025, under alternative assumptions, 
regarding the share of the beneficiaries’ own activities we assume is due to the 
beneficiary having received the funds with the support of the HDB

• If a beneficiary receives a loan amount X, has Y operating expenses and has turnover T, then we 
assume that without the loan the beneficiary would have lost  [ a ∙

𝑋

𝑌
∙ 𝑇 ] of their turnover

• The ratio 
𝑋

𝑌
 is capped to 1 

• e.g. when a beneficiary receives a loan greater than their operating expenses

• Some part of the value added (GDP) produced by the beneficiary, the employment at the beneficiary etc. would 
also have been lost, proportionally to the loss of turnover 

• Throughout 2019-2022 we have assumed that the adjustment coefficient is:
• a = 10% for calculations of GDP, workers’ income and public revenue
• a = 100% for calculations of employment 

• Throughout 2023-2025 we have assumed that the adjustment coefficient is:
• a = 5% for calculations of GDP, workers’ income and public revenue
• a = 100% for calculations of employment

• Hence, the “baseline” scenario corresponds to these mixed values of “a” for the period 2019-2025
• In this section we present what the results would have been for other values of the adjustment 

coefficient “a”
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Setting a=100% yields an additional €6.2 billion of impact on GDP
 (compared to the baseline model)

Οκτώβριος 2026

Source: IOBE input-output model estimation

If a=100%, then the total effect on GDP is 57% greater
(compared to baseline)
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Setting a=100% yields an additional 106,100 annual jobs of impact on employment
(compared to baseline)
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Source: IOBE input-output model estimation

If a=100%, then the total effect on employment is 45% greater
(compared to baseline)
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Setting a=100% yields an additional €3.8 billion of impact on workers’ income
(compared to baseline)

Οκτώβριος 2026

Source: IOBE input-output model estimation

If a=100%, then the total effect on workers’ income is 56% greater
(compared to baseline)
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Setting a=100% yields an additional €1.4 billion of impact on public revenue
(compared to baseline)

Οκτώβριος 2026

Source: IOBE input-output model estimation

If a=100%, then the total effect on public revenue is 35% greater
(compared to baseline)
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  a d j u s t m e n t C o e f f i c i e n t ∗ m i n  (   l o a n R e c e i v e d  w o r k i n g E x p e n s e s , 1 )
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